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HAFTALIK BULTEN

13 Haziran 2011 GECTIGIMiz HAFTANIN GORUNUMU

e Milletvekili genel segimlerinde AKP %49.9 oraninda oy ve 326
Secimlerde AKP milletvekili ile birinci parti oldu. 12 Haziran'da yapilan 24. Donem
birinci parti oldu Milletvekili Genel Segimi’'nin gecici sonuclarina gore AKP %49.9 oyla birinci

parti olurken, CHP %25.9 ile ikinci, MHP ise %13 oyla {gincl parti oldu. %10
barajini gecen bu (g parti disinda, secime bagimsiz olarak katilan adaylar %6.7
oraninda oy aldi. Bu sonuglarla, yeni ddnemde TBMM'de AKP 326, CHP 135,
MHP 53, BDP destekli bagimsiz adaylar ise 36 milletvekili ile temsil edilecekler.
AKP'nin anayasa degisikliklerini referanduma gotirebilmek igin gerekli 330
milletvekili sayisina ulagamamasi, yeni anayasa hazrliklari asamasinda
muhalefetle isbirligi aramasini gerektirecek. Secimler 6ncesinde piyasalarin en
yliksek olasilik atfettikleri sonucun gerceklesmis olmasi nedeniyle, secim
sonuglarinin piyasada sinirli bir olumlu hava yaratmasi beklenebilir.

e Cari islemler dengesi Nisan’da 7.7 milyar dolar acik verdi. Boylece,

Cari acik Nisan’da 2011'in ilk dort ayindaki cari islemler agigi 29.6 milyar dolara ulasti. Gegtigimiz

7.7 milyar dolar yilin ayni déneminde cari islemler agigi 13.9 milyar dolar diizeyindeydi. Mart

ayinda cari islemler acigina katkida bulunan yurtdisina kar transferi kaleminde
bu ay 6nemli bir hareketin olmamasi, gectigimiz ayki yUkli gikisin bir kerelik bir
islem oldugunu disinddriiyor. Yine benzer sekilde Mart ayinda yikli bir girisin
kaydedildigi dogrudan yatinmlar kaleminin de, Nisan’da normal sayilabilecek bir
diizeye geriledigi gozleniyor. Nisan’da yabanci yatinmcilarin yikli bir sekilde
bono ve hisse senedi aldiklar, sirketler kesiminin yurtdisindan borglanmasinda
ise bir yavaslama oldugu gézleniyor. Ote yandan, 2011’in basindan beri
gozlenen yurtigi yerlesiklerin yurtdisindaki mevduatlarini azaltarak Turkiye'ye
yoneltmeleri sonucunda kaydedilen sermaye girislerinin Nisan’da da stirdiga ve
bu kalemden yilin ilk dért ayinda 11.9 milyar dolarlik giris kaydedildigini
vurgulamak istiyoruz.

e . e Sanayi iiretimi Nisan’'da %8.3 artarken, mevsimsellikten arindiriimis
Sanayi iiretiminde veriler sanayi iiretiminde yavaslamaya isaret ediyor. Nisan'da sanayi
yavagslama tretimi bir yil 6ncenin ayni ayina gére %8.3 oraninda yiikseldi. Bdylece, yilin ilk

dort ayinda sanayi Uretimindeki artis, 2010’'un ayni dénemine gére %12.6 oldu.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirimis verilere bakildigindaysa, sanayi
Uretiminin bir 6nceki aya gore %0.6 oraninda daraldi§i goriliiyor. Nisan
verisiyle birlikte mevsimsellikten arindirlmig sanayi Uretimi ¢ aydir st Uste
gerileyerek, son 5 ayin en disik dederine ulastl. Sanayi Uretimindeki
yavaslamanin, ekonomide asiri 1sinmaya iliskin endiseleri azaltabilecegini ve
Merkez Bankasi’nin onUmizdeki dénemde sert onlemler almak zorunda
kalmasina engel olabilecegini tahmin ediyoruz.

e Avrupa Merkez Bankasi ve Ingiltere Merkez Bankasi politika faizlerini
beklentilere paralel olarak sirasiyla %1,25 ve %0,50'de birakti. ECB
Baskani Jean-Claude Trichet'nin toplanti sonrasi yaptigi konusma, Temmuz
ayinda bankanin faiz artiracagi beklentilerini kuvvetlendirdi.

Avrupa‘da faizler
degismedi

Piyasalarin Goriiniimii

10 Haziran Haftahk Yilbasindan
Kurlar 2011 Kapanis Degisim Ayhk Degisim Degisim
USD/TL 1.5697 -0.48% 1.31% 2.09%
Euro/TL 2.2710 -0.61% 2.07% 10.51%
Doviz Sepeti/TL 1.9204 -0.56% 1.22% 6.90%
Euro /USD Paritesi 1.4468 -0.13% 0.75% 8.25%
10 Haziran
Faizler 2011 Kapanis Gecen Hafta Gegen Ay Gegen Yil
Haftalhk Repo (%) 6.25 6.25 6.25 7.00
Gosterge Bono (20.02.13, %) 8.85 8.93 8.33 8.88
B 10 Haziran Haftahk Yilbasindan
IMKB 2011 Kapanis Degisim Ayhk Degisim Degisim

IMKB Ulusal-100 Endeksi 63700.3 1.42% -5.29% -3.49%
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Son 17 aydir artis gosteren sanayi iiretimi Nisan‘da, onceki aylara gore hizini azaltsa da artis
egilimini siirdiirdii...

Sanayi Uretimi (%)
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Yilin ilk geyredinde %14.2 biiyliyen sanayi Uretimi Nisan ayinda %8.3 oraninda artti. 2009 krizinin ardindan hizli
toparlanan sanayi Uretimindeki tempo yavas yavas diismekte. Bu durumu mevsimsel dizeltiimis sanayi Uretim
endeksinde acik bir sekilde gbzlemliyoruz. Mevsimsel dizeltilmis sanayi Uretim endeksi son Ug aydir gerilemekte.
Sozkonusu endeks, Subat ayinda bir dnceki aya gdére %1.8, Mart ayinda %0.5, son olarak Nisan ayinda da
%0.6 oraninda diistii. Mayis ayina iliskin mevsimsellige gore diizeltilmis kapasite kullanim orani (KKO) verilerine
bakildiginda da Uretim temposundaki bu diislisii gérmek mimkin. Bu seriye gore, Ocak ayinda %77 olan
KKO'lari kademeli bir sekilde gerileyerek Mayis ayinda %74.8 diizeyine geriledi. imalat sanayinde kapasite
kullanimlar, hala kriz 6ncesi seviyesinin yaklasik 5 puan gerisinde. Merkez Bankasi'nin uyguladidi yeni para
politikalarina bagh olarak ekonomik faaliyetlerdeki yavaslama edgiliminin bir siire daha devam edecegini
disiiniiyoruz. Imalat sanayi kapsamindaki sektérlerde genel olarak bir tiretim temposu diisiikligi goriiliirken,
AB’ye devam eden ihracatin katkisiyla, 6zellikle kimyasallar, plastik-kauguk imalati, makine-techizat ve otomotiv
sektorlerinde diger sektorlere kiyasla yliksek liretim artiglarinin siirdigi gozleniyor.

MB’min son beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %7.5'e firladl...
Merkez Bankasi, ayda iki kez yaptigi beklenti anketinin

Tahmin  Tahmin Haziran ay! birinci donem sonuglarini agikladi. Buna gore,
2011 yilsonu TUFE enflasyon beklentisi bir dnceki ankete

MB Anketi Piyasa Beklentileri Son Onceki

TUFE (2011 yil sonu-%) 7,54 6,99 gbre yarm puan artarak %7.5% vyiikseldi. Mevsimsel
TUFE (12 aylik-%) 6,93 6,88 gida fiyatlarinin ani _yt_Jksellsler yuks_ek glkan_ Mayis
enflasyonu beklentilerini yukariya ¢ekti. Canl ic talep
1 Haftalik Repo Faizi (%) 3 ay sonrasi 6,54 6,39 etkisiyle yiiksek seyreden ithalat cari acigin biylimesine
. neden olmakta. Bu sayede yilin sonuna iliskin cari

1 Haftalik Repo Faizi (%) 12 ay sonrasi 7,58 7,41

islemler acgigi beklentileri 65.5 milyar dolar seviyesine
Bilyiime (2011 yil sonu-%) 5,3 5,2 eristi. Son ankette 2011 yili biiyime beklentisi %5.3
olarak belirlendi. Faiz beklentileri ise gelecek 3 ayin
sonundaki bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninda 15
Cari Agik (yil sonu-milyar $) 63,5 61,0 baz puan artarak %6.54 olarak belirlenirken, gelecek 12
ay sonundaki faiz orani da bir ankete gbére 17 baz
puanlik artisla %7.58 oldu.

Blayume (2012 yil sonu-%) 4,8 4,8

ABD Dolari (yil sonu) 1,59 1,58

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi:

Tiirkiye'deki Onemli Géstergeler verinin | hmin dnceki Deger

Doénemi
15 Haziran  |Issizlik Orani % Mart 11,5
15 Haziran  |Biitge Dengesi (Milyar TL) Mayis 1,1
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Diinya'da Onemli Gostergeler Vt-a.rlnln_ Tahmin Onceki Deger
Doénemi
14 Hazrn Japonya |Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari % Haziran 0-0,10 0-0,10
14 Hazrn ABD Perakende Satislar (Aylik deg.) % Mayis -0,4 0,5
14 Hazrn ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik deg.) % Mayis 0,3 0,6
15 Hazrn Euro Bélgesi |Sanayi Uretimi (Aylik ded.) % Nisan -0,2 -0,2
15 Hazrn Euro Bélgesi |Sanayi Uretimi (Yillik deg.) % Nisan 49 53
15 Hazrn ABD Tiiketici Enflasyonu (Yillik deg.) % Mayis 3,3 3,2
15 Hazrn ABD Cekirdek Tiketici Enflasyonu (Yillik deg.) % Mayis 14 1,3
15 Hazrn ABD Kapasite Kullanim Orani % Mayis 77,0 76,9
16 Hazrn Euro Bolgesi |Enflasyon (Nihai, Yillik deg.) % Mayis 2,7 2,7
17 Hazrn ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncii) Haziran 74,4 74,3




