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GECTiGiMiz HAFTANIN GORUNUMU

Japon Hiikiimeti, deprem ve tsunami felaketinin iilke ekonomisi
uzerindeki etkisini hafifletmek icin bir dizi 6nlem aldi. Gegen hafta
Japonya’nin Kuzeydogu sahillerini vuran deprem ve tsunami felaketlerinin yaralari
sariimaya calisilirken, Japon Hiikimeti ekonomiyle ilgili bazi énlemler aldi. Buna
gore, Japon Merkez Bankasl bugin itibariyle piyasalara 15 trilyon yen (183 milyar
dolar) enjekte ederken, piyasalardan menkul kiymet alimi programini da 10 trilyon
yene cikarttl. Japon Merkez Bankasi ayrica, ihtiya¢ duyuldugu takdirde piyasalar
likidite saglamaya devam edeceklerini de duyurdu. Japonya’da Nikkei-225 endeksi
Pazartesi kapanis itibariyle, depremden bir dnceki gline gére %9.2 oraninda deger
kaybetti. Felaketin ekonomiye etkileri heniiz tam olarak belirlenmemis olmasina
ragmen, Uretim kayiplarinin milli gelir Gzerinde olumsuz bir etki yapmasi kaginiimaz
goruniyor.

Euro Bolgesi liderleri siirpriz bir kararla Avrupa Finansal Istikrar Fonu
(AFIF) imkanlanini iyilestirdi. Hafta sonunda bir araya gelen Euro Bolgesi devlet
ya da hiikiimet baskanlari, sorunlu bélge llkelerine destek amaciyla kurulan ve
2013'ten itibaren Avrupa Istikrar Mekanizmasi (AIM) adini alacak olan AFiFin 440
milyar euroluk kaynadinin tiimiinin kullanilabilir haline gelmesine karar verdi.
2013'te devreye girecek AIM'nin kaynak miktari da 500 milyar euro olarak
belirlendi. Sartlar belirlenmek kosulu ile her iki mekanizma da dncelikle kredi agma
yolu ile zor durumda olan tye (lkelere yardim edecek; ancak yine ¢ok net kosullar
altinda olmak sarti ile borg ihraglarinda da alim yapilabilecek. Her iki diizenlemede
de bor¢ verme faiz oranlari asadiya cekilecek. Ancak, faiz oranlarinin mekanizmanin
borglanma oraninin lizerinde ancak zor durumdaki Ulkeyi rahatlatacak seviyelerde
ve IMF fiyatlama prensiplerine uygun olmasina dikkat edilecek. Bu
diizenlemeye baglh olarak Yunanistan’a agilan kredilerde faiz 100 baz puan
disiriilecek ve vade IMF'e paralel olarak 7.5 yila gikacak. Boyle bir uygulama, talep
etmesine ragmen, irlanda icin ise séz konusu olmayacak. Bunun temel nedeni
olarak, irlanda’nin %12.5 diizeyindeki kurumlar vergisini yiikseltme sartini kabul
etmemesi gosteriliyor.

Ocak'ta cari islemler agigi 5.9 milyar dolar olurken, son bir yillik acik 51.4
milyar dolara ulasti. Dis ticaret agigindaki genisleme cari agidi biiylitmeye devam
ederken, Ocak ayinda turizm gelirlerinde kaydedilen %19.2'lik artis dikkat gekti.
Cari agidin finansmaninda yabancilarin bono alimlar ve sirketler kesiminin yurtdigi
borclanmasi etkili olurken, net hata ve noksan kalemindeki 3.7 milyar dolarlik girisle
birlikte resmi rezervlerde artis meydana geldi. Bu arada, 2010 yilinda 14.4 milyar
dolara ulasan yurtdisi yerlesiklerin yurtigi bankalarda tuttuklar mevduatlarda, 2011
yihnin Ocak ayinda, TL cinsi mevduatlardan kaynaklanan 1.6 milyar dolarlik dists
dikkat gekti.

Piyasalarin Goriiniimii

11 Mart 2011 Haftalk Yilbasindan
Kurlar Kapanis Degisim  Aylk Degisim Degisim
USD/TL 1,5786 -0,84% 0,63% 2,67%
Euro/TL 2,1769 2,12% 1,28% 5,93%
Déviz Sepeti/TL 1,8778 -1,59% 0,47% 4,53%
Euro/USD Paritesi 1,3790 -1,30% 1,92% 3,18%
11 Mart 2011
Faizler Kapanis Gegen Hafta Gegen Ay Gegen Yil
Haftalik Repo (%) 6,25 6,25 6,25 6,83
Gosterge Bono (07.11.12, %) 8,84 8,93 8,45 9,25
. 11 Mart 2011 Haftalk Yilbasindan
IMKB Kapanis Degisim  Aylk Degisim Degisim

IMKB Ulusal-100 Endeksi 63781,7 4,37% -1,47% 3,37%




G Koc Haftalik Biilten — 14 Mart 2011

Sanayi iiretimi, Ocak ayinda da beklentilerin iizerinde artarak gelisme trendini siirdiirdii...
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Sanayi Uretimindeki kesintisiz artis trendi siriyor. 2011 yill Ocak ayinda toplam sanayi Uretimi bir dnceki yilin
ayni ayina gore %18.9 artis gosterdi. Beklentilerin lizerinde gerceklesen rakamlarda imalat sanayini olusturan
sektorlerdeki giiclii Gretim artislarinin 6nemli rolii oldu. Imalat sanayi genelindeki biitiin sektérlerde yiiksek
Uretim artislan gozlendi. Ocak ayinda, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore performanslari itibariyle, otomotiv,
makine-ekipman, bliro makineleri, enerji, kaucuk-plastik ve bliro makineleri imalatlar 6ne cikan sektérler oldu.
Ozellikle, yurt ici satiglarinin katkisiyla motorlu kara tagitlan imalati, gecen yilki biiylimesinin iizerine Ocak'ta
%29.3 artis gosterdi. Ote yandan, takvim ve mevsim etkilerinden arindirilmis sanayi iretim endeksi de, Ocak
ayinda bir 6nceki aya gore %0.5 oraninda yikselerek tretimdeki artis edilimini teyit etti.

Cari acik genislemeye devam ediyor; cari islemler dengesi 2011 Ocak ayinda gecen yilin ayni ayina

gore %91.4 artarak 5.9 milyar dolar acik verdi...
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Dis ticaret agijindaki artisa bagl olarak cari agik Ocak ayinda da genislemeye devam etti ve gegen yilin ayni
dénemine gore %91.4 artarak 5.9 milyar dolar oldu. Ocak ayi gdstergeleri cari acik konusunda kayda deder bir
iyilesme olmadigina isaret etmekte. Ihracatin son dénemde toparlanmasina karsin, ithalatin da yiiksek artisini
siirdirmesi cari agikta genislemeye neden oluyor. Son dénemde petrol fiyatlarindaki artis da cari agik Gzerinde
risk olusturuyor. Boylece, 12 aylik kiimilatif cari acikta genigleme surlyor. Yillik acik bir dnceki ay 48.6 milyar
dolar iken Ocak ayinda 51.6 milyar dolara ¢ikti. I¢ talep bilyiimesine ilaveten petrol fiyatlarindaki artisin
sirmesiyle cari aglk sorunun devam edecedini beklemekteyiz. Cari acigin finansmaninda ise, portfoy
yatiimlarinin éneminin korumasi cari agiginin finansman kalitesi agisindan risk olusturmaya devam ediyor. Bir
Onceki yilin Ocak ayinda 1.9 milyar dolar net giris olan portféy yatinmlarinda bu yilin ilk ayinda %17.8 artisla 2.3
milyar dolar tutari net sermaye girisi gerceklesti. Diger dikkate ceken bir gelisme ise dodrudan yabanci
yatinmlar kaleminde oldu. 2010 yili toplamini 7.2 milyar dolarlik sermaye girisi ile kapatan dogrudan yabanci
yatinmlar kaleminde (DYY), bu yilin Ocak ayinda net olarak sermaye cikisi gozlendi. Gegen yilin Ocak ayinda 0.4
milyar dolar olan DYY girisi, bu yilin ayni ayinda 0.3 milyar dolarlik sermaye ¢ikisina déndistu.
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Enflasyon beklentisi biraz yiikseldi; Mart ayr 1. déneminde yilsonu tahmini %6.77'ye yiikseld,...

MB Anketi Piyasa Beklentileri Son Onceki Merkez Bankasi beklenti anketinin Mart ay1 1.

Tahmin  Tahmin dénem sonuglari aciklandi. Buna gore, 2011 yilsonu
enflasyon beklentisi %6.77 oldu. Mart ayr ilk
donem anketinde GSYH blyliime beklentilerinde
TUFE (12 aylik-%) 6,73 6,59 dusls gergeklesti. 2011 ve 2012 yili icin verilen
biylime beklentileri sirasiyla, %4.9 ve %4.8 olarak
tahmin edildi. 2011 sonu dolar kuru tahmini 1.59
1 Haftalik Repo Faizi (%) 12 ay sonrasi 7,42 7,26 diizeyinde bulunuyor. Oniimiizdeki déneme iliskin
faiz beklentilerinde ise, gelecek 3 ay sonundaki MB
bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninda bir
Biiylime (2012 yil sonu-%) 4,8 4,9 degisiklik beklenmez iken, gelecek 6 ay sonundaki
faiz orani beklentisi %6.51'den %6.74'e ve 12 ay
sonundaki faiz orani ise %7.26'dan %7.42'ye
ABD Dolari (yil sonu) 1,5900 1,5700 ylkseldi.

TUFE (2011 yil sonu-%) 6,77 6,64

1 Haftallk Repo Faizi (%) 3 ay sonrasi 6,25 6,25

Bilyiime (2011 yil sonu-%) 4,9 5,0

Cari Agik (yiIl sonu-milyar$) 50,9 49,4

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi:

Tiirkiye'deki Onemli Gostergeler verinin | hmin Onceki Deger
Doénemi
15 Mart Issizlik Orani % Aralik 11,0
15 Mart Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar lira) Subat 1,0
16 Mart Tuketici Gliven Endeksi Subat 91,3
Diinya'da Onemli Géstergeler Vt-e.rlmn_ Tahmin Onceki Deger
Donemi
14 Mart Euro Alani |Sanayi Uretimi (Aylik deg.) % Ocak 0,4 1,4
14 Mart Euro Alani  [Sanayi Uretimi (Yillik deg.) % Ocak 6,4 8,0
15 Mart ABD ABD Merkez Bankasi (FED) Faiz Karari Mart 0-0,25 0-0,25
16 Mart Euro Alani | TUFE Enflasyonu (Yillik deg.) % Subat 2,4 2,4
16 Mart Euro Alani | TUFE Enflasyonu (Aylik deg.) % Subat 0,4 -0,7
16 Mart ABD Insaat izinleri (Bin adet) Subat 570 562
16 Mart ABD Konut Baslangiglan (Bin adet) Subat 575 596
17 Mart ABD TUFE Enflasyonu (Yillik deg.) % Subat 1,9 1,6
17 Mart ABD TUFE Enflasyonu (Aylik deg.) % Subat 0,4 0,4
17 Mart ABD Kapasite Kullanim Orani % Subat 76,4 76,1
17 Mart ABD Sanayi Uretimi (Aylik deg.) % Subat 0,5 -0,1
17 Mart ABD Philly Fed Is Aktivite Endeksi Mart 324 35,9




