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Yunanistan‘da isler
kétiiye gidiyor

Istihdam da olumlu
seyir siiriiyor

Biitcede olumliu
performans

GECTiGiMiz HAFTANIN GORUNUMU

Yunanistan’la ilgili gelismeler piyasalarda endise yaratmaya
devam ediyor. Yunanistann bor¢ krizine yonelik ¢éziim konusunda
Avrupa igindeki anlasmazlik tam olarak g¢dzilmemisken, Yunanistan'da
halkin alinacak énlemlere yonelik olarak giderek yiikselen 6fkesi Hikimet'i
zor durumda birakti. Yunanistan'in ekonomik krizle bogusurken siyasi krizle
de kargi karsiya kalmasi, global piyasalardaki risk algisini énemli 6lglde
artirdi. Tirkiye de bu havadan etkilenirken, cari islemler agidina yonelik
alinacak onlemlerle ilgili belirsizlik de piyasalar olumsuz etkileyen bir diger
faktor oldu. Bu gelismeler sonucunda hisse senetleri Mayis basindan bu
yana yaklasik %12 deder kaybederken, gosterge tahvilin getirisi yeniden
%9’u astl. Yabancilarin TL cinsi varliklardan cikmasiyla TL de doviz sepeti
karsisinda deger kaybetti ve 2009 Mart'in bu yana en zayif konumuna
geriledi.

Issizlik Martta %10.8 oldu. Ekonomide toparlanmanin istihdam
Gzerindeki olumlu yansimasi Mart ayinda da devam etti. 2010 yilinin Mart
ayinda %13.7 olan igsizlik orani bu sene Mart ayinda %10.8’e geriledi. Mart
sonu itibariyle son bir yillik dénemde istihdam 1 milyon 545 bin adet
artarken, bunun 956 bini tarm disi sektorlerden kaynaklandi.
Mevsimsellikten arindirlmis veriler de istihdam piyasasindaki olumlu seyri
gozler 6nine seriyor. Buna gore, Mart ayinda bir dnceki aya gére 0.1 puan
distsle %9.9'a gerileyen issizlik orani, 2007 yilinin Mart ayindan bu yana
en dislk dizeye isaret ediyor.

Biitcede olumlu performans Mayis ayinda da devam etti. Merkezi
yonetim bitgesi 2011 yiinin Mayis ayinda 2.8 milyar TL fazla verdi.
Boylece, yilin ilk bes ayinda biitcede sadece 233 milyon TLlik bir agik
olustu. Mayis sonu itibariyle vergi affi kapsaminda tahsil edilen tutar 2.5
milyar TL'ye ulasarak biitcedeki olumlu performansa katkida bulundu.
Bunun yani sira, yilin ilk bes ayinda vergi gelirlerindeki %20.8'lik artis ve
faiz giderlerindeki %13.8'lik diisiis biitgenin neredeyse dengede kalmasina
yardimal oldu. Ote yandan, yilin ilk bes ayinda %11.7 artmis olan faiz digi
giderlerde Mayis ayinda kaydedilen %19.8'lik artisa dikkati cekerek,
Hiikiimet'in mevcut konjonktiir(i goz 6niline alarak, kamuda tasarrufu biraz
daha artirabilecegini disiiniyoruz.

Piyasalarin Goriiniimi

17 Haziran Haftahk Yilbasindan
Kurlar 2011 Kapanis Degisim  Aylk Degisim Degisim
USD/TL 1.5967 1.72% 1.17% 3.84%
Euro/TL 2.2713 0.01% 1.47% 10.52%
Doviz Sepeti/TL 1.9340 0.71% 1.35% 7.66%
Euro /USD Paritesi 1.4225 -1.68% 0.30% 6.43%

17 Haziran
Faizler 2011 Kapanis Gegen Hafta Gegen Ay Gegen Yil
Haftalk Repo (%) 6.25 6.25 6.25 7.00
Gosterge Bono (20.02.13, %) 9.06 8.85 8.82 8.79

17 Haziran Haftahk Yilbasindan
iMKB 2011 Kapanis Degisim  Ayhk Degisim Degisim

iMKB Ulusal-100 Endeksi 61716.7 -3.11% -5.61% -6.50%
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Issizlik orani Mart ayinda %10.8'e geriledi. TUIK'in yayimladigi mevsimsellikten arindiriimis
istihdam verilerine gére, issizlik Mart 2007 'den sonra ilk kez tek haneyi gordii...
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Issizlik oranindaki diisiis egilimi Martta da siirdii. Mart ayinda issizlik orani gecen yilin ayni dénemine gore
iyilesme gostererek %13.7'den %10.8'e geriledi. Subat ayina gore ise issizlik orani %11.5ten daha iyi bir
seviyede. Mevsimsel etkilerden arindiriimis igsizlik orani Mart 2007'de bulundugu tek haneli seviyeye gerilemis
durumda. Bu kapsamda Martta %9.9 olarak gerceklesen issizlik oraninin bir énceki yilin ayni ayina gore de
(%12.6) iyilesme gosterdigini gériiyoruz. Is giiciine katilim orani, Mart 2010'daki %48.2 degerinden daha iyi
seviyede %49.0 olarak gerceklesirken, tarim digi igsizlik orani %16.7'den %13.4'e geriledi. Issizlik oranlarinin
kriz dncesi seviyelere gerilemesini olumlu bir gelisme olarak kaydederken, Tirkiye'de isgiiciine katilim oraninda
sinirli da olsa kaydedilen artisin issizlik oranindaki iyilesmeyi sinirladigini vurgulamak istiyoruz. Buna ragmen
onlimiizdeki yaz aylarinda tarim ve turizm sektérlerinin donemsel destegiyle issizlik oraninin nisbi olarak daha
disuk seviyelere gerilemesini bekliyoruz.

Gliclii ic talep ve vergi affinin etkisiyle vergi gelirlerinde saglanan artislarla biitcedeki olumlu seyir
devam ediyor...
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Biitcedeki olumlu goériinim i¢ talep canliigi ve Mayis'taki vergi affi kapsamindaki tahsilatlara badli olarak
siriyor. Secimler 6ncesinde artis gosteren tarimsal destekleme ve diger kalemlere yapilan 6demelerle faiz haric
harcamalardaki %19.8'lik artis 6nem arz ediyor. Buna ragmen, gelirler tarafinda vergi gelirleri bir énceki yilin
ayni dénemine gére %19.1 yiikselirken, artisin blyik kismi dolayli vergilerden geldi. Mayis ayinda yurtici KDV
tahsilati ve OTV gelirlerinde bir miktar yavaslama sinyali goriiliirken ithalden alinan KDV gelirlerindeki %60.3'liik
artis dis ticaret acigi ve cari acigin derinlesmeye devam edecegine isaret ediyor. Gelir Idaresi verilerine gore,
Mayis ayinda vergi affi gercevesinde elde edilen gelir 2.5 milyar TL oldu. Tahsilatin planlandi§i sekilde devam
etmesi halinde bunun biitceye yansimalari olumlu olacak. Bu sonuglarla, yilin ilk bes ayinda biitce aciginin
yalnizca 233 milyon, faiz disi fazlanin ise 20.6 milyar liraya ulastigini goriiyoruz. Oysa Orta Vadeli Program’da bu
yilki biitce agiginin 33.5 milyar lira, faiz disi fazlanin da 13.9 milyar lira olmasi hedefleniyordu.
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Haftalik Ekonomik Veri Takvimi:

Tiirkiye'deki Onemli Gostergeler Vﬁrinin' Tahmin Onceki Deger
Donemi
22 Haziran  |MB Anketi ve Yilsonu Enflasyon Beklentisi % Haziran-II 7,5
23 Haziran [TCMB PPK Toplantisi ve Faiz Karari Haziran 6,25 6,25
24 Haziran |Kapasite Kullanim Orani % Haziran 75,2
24 Haziran  |Reel Kesim Giiven Endeksi Haziran 117,2
Diinya'da Gnemli Gostergeler verinin | hmin Onceki Deger
Donemi
20 Hazrn Almanya |Uretici Enflasyonu (Aylik deg.) % Mayis 0,2 1,0
20 Hazrn Almanya  [Uretici Enflasyonu (Yillik deg.) % Mayis 6,3 6,4
21 Hazrn ABD Ikinci El Konut Satiglari (milyon adet) Mayis 4,8 51
22 Hazrn Euro Bolgesi |Sanayi Uriinleri Siparigleri (Aylik deg.) % Nisan 1,0 -1,8
22 Hazrn ABD Merkez Bankasi (FED) Faiz Karari % Haziran 0-0,25 0-0,25
23 Hazrn ABD Yeni Konut Satiglari (Bin Adet) Mayis 310 320
24 Hazrn Almanya |IFO Beklentiler Endeksi Haziran 106,4 107,4
24 Hazrn ABD GSYH Deflatorii (Ceyreklik deg.) % 20111C¢ 1,9 1,9
24 Hazrn ABD GSYH (Nihai, Yilliklandirilmis deg.) % 20111C 1,9 3,1
24 Hazrn ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik deg.) % Mayis 1,5 -3,6




