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e Merkez Bankasi Subat ayinda politika faizlerini ve munzam
karsihik oranlarimi sabit birakti. Merkez Bankasi, finansal istikran
pekistirmek amaciyla hayata gegirdigi yeni politika bilesiminin ekonomi
Uzerindeki etkilerini gézlemlemek amaciyla Subat ayinda politika faizini
%6.25 diizeyinde birakirken, munzam karsilik oranlarini da degistirmedi.
Merkez Bankasi, enflasyon gorinimiinin hedefle uyumlu olmaya devam
ettidini, ancak emtia fiyatlarindaki artisin enflasyon {izerinde ilave bir risk
olusturdugunu vurguladi. Merkez Bankasi, Mart ayindaki toplantisina kadar
ekonomideki gelismeleri gozlemleyecedini, fiyat ve finansal istikrar
konusunda arzu edilenin disinda gelismeler olursa ilave dnlemler alacagini
da ekledi.

Ocakta biitce fazla e Ocak ayinda biitcede 1 milyar liralk fazla verilirken, faiz disi fazla

verdi 4.8 milyar liraya ulasti. Faiz harcamalarinin nominal bazda %37.5

oraninda azalmasinin yani sira, toplam bitce gelirlerinde saglanan

%20.4'lik artis, merkezi yonetim biitcesinin Ocak ayinda fazla vermesine

neden oldu. Faiz digi harcamalardaki artis %12.9 gibi nispeten yiiksek bir

oranda gerceklesmis olsa bile, faiz harcamalarindaki diisiis sayesinde

toplam harcamalarda diisis kaydedildi. Bu sonugla, biitcede Ocak ayinda 1
L milyar liralik fazla elde edilmig oldu.

Kasim'da issizlik e Kasim'da isgsizlik orani %1l1'e gerilerken, mevsimsellikten
%11 oldu arindirillmis igsizlik orani %11.2’ye indi. Ekonominin 2010 yilinda
kaydettigi glcli bliylime, arzu edilen diizeyde olmasa da istihdam artisina
yol acarak issizlik rakamlarinin kriz éncesindeki diizeylerine biraz daha
yaklasmasina neden oldu. 2010 yiinin Kasim ayi itibariyle son bir yillik
dénemde, 759 bini tarim digi sektérlerde olmak lizere toplam 1 milyon 113
bin kisilik istihdam yaratildi. Bdylece, issizlik oraninda Kasim’da bir dnceki
yihin ayni goére 2.1 puanlk disls kaydedildi. Ancak, yillk bazda yaratilan
istihdam miktarinin son aylarda dismeye basladigina dikkat cekerek,
onlimiizdeki dénemde issizlikteki distisiin bu denli hizli olmayabilecedini
vurgulamak istiyoruz.

Merkez Bankasi
faizleri
degistirmedi

Piyasalarin Goriiniimii

18 Subat Haftahk Yilbasindan
Kurlar 2011 Kapanis Degisim  Aylik Degisim Degisim
USD/TL 1,5731 -0,98% 3,07% 2,31%
Euro/TL 2,1360 -0,62% 4,47% 3,94%
Doviz Sepeti/TL 1,8546 -0,77% 3,87% 3,24%
Euro/USD Paritesi 1,3578 0,36% 1,36% 1,59%

18 Subat
Faizler 2011 Kapanis Gegen Hafta Gegen Ay Gegen Yil
Haftalik Repo (%) 6,25 6,25 6,50 6,78
Gosterge Bono (07.11.12, %) 8,28 8,45 7,32 8,88

18 Subat Haftahk Yilbasindan
iMKB 2011 Kapanis Degisim  Aylik Degisim Degisim

IMKB Ulusal-100 Endeksi 65985,8 1,94% -0,67% -0,03%
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Ocak ayinda, biitce giderleri azaldi, gelirleri artti; sonug olarak 2010 yili Ocak ayinda 3.1 milyar
lira acik veren biitce, bu yil 1 milyar lira fazla verdi, faiz disi fazla da 4.8 milyar lirayi buldu...

Ocak Ayi (Milyar TL) 2010 2011 % Deg. 5 Biitce Dengesi (%, GSYH'ya orani)
3 4
Gelirler 19,5 23,5 20,4 1
Vergi Gelirleri 17,3 19,8 14,2 1
Dolayli Vergiler 12,0 13,8 15,1 3
Vergi Disi1 Gelirler 2,2 3,7 68,2 5
Harcamalar 22,6 22,5 -0,7 7
Faiz Dis1 Harcamalar 16,6 18,7 12,9 9
-11
Sosyal Giivenlik 4,8 5,5 14,5
43 | -115
Faiz Harcamalari 6,1 3,8 -37,5 ~ n < n © ~ 0 o — a
s 8 8 8 8 8 8 8 s ¢
Biitce Dengesi -3,1 1,0 132,2 I N ] N N N ] ~ S §
Faiz Di1s1 Denge 3,0 4,8 62,0

Biitce, Ocak ayinda 1 milyar lira fazla verdi. I¢ tilketim artisi ile birlikte vergi tahsilatinin yiiksek olmasi biitceyi
olumlu anlamda destekledi. Bu sayede gegen yila gore, dahilde alinan KDV artisi %21.9 ve 6zel tiiketim vergisi
artisi %18.2 oldu. Ancak, gectigimiz donemlerde oldugu gibi faiz disi harcamalar, gecen yilin ayni dénemine
gore enflasyonun (zerinde, %12.9 artti. Personel giderleri ve sosyal glivenlik kurumlarina yapilan transfer
O0demeleri, harcamalar artiran kalemlerin basinda geldi. Bu donemde sirasiyla, %14.7 ve %14.5 artig gosteren
bu iki kalem faiz disi harcamalarin %68'sini olusturmakta. Biitce performansinda kuskusuz énemli bir paya sahip
olan faiz harcamalari ise, Ocak ayinda bir yil dncesine gore yaklasik %40 gerilemis durumda.

Issizlik orani Kasim'da %11’e geriledi. Tiirkiye genelinde issiz sayisi 2.8 milyona diistii....

. . Kasim Dénemi .
s b= e LG ) 2009 1 Mevsim Etkilerinden Arindirilmis igsizlik Orani (%)
Nifus 70.8 71.6 151
isgiicii 25.0 25.7 7
13 -
Istihdam 21.7 22.9
12 -
issiz sayisi 3.3 2.8 ul
11,2
Issizlik Orani (%) 13.1 11.0 10
Tanm dist issizlik orani (%) 16.2 13.7 °
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Istihdam tarafindan olumlu haberler gelmeye devam ediyor. 2010 Kasim ayinda issizlik 2.1 puan gerileyerek
%]11'e indi. Issizlik, 2009 yili Kasim déneminde %13.1 seviyesindeydi. Bu dénem zarfinda, toplam istihdam
edilenlerin sayisinda 1 milyon 113 bin kisi artis olurken tarim digi kesimde son bir yilda yaratilan istihdam 759
bin kisiye cikti. Istihdamin sektérel dagiimina bakildiginda, tarim sektdriiniin istihdam edilenler icindeki payinin
0.4 puan, sanayinin 0.8 puan, insaat sektoriiniin 0.2 puan arttii, hizmetler sektériiniin payinin ise 1.4 puan
azaldigi gozlendi. Dider taraftan, genc issizligindeki azalma dikkat cekti. Geng niifustaki igsizlik orani, bir dnceki
yilin ayni dénemine goére 3.6 puanlik azalisla, %20.8'e geriledi. Bu gelismelere bagh olarak, mevsimsellikten
arindiriimig igsizlik orani Ekim’de bir 6nceki aya gére 0.4 puan azalarak %11.2 oldu.

Merkez Bankasi Subat ayi toplantisinda, politika faizini degistirmeyerek %6.25'te birakti...

Merkez Bankasi PPK toplantisinda, politika faizini %6.25 seviyesinde tuttu. Toplanti sonrasi agiklanan notta,
piyasa gelismelerinin bir sonraki toplantiya kadar yakindan izlenecegi ve gerekli goriildiigi halde ilave tedbirler
alinacadi belirtildi. Bu arada Merkez Bankasi, enerji ve dijer emtia fiyatlarinda gozlenen artislarin enflasyon
lizerinde baski yaratan bir risk unsuru oldugunu ayrica vurgulandi.
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Haftalik Ekonomik Veri Takvimi:

Tiirkiye'deki Onemli Gostergeler V(Erinin_ Tahmin Onceki Deger

Donemi
21 Subat Kapasite Kullanim Orani % Subat 74,2 74,6
21 Subat Reel Kesim Gliven Endeksi Subat 113,6
22 Subat Merkez Bankasi Anketi Yilsonu Enflasyon Beklentisi % Subat-II 6,6
Diinya'da Onemli Gostergeler V(Ie-rinin_ Tahmin Onceki Deger

Donemi
21 Subat Euro Bélgesi |Imalat Sanayi PMI Endeksi (Oncii) Subat 57,0 56,9
21 Subat Almanya |iFO Beklentiler Endeksi Subat 107,6 107,8
22 Subat ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Subat 61,5 60,6
23 Subat ABD Ikinci EI Konut Satiglari (Milyon adet) Ocak 53 53
24 Subat Japonya |Cekirdek Tiiketici Enflasyonu (Yillik deg.) % Ocak -0,3 -0,4
24 Subat Euro Bolgesi |Tiketici Gliven Endeksi Subat -11,0 -11,2
24 Subat ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik deg.) % Ocak -0,7 1,4
24 Subat ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik deg.) % Ocak 2,4 -2,5
25 Subat Ingiltere  |GSYH (Ceyreklik deg.) % 20104C 0,3
25 Subat ABD GSYH (Yilliklandinimis deg.) % 20104C 33 3,2
25 Subat ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Nihai) Subat 75,1 751




