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Libya‘’ya askeri
miidahale basladi

G-7 iilkeleri yene
miidahale etti

Biitgcede olumliu
seyir

Issizlikte diisiis
sdriyor
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Birlesmis Milletler (BM) Libya hava sahasini ucusa yasak bdlge
ilan ederken, bu iilkeye yonelik hava saldirisi basladi. Libya lideri
Kaddafi'nin sivilleri de hedef alan saldinlarini engellemek amaciyla, BM
Glvenlik Konseyi Libya hava sahasini ugusa yasak bdlge ilan ederken,
Kaddafi'ye ait silahli gliclerin havadan ve denizden vurulmasina da onay
verdi. Bu karar sonrasinda Kaddafi yonetimi askeri harekatlari
durdurmayinca, ABD, Ingiltere ve Fransa énderligindeki giicler Libya’nin
askeri tesislerine yonelik fiize ve ucaklarla hava saldinlarina basladi.
Libya'ya askeri operasyonun baslamasi sonrasinda altin ve dolar
fiyatlarinda yiikselis kaydedildi.

G-7 lilkelerinin merkez bankalari Japon Yeni'ndeki degerlenmeyi
durdurmak icin piyasalara yen sattilar. Japon yeni, deprem ve
tsunami felaketleri sonrasinda Japon vyatinm fonlarinin yurtdisindaki
varliklarini satarak yen talep etmeye baslamalariyla hizla deder kazandi.
Yendeki deder artisinin hem Japon ekonomisi, hem de kiiresel dengeler
agisindan zararli olabilecedini disinin G-7 dlkeleri, 2000 yilinin Eyldl
ayindan beri ilk kez olmak (izere, koordineli bir sekilde déviz piyasasina
miidahale ederek yen sattilar. Miidahale 6ncesinde dolar/yen paritesi Ikinci
Dinya Savasl sonrasinin en dislk dederi 76.25'e kadar gerilemisken,
midahale sonrasinda parite bu sabah itibariyle 81 civarinda bulunuyor.
Subat ayinda Merkezi Yonetim Biitcesi 1 milyar lira fazla verirken,
ilk iki aydaki biitce fazlasi 2 milyar liraya ulasti. 2010 yilinin ilk iki
ayinda 5.4 milyar lira acik veren Merkezi Yonetim Biitgesi, bu yilin ayni
doneminde 2 milyar lira fazla verdi. Ayni dénemde faiz disi fazla ise 12
milyar liraya ulasti. Yilin ilk iki ayinda vergi gelirlerinde gegen senenin ayni
donemine gore saglanan %22.2'lik artis biitcedeki olumlu performansa
katkida bulunurken, faiz disi harcamalardaki artisin ayni dénemde sadece
%05.3"te kalmasi da biitgede fazla olusmasini sagladi.

Issizlik oram 2010 yilinin Aralik ayinda %11.4’e geriledi. 2009
yihinin Aralik ayinda %13.5 diizeyinde bulunan issizlik orani, Aralik'ta 2.1
puan gerileyerek %11.4 oldu. Mevsimsellikten arindiriimig verilere gore de
issizlikteki dulslis trendi slrlyor. Buna gore, Kasim'da %11.2 olan
mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani, Aralikta 0.2 puanhk disisle
%11'e gerileyerek Agustos 2008 sonrasindaki en diisiik diizeyine ulasti.

Piyasalarin Goériiniimii

18 Mart 2011 Haftahk Yilbagindan
Kurlar Kapanig Degisim  Ayhk Degisim Degigim
USD/TL 1,5757 -0,18% 0,17% 2,48%
Euro/TL 2,2229 2,11% 4,07% 8,17%
Doviz Sepeti/TL 1,8993 1,15% 2,41% 5,73%
Euro/USD Paritesi 1,4107 2,30% 3,90% 5,55%
18 Mart 2011
Faizler Kapanis Gegen Hafta Gegen Ay Gegen Yil
Haftalik Repo (%) 6,25 6,25 6,25 6,82
Gosterge Bono (07.11.12, %) 8,75 8,84 8,28 9,11
. 18 Mart 2011 Haftahk Yilbagindan
IMKB Kapanis Degisim  Aylik Degisim Degisim

iMKB Ulusal-100 Endeksi 63839,3 0,09% -3,25% -3,28%
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Biitce disiplinine devam; Merkezi yonetim biitcesi, Ocak ayindan sonra Subat'ta da fazla verdi...

Maliye Bakanhdi tarafindan agiklanan Subat sonu biitce
(MilyarTL) sonuglari biitge dengesi konusunda son yillarin en iyi
déneminin yasandigini gosterdi. Ilk iki ayda giderler
gecen yilin ayni dénemine goére sadece %?2.5 artarken
Vergi Gelirleri 33,4 40,9 22,2 gelirler %21.5 biyildi. Bu donemde biitce dengesi
aclktan fazlaya donerken faiz digi fazla da %126.9 artti.

Ocak-Subat Kiimiilatif 2011 % Deg.

Gelirler 39,5 48,1 21,5

eI 23 »7 205 Ic talepteki canlilik, dolayli vergiler (izerinde olumlu etki
Vergi Digi Gelirler 61 7,2 17,9 yapmaya devam etti. Bu cercevede, dahilde alinan OTV
Harcamalar 44,9 46,1 25 %10.0, KDV %43.3, ithalatta alinan KDV %19.9,
gumrik vergileri ise %44.2 oraninda artis gosterdi. Bu
Faiz Digi Harcamalar 343 36,1 53 arada, kurumlar vergisindeki %45’'lik artis da, sirketler
Sosyal Giivenlik 9,37 9,47 11 kesiminin 2010 yilinda oldukga iyi bir performans ortaya
koyduguna isaret ediyor. Ote vyandan, faiz
Faiz Harcamalan 107 9,97 65 harcamalarindaki azalmanin yani sira, faiz disi
Biitce Dengesi -5,4 2,0 -- harcamalardaki artisin %5.3'te kalmasi da, yilin ilk iki
. ayindaki basarili biitce performansinda 6nemli rol
Faiz Digi Denge 53 11,97 126,9 oynad.

Issizlik orami, gectigimiz yil Aralik déneminde %11.4 oldu...
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Issizlik oraninda yillik bazda diisiis siiriiyor. Issizlik orani, Aralikta gecen yilin ayni dénemine gére 2.1 puan
gerileyerek %11.4'e indi. Kasim dénemine gore ise issizlik 0.4 puan artis gosterdi. Ancak, mevsimsellikten
arindirlmis igsizlik orani bir énceki aya gore 0.2 puanlk diistisle %11’e geriledi. Bu kapsamdaki issizlik orani
Adustos ayindan beri gerilemekte. 2010 Adustos ayinda mevsimsel etkilerinden arindiriimig issizlik orani %11.8
diizeyindeydi. Gectigimiz giinlerde Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan aciklanan yillik issizlik verilerine gére
2010 yihinda issizlik orani %11.9 olarak gergeklesti. 2009 yilinda issizlik orani %14.0 olmustu. Kriz sonrasi
issizligin zirveye ulastigi 2009 Subat ayinda genel issiz orani %16.1 olarak &lglilmiistli. Tirkiye genelinde issiz
sayisi 2010 yilinda bir énceki yila gdre 425 bin kisi azalarak, 3 milyon kisiye indi. 2009 yilinda igsiz sayisi ise 3.5
milyon Kkisi idi.

Subat ayinda tiiketici giiven endeksi artis trendini siirdiirdii...

Cevre llkelerdeki olumsuz gelismelere ragmen 2011 Subat ayinda tiiketici giiven endeksi, bir 6nceki aya gore
%2.5 oraninda artti; Ocak ayinda 91.3 olan endeks gectigimiz ay 93.6 dederine yiikseldi. TUIK/TCMB isbirligiyle
hazirlanan endeks seviyesi en son 2007 Subat ayinda 93.9 diizeyini gdrmustli. Tiketici gliven endeksindeki
artig, tiketicilerin mevcut ve gelecek dénem satin alma giicli, gelecek dénem genel ekonomik durum, is bulma
olanaklari ve mevcut donemin dayanikli tiiketim mal satin almak igin uygunluguna iliskin tutumlarinin
iyilesmesinden kaynaklandi. Tiiketici giiveninin adirlikla canli seyreden i¢ talebin etkisinde oldugu anlasiimakta
olup heniiz Orta Dogu ve Kuzey Afrika'daki siyasi karisikliklardan etkilenmemis goriinliyor. Bu nedenle, iginde
bulundugumuz ayin dayanikli tiiketim mal almak igin uygunlugu bir 6nceki aya gore %4.5 artis gosterdi.
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Haftalik Ekonomik Veri Takvimi:

Tiirkiye'deki Onemli Gostergeler V(Erinin_ Tahmin Onceki Deger

Doénemi
22 Mart MB Anketi ve Yilsonu Enflasyon Beklentisi % Mart-II 6,77
23 Mart Merkez Bankasl PPK Toplantisi ve Faiz Karari Mart 6,25 6,25
24 Mart Gelen Turist Sayisi (Yillik ded.) % Subat 20,5
Diinya'da Onemli Gostergeler Vt.a.rinin_ Tahmin Onceki Deger

Doénemi
21 Mart ABD ikinci El Konut Satiglar (Milyon adet) Subat 5,2 5,4
23 Mart Euro Alani |Sanayi Uriinleri Siparigleri (Aylik deg.) % Ocak 1,9 -0,8
23 Mart Euro Alani  |Sanayi Uriinleri Siparisleri (Yillik deg.) % Ocak 22,4 18,5
23 Mart ABD Yeni Konut Satiglari (Bin adet) Subat 290 284
24 Mart Japonya |Cekirdek Tiiketici Enflasyonu (%) Subat -0,3 -0,4
24 Mart Euro Alani  |Imalat Sanayi PMI Endeksi (Oncii) Mart 58,4 59,0
24 Mart ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik deg.) % Subat 1,6 2,7
24 Mart ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik degd.) % Subat 3,8 -6,9
25 Mart Almanya |IFO Is Ortami Giiven Endeksi Mart 110,6 111,2
25 Mart Euro Alani  |M3 Para Arzi (Yillik ded.) % Subat 1,7 1,5
25 Mart ABD GSYH BuylUmesi (Nihai) % 20104C 3,0 2,8
25 Mart ABD Michigan Universitesi Beklentiler Endeksi Mart 68,2




