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MB politika faizini
degistirmedi

Kapasite
kullaniminda artis

Reel kesim
giiveninde diisiis

FED politika faizini
degistirmedi

GECTiGiMiz HAFTANIN GORUNUMU

Merkez Bankasi (MB) Haziran ayi toplantisinda para politikasi
durusunda herhangi bir degisiklige gitmedi. 23 Haziran 2011 tarihinde
yapilan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, piyasadaki beklentilere
paralel olarak faizlerde bir degisiklie gitmeyen Merkez Bankasi, baz
beklentilerin aksine zorunlu karsilik oranlarini da sabit tuttu. Toplanti
sonrasinda yayimlanan kisa bilgi notunda, MB'nin orta vadeli enflasyon
goriinimiyle ilgili olarak bir endisesi olmadigi anlasiliyor. Ayrica, BDDK'nin
aldigi son onlemlerin, ic ve dis talep arasindaki dengesizligin giderilmesine
katkida bulunacadini vurgulayan MB, alinan dnlemler sayesinde 2011‘in son
ceyredinden itibaren cari islemler dengesinde iyilesme gozlenecegi tahminini
yineledi. MB, dnumizdeki déneme iliskin faiz ya da zorunlu karsilik oranlari
konusunda herhangi bir ydnlendirmede bulunmadi. Bu agiklama sonrasinda
piyasada faiz artirmina yonelik beklentilerin bir miktar 6telendigi gozlendi.
Haziran’da kapasite kullanim orani %?76.7 oldu. MB'nin agiklamasina
gore imalat sanayinde kapasite kullanim orani Haziran'da bir énceki yilin ayni
ayina gore 3.4 puanlik artisla %76.7 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis verilere
gore ise kapasite kullanimi Mayis'a gore 0.1 puanlik artisla %74.9 seviyesinde
hesaplandi. Kapasite kullanim oranlarinda gegen yilin Haziran ayina gore
kaydedilen guiclli artista en 6nemli rolii, rafinaj, kimyasal Griinler ve otomotiv
sektorlerinin oynadigi géze carpiyor.

Reel kesim giiven endeksi Haziran'da bir 6nceki aya gore %2.2'lik
diisiisle 114.6 oldu. Son dénemde ekonomik aktivite ve beklentilere yonelik
agiklanan verilerin 6nemli bir kisminda oldugu gibi, reel kesim giiven endeksi
Haziran ayinda bir 6nceki aya gore disiis kaydederek bu yilin Subat ayindan
beri en disiik diizeyine geriledi. Ankete katilanlarin, dnlimuzdeki i ayda gerek
yurtici, gerekse yurtdisi siparislerine yonelik beklentilerinde bozulma
gozlenirken, yatinm, istihdam ve genel gidisatla ilgili sorulara verilen yanitlarda
da onceki aya gb6re koétilesme kaydedildi. Bu arada, mevsimsellikten
arindinlmis verilere gore reel eksim giliven endeksi bir 6nceki aya gére 1.1
puan gerileyerek 2010’un Adustos ayindan beri en disiik diizeyi olan 109.1
dizeyine dust(.

FED, faiz oranlarinda bir degisiklige gitmedi. ABD Merkez Bankasi FED,
beklendigi gibi %0-0.25 bandinda bulunan politika faizini degistirmedi. FED,
ABD ekonomisi igin 2011 biiylime beklentisini %3.1-3.3 aralifindan %2.7-2.9
araligina, 2012 biiyiime beklentisini ise %4,2-3,5 araligindan %3.7-3.3'e gekti.
FED'in toplantisinin ardindan yapilan agiklamada 600 milyar dolarlik tahvil ahm
programinin  beklendigi gibi Haziran sonunda tamamlanacadi belirtilirken,
ekonomideki toparlanmanin ilimh hizda siirdiigiiniin de alti gizildi.

Piyasalarin Goriniimii

24 Haziran Haftahk Yilbasindan
Kurlar 2011 Kapanis Degisim  Aylik Degisim Degisim
USD/TL 1.6233 1.66% 1.88% 5.57%
Euro/TL 2.3109 1.74% 2.99% 12.45%
Doviz Sepeti/TL 1.9671 1.71% 2.53% 9.51%
Euro/USD Paritesi 1.4236 0.08% 1.09% 6.51%
24 Haziran
Faizler 2011 Kapanis Gegen Hafta Gegen Ay Gegen Yil
Haftalk Repo (%) 6.25 6.25 6.25 7.00
Gosterge Bono (20.02.13, %) 9.13 9.06 8.96 8.73
i 24 Haziran Haftahk Yilbasindan
IMKB 2011 Kapanis Degisim  Aylik Degisim Degisim

iMKB Ulusal-100 Endeksi 62072.6 0.58% -3.85% -5.96%
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Merkez Bankasi, Haziran ayi toplantisinda faiz ve zorunlu karsiliklarda bir degisiklige gitmedi.

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu’nun (PPK) Haziran ayi toplantisinda beklentilere uygun olarak %6.25 olan
politika faiz oranini degistirmedi. Gecelik borglanma ve borg verme faiz oranlari da sirasiyla %1.5 ve %9.0
diizeyinde sabit kaldi. Merkez Bankasi toplanti sonrasinda yayimladigi kisa notta enflasyon gériinimiine iliskin
olarak, kisa vadede cekirdek enflasyon gostergelerindeki yiikselisin siirecedini; islenmemis gida fiyatlarinda
gectigimiz ay gozlenen yiiksek artisin Haziran'da belirgin bir dislsle azalacagini; bunlara bagli olarak 2011 yih
sonu enflasyonunun son Enflasyon Raporu’ndaki tahminlerine uygun hale gelecegini vurguladi. Merkez Bankasi,
fiyat ve finansal istikrar birlikte dederlendirmeye devam edecedini, politika bilesiminin sikilastirici yondeki
etkilerinin bir slire daha izlenecegini ve gerekli goriildigi takdirde ilave tedbirlerin alinabilecegini ayrica belirtti.

Merkez Bankasi beklenti anketinde cari actk ve enflasyon beklentisi yiikseldi...

MB Anketi Piyasa Beklentileri - P Merkez Bankaﬁl, Haziran ayi ikinci ddnem bekle_n.ti anketi
Tahmin  Tahmin sonuglarina goére, yil sonu enflasyon beklentisi %7.61

olarak belirlendi. Haziran ayinin ilk dénem anketindeki

TUFE (2011 yil sonu-%) 7,61 7,54 oran %?7.54 idi. Orta vadeli enflasyon beklentilerinde bir
. miktar gerileme gorilirken yil sonu beklentileri yukari
TUFE (12 aylik-%) 6,89 6,93 yonli egilimini devam ettirdi. 12 aylik TUFE beklentisi
1 Haftalik Repo Faizi (%) 3 ay sonrasi 6,51 6,54 %6.93ten %6.89'a, 24 aylik TUFE beklentisi %6.44'ten

%6.39’a geriledi. YIl basinda %5.0 olan 2011 il
1 Haftalik Repo Faizi (%) 12 ay sonrasi 7,55 7,58 bliyime beklentisi %5.5’e yukseldi.  Blylme
beklentisindeki artisa paralel olarak 2011 sonu cari agik

TR (PO by oot >3 >3 beklentisi de 66.4 milyar dolara cikti. Ankete katilan
Biylime (2012 yil sonu-%) 48 48 katihmcilar 6nimizdeki 3 ve 6 aylik dénem igin faizlerde
bugiine gbre 25-75 baz puanlik faiz arttinmi bekliyor.
Cari Acik (yil sonu-milyar$) 66,4 63,5 Gelecek 12 ay sonundaki faiz artinm beklentilerinin
ortalamasi ise bugline gére 130 baz puan daha yiksek
ABD Dolari (yil sonu) 1,59 1,59

bir diizeyde olustu.

Imalat sanayinde kapasite kullamm orani Haziran ayinda %276.7 olurken; reel sektor giiven
endeksi ise 114.6 seviyesinde.
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Imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO) Haziran ayinda, gecen yilin ayni ayina gére 3.4 puan, bir énceki aya
gore ise sinirl bir sekilde 1.5 puan artarak %76.7 seviyesinde gerceklesti. Haziran ayi imalat sanayi KKO'su
2008 yili Eylll ayindan (%77.3 idi) bu yana gergeklesen en yiiksek rakama isaret ederken, mevsimsellikten
arindirlmis rakamlara gore ise KKO'nun sadece 0.1 puanlik bir artis kaydettigi goriilmekte. Ote yandan, son iig
ayda ylkselen reel sektdr gliven endeksi Haziran ayinda hiz keserek gectigimiz Subat ayindan bu yana olan en
disik seviyeye geriledi. Gelecege yonelik olarak verilen ihracat siparigleri ile Uretim hacminin zayiflama
beklentisinin Merkez Bankasi gérisleri ile uyumlu durumda oldugu gézleniyor.
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Tiirkiye'deki Gnemli Gostergeler V(Erinin_ Tahmin Onceki Deger

Donemi
30 Haziran |GSYH Biyiime Orani (Yillik deg.) % 20111C 9,6 9,2
30 Haziran |ihracat (Milyon Dolar) Mayis 11,2 11,9
30 Haziran |ithalat (Milyon Dolar) Mayis 20,5 21,0
Diinya'da Onemli Gostergeler V(::.rinin_ Tahmin Onceki Deger

Donemi
27 Haziran ABD Bireysel Gelirler (Aylik deg.) % Mayis 0,4 0,4
27 Haziran ABD Bireysel Harcamalar (Aylik degd.) % Mayis 0,1 0,4
27 Haziran ABD Cekirdek PCE fiyatlari (Aylik deg.) % Mayis 0,2 0,2
28 Haziran Almanya [TUFE Enflasyonu (Oncii, Aylik deg.) % Haziran 0,1 -0,2
29 Haziran Euro Alani | TUketici Gliven Endeksi Haziran -10,0 -9,8
29 Haziran ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik deg.) % Mayis 2,9 -11,6
30 Haziran Euro Alani  {M3 Para Arzi (Yillik deg.) % Mayis 2,1 2,0
30 Haziran Euro Alani | TUFE Enflasyonu (Oncii, Yillk deg.) % Haziran 2,8 2,7
01 Temmuz Japonya Issizlik Orani % Mayis 4,7 4,7
01 Temmuz Japonya |Tankan Glven Endeksi 20112C 2,2 -04
01 Temmuz ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Nihai) Haziran 71,8 71,8




