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Mali piyasalarda
olumsuz seyir

Petrol
fiyatlarindaki artis
endise veriyor

Kapasite
kullaniminda diisiis

Dis ticaret
acigindaki
genisleme siiriiyor

GECTiGiMiz HAFTANIN GORUNUMU

Libya'daki gerginlik ve artan petrol fiyatlar Tiirkiye’de mali piyasalan
oldukca olumsuz etkiliyor. Libya'daki siyasi gerginligin bu (lkenin petrol
arzini azaltacadi endisesi ve daha da 6nemlisi, baska petrol ihracatcisi lilkelerde
de benzer sikintilar yasanabilecedi korkusuyla petrol fiyatlari 120 dolara
yaklasarak son 2.5 yilin en yiiksek degerlerine ulasti. Ortadodu ve Kuzey
Afrika'y1 saran siyasi gerilimin yani sira, Merkez Bankasi'nin para politikasindaki
degisiklikle birlikte baslayan belirsizlik ve finansal piyasalarda buna bagli satis
egilimi, cari islemler acigindaki hizli artisin siirmesi ve emtia fiyatlarindaki
yiikselisler nedeniyle son birkac¢ haftada daha da yogunlasti. IMKB-100 endeksi
2011 yilinin ilk iki ayinda %7 deger kaybederken, IMKB diinyada en hizli diisen
borsalardan bir tanesi oldu. Benzer sekilde, en ¢ok islem géren tahvilin faizi de
yilbasindan beri yaklasik 200 baz artarak %8.8 diizeyine kadar yukseldi.

Petrol fiyatlarindaki artisin Tiirkiye’de enflasyon ve cari islemler
dengesini olumsuz etkilemesi bekleniyor. Tirkiye’de ekonomi ydnetimi,
son donemde petrol fiyatlarinda goézlenen artisin kalici olmasi durumunda,
enflasyonda artis ve cari islemler agijinda genisleme olacagini tahmin ediyor.
Maliye Bakani Mehmet Simsek, petrol fiyatlarindaki her 10 dolarlik artisin cari
islemler agigini milli gelirin %0.6’s1 kadar arttirdigini vurgularken, Merkez
Bankasi Baskani Durmus Yilmaz ise, petrol fiyatlarindaki her 10 dolarlik artisin
yillik tiiketici fiyatlari enflasyonunu 0.4 puan arttirdigini séyledi.

Subat ayinda kapasite kullanim orani %73 olurken, reel kesim giiven
endeksi bir onceki aya gére %2.6 diistii. Imalat sanayi isyerlerinde
kapasite kullanimi Subat ayinda %73‘le son 10 ayin en disik seviyesine
geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani da Subat'ta bir
onceki aya gére 0.9 puan gerileyerek %76.1 oldu. Ote yandan, gelecek iig
ayda toplam dretim ve istihdamda artis beklenmesine ragmen, yurtici ve
yurtdisi siparislerdeki zayifligin etkisiyle reel kesim gliven endeksi bir dnceki
aya goére %?2.6 gerileyerek 111 diizeyinde gergeklesti.

2011 yilinin Ocak ayinda ihracat %22.1 artisla 9.6 milyar dolar oldu.
Ihracattaki bu olumlu gdriinime ragmen, ithalatin %44.3 oraninda artarak
16.9 milyar dolara ulasmasi, dis ticaret agigindaki hizli genislemenin siirmesine
neden oldu. Avrupa Birligi'ne ihracatimiz %14.9 artarken, en biyiik ihracat
kalemi olan motorlu kara tagitlarinda sadece %3.5'lik artis olmasi dikkat gekti.

Piyasalarin Goriiniimii

25 Subat Haftahk Yilbasindan
Kurlar 2011 Kapanis Degisim  Ayhk Degisim Degisim
USD/TL 1,5905 1,11% 2,27% 3,44%
Euro/TL 2,1948 2,75% 3,60% 6,80%
Déoviz Sepeti/TL 1,8927 2,05% 3,04% 5,36%
Euro /USD Paritesi 1,3799 1,63% 1,30% 3,25%
25 Subat
Faizler 2011 Kapanis Gecen Hafta Gegen Ay Gegen Yil
Haftalik Repo (%) 6,25 6,25 6,25 6,78
GOsterge Bono (07.11.12, %) 8,69 8,28 7,57 8,98
. 25 Subat Haftalk Yilbasindan
IMKB 2011 Kapanis Degisim  Aylik Degisim Degisim

IMKB Ulusal-100 Endeksi 61367,3 -7,00% -5,81% -7,03%
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Kapasite kullanimi Subat ayinda gerilerken, reel kesim hala iyimser goriiniiyor...
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Imalat sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) Subat ayinda %73.0, mevsim etkilerinden arindirilmis kapasite
kullanim orani ise %76.1 oldu. Buna gore, KKO'lari Subat ayinda, gegen yilin ayni ayina gore 5.2 puan artarken
bir dnceki aya gore ise 1.6 puan azaldi. Mevsim etkilerinden arindiriimig KKO ise bir 6nceki aya gére ise 0.9
puan azaldi. Gectigimiz ay imalat sanayi KKO'lari beklentileri gerisinde kalirken, sektorler bazinda kapasite
kullanimi, tekstil ve plastik/kaucuk imalati disinda genel bir diisiis egilimi gésterdi. Ote yandan, aciklanan reel
kesim gliven endeksi de Subat ayinda bir énceki aya gore 2.6 puan azalarak 111.0 seviyesinde gercgeklesti.
Endeksin tiim alt kategorilerinde genel bir gerileme oldu. Ancak, ihracat siparislerindeki azalmaya ragmen,
gelecek dénem dretim hacmi tahminlerinde iyimserligin siirdigii gézlendi. Buna ragmen, Ihracat siparislerindeki
azalisin toplam siparisleri kisitladigi goriilmekte. Ozetle, reel kesim giiven endeksinin, 2010 yili Ocak ayindan bu
yana 100 puan olan giiven esiginin lzerinde seyretmekte olmasinin reel sektériin yoniini belirlemesi agisindan
onemli oldugunu distintyoruz.

Enflasyon beklentisi biraz yiikseldi; Subat ayinin ikinci donem anketinde yilsonu enflasyonu
%6.64'e cIkti...

Merkez Bankasi beklenti anketinin Subat ay1 2. dénem
Tahmin Tahmin sonuglari  acgiklandi. Buna goére, 2011 yilsonu
enflasyon beklentisi %6.64 oldu. Subat ayi ilk dénem

MB Anketi Piyasa Beklentileri Son Onceki

TUFE (2011 yil sonu-%) 6,64 6,56 anketinde %5 olan GSYH biyime beklentisi degismedi.
TUFE (12 aylk-%) 6,59 6,60 2_012 yil igin_ verilen bijyijmve beklentisi ise %4.9a cikti.
Piyasalardaki calkantiya ragmen 2011 sonu dolar kuru
1 Haftallk Repo Faizi (%) 3 ay sonrasi 6,25 6,18 tahminlerinde bir degisiklik olmadi. Gelecek 12 ay
1 Haftalik Repo Faizi (%) 12 ay sonrasi 7,26 7,25 s:onundak_! dOIa_r k”f” __be_l_<lent|§| 1'§800 “ra(_jf—:m_ 1'590_0
liraya yukseldi. Onimuzdeki doéneme iligkin faiz
Buyime (2011 yil sonu-%) 5,0 5,0 beklentilerinde ise yiikselme egilimi oldugu gozlendi.
o Ankete gore, gelecek 3 ay sonundaki MB bir hafta vadeli
B 2012yl % 4,9 4,8 X ! -
tytime ( yi sonu-%) repo ihale faiz orani beklentisi %6.18'den %6.25'e gikti.
Cari Agik (yil sonu-milyars) 49,4 48,5 Benzer sekilde, gelecek 6 ay sonundaki faiz orani
ABD Dolar (yil sonu) 1,5700 1,5700 beklentisi %6.50'den %6.51'e yiikselirken, 12 ay

sonundaki faiz orani ise %7.25'den %7.26'ya yiikseldi.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi:

Tiirkiye'deki OGnemli Gostergeler "‘E"“'“. Tahmin Onceki Deger

Donemi
03 Mart Tiketici Enflasyonu (Aylik degisim) % Subat 0,65 0,41
03 Mart Uretici Enflasyonu (Aylik degisim) % Subat 2,36
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Diinya'da Onemli Gostergeler verinin | hmin Onceki Deger
Donemi

28 Subat ABD Bireysel Gelirler (Aylik degd.) % Ocak 0,4 0,4
28 Subat ABD Bireysel Harcamalar (Aylik deg.) % Ocak 0,4 0,7
28 Subat ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik deg.) % Subat -0,8 2,0
01 Mart Japonya |issizlik Orani % Ocak 49
01 Mart Euro Bélgesi |imalat Sanayi PMI Endeksi Subat 59,0 57,3
01 Mart Euro Bélgesi |TUFE Enflasyonu (Oncii, Yillik deg.) % Subat 2,4 2,4
01 Mart Euro Bélgesi |issizlik Orani % Ocak 10,0 10,0
3 Mart Euro Bolgesi |GSYH (Yillik ded.) % 20104C 2,0 -2,2
3 Mart Euro Bolgesi |GSYH (Ceyreklik ded.) % 20104C 0,3 0,0
3 Mart Euro Bolgesi |Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari Mart 1,00 1,00
4 Mart ABD Tarim Digi Istihdam (Aylik deg., Bin kisi) Subat 175 36
4 Mart ABD Issizlik Orani % Subat 9,1 9,0




