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Tiirkiye 2010°da
%8.9 biiyiidii

Mart'ta enflasyon
%00.42 oldu

Dis ticaret
acigindaki
genisleme siiriiyor

GECTiGiMiz HAFTANIN GORUNUMU

2010 yilinda Tiirkiye ekonomisi %8.9 biiyiidii. Gayri safi yurtici
hasila (GSYH) 2010 yilinin son ceyredinde %9.2 buyirken, yilin timi igin
GSYH artisi %8.9 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore bliyiime
yilin son ceyredinde, bir dnceki ceyrede gore onemli Olglide hizlanarak
%3.6 oraninda artti. Ekonomideki bu hizli bliylimede 6zel sektdriin tiketim
ve yatinm talebindeki yiksek oranli artislarin cok énemli etkisi oldu. Ancak,
glcli i¢ taleple birlikte hizla yikselen ithalatin, ihracattan daha biyik
olmasi nedeniyle net ihracatin biiyiimeye katkisi negatif oldu. Uretim
tarafindan bakildijindaysa, imalat sanayindeki {retim artisinin bliylimeye
onemli destek verdigi gozleniyor. Bunun yani sira, insaat ve ticaret
sektorlerindeki giclii performansin da biliyiimeye katkida bulundugunun
altini gizmek gerekiyor.

Mart ayinda tiiketici fiyatlarni enflasyonu %0.42 oldu. Mart ayinda
enflasyon beklentilerin altinda kalarak %0.42 oldu. Boylece, yillik tiiketici
fiyatlani enflasyonu Mart sonu itibariyle %3.99'a geriledi. Merkez
Bankasi'nin yakindan izledigi (I) gekirdek enflasyon gostergesi ise Mart
ayinda %0.59 oraninda artarken, bu kalemde vyillik enflasyon %3.8
diizeyinde kaldi. Ote yandan, Mart ayinda %1.22lik artisin ardindan Uretici
fiyatlan enflasyonu yillik bazda %10.1'e geriledi. Tiketici enflasyonunun
beklentilerin altinda gelmesinde en 6nemli etken, gida sektori fiyatlarinda
kaydedilen %0.41'lik diisiis oldu. Bu, 2003 bazli enflasyon endeksi
bagladijindan beri Mart ayinda gida fiyatlarinda goézlenen ilk gerilemeye
isaret ediyor.

Subat'ta ihracat %22.2 artarken, ithalattaki artis %48.7 oldu.
Thracat artisinda gegen yilin sonuna gére bir miktar hizlanma gézlenmekle
birlikte, ithalatin da benzer sekilde hizlanmasiyla dis ticaret agigi 2011
yiinin ilk iki ayinda %100'lik artisla 14.7 milyar dolara ulasti. Ihracatin
detaylarina bakildiginda, 2011'in ilk iki ayinda Avrupa Birligi (AB) Ulkelerine
yapllan ihracattaki %19.4'lik artis dikkat gekerken, Kuzey Afrika ilkelerine
yapilan ihracatta %10.4 oraninda diisiis kaydedildi. Ote yandan,
mevsimsellikten arindirilmis serilere gore Subatta ihracat bir 6nceki aya
gore %3.4 artarken, ithalattaki artis %1.5 oldu.

Piyasalarin Goriiniimii
1 Nisan 2011 Haftalik

Yilbasindan

Kurlar Kapanis Degisim  Aylik Degisim Degisim
USD/TL 1.5360 -0.47% -3.88% -0.10%
Euro/TL 2.1739 -0.47% -1.62% 5.78%
Doviz Sepeti/TL 1.8550 -0.47% -2.57% 3.26%
Euro/USD Paritesi 1.4153 0.00% 2.35% 5.89%
1 Nisan 2011
Faizler Kapanis Gegen Hafta Gegen Ay Gegen Yil
Haftalik Repo (%) 6.25 6.25 6.25 6.74
Gosterge Bono (07.11.12, %) 9.08 8.93 8.72 8.83
. 1 Nisan 2011 Haftalk Yilbasindan
IMKB Kapanis Degisim  Aylik Degisim Degisim

IMKB Ulusal-100 Endeksi 65714.4 2.28% 11.93% -0.44%
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Tiirkiye ekonomisi 2010 yilinda %8.9 biiyiidii...

Milli Gelir Biiyiimesi (Geyrekler itibariyle, %) e o 2010 2010 2010 2010 2010
- 280 Reel Biiyiime, % Yillik 1c 2¢ 3C ac
10,0 1 GSYH 89 120 103 52 9.2
26,0 o
50 Uretim Tarafi
k24,0 Tarim 1,6 0,8 1,7 0,0 51
0,0 - 'E imalat Sanayi 13,6 21,4 15,7 7,6 11,3
8 F220 § .
g insaat 17,1 83 204 22,1 17,5
-5,0 -
© 200 Harcamalar Tarafi
100 - Ozel Tuketim 6,6 7,5 3,3 6,5 9,0
;) - 18,0
Kamu Yatirimi 15,1 13,6 15,5 13,5 17,1
150 - - 160 OzelYatirm 335 173 31,4 342 495
o0 00 0 0 [} D Q ()} o o o o
o o o o o o o o — — — — .
N 2 N I IS N 2 5 N 2 N IS4 Ihracat 3,4 -0,9 12,5 -1,6 4,3
Lal (o] (ul < - (\‘4 ™M < Lal o] (ul < .
Ithalat 20,7 22,0 19,2 16,2 25,4

B GSYH Degigim (Yillik,

RN

6) =—GSYH (Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmig)

TUIK verilerine gére, 2010 yili dérdiincii geyreginde gayri safi yurtici hasila (GSYH) sabit fiyatlarla %9.2 biyidi.
Canl i¢ talep sayesinde son ceyrek bilylmesi beklentilerin ¢ok Uzerinde gerceklesti. Bu sonucla, 2010 yih
tamaminda GSYH reel blyliimesi %8.9 oldu. Blylimenin detaylarina bakildiginda, 6zellikle son ceyrekte harcama
ve yatinm harcamalarinin oldukga giclii oldugu goézlendi. Bu dénemde biiyiimeye en yiiksek katki 6zel sektor
tilketim ve yatinm harcamalarindan geldi. Ozel sektdr yatinm harcamalari, 2010 yilinda ceyrekler itibariyle
biiylimesini artirarak kriz éncesi rakamlarina yaklasti. Ozel sektdr yatirmlari son ceyrekte bir dnceki yilin ayni
dénemine goére %49.5 bliylrken, ayni donemde 6zel sektériin makine teghizat yatinmlarindaki artis %67'ye
ulasti. Dig pazarlardaki daralma nedeniyle ihracat beklenen ivmeyi yakalayamazken ithalatin hizla artmaya
devam etmesi nedeniyle net ihracat kalemi ekonomik biyimeye negatif katkida bulundu. Son aciklanan dis
ticaret rakamlari da beklentilerin Gstiinde artan bir ithalat temposunun siirdiigline isaret ediyor. Sektorel acidan
bakildiginda, genel olarak imalat sanayi, ticaret ve insaat sektdrleri son geyrekteki glicllii performanslariyla
bliyiimeye yiksek katkida bulundular. Bu arada, insaat sektdriiniin ikinci ceyrekten bu yana artis gosteren
temposu dikkat cekmekte. Bir cok sektdrle dogrudan baglantili olan bu sektdr, gecen yilin tamaminda reel
olarak %17.1 biylyerek toplam blylime rakamina olumlu katkida bulundu. Son ceyrekte ulastirma ve
haberlesme sektdriinin blylimeye yiiksek katkisi da dikkat gekti.

Bu arada, 2008 ilk ceyrekte en yiliksek diizeyine ulasan mevsim ve takvim etkisinden arindiriimisg milli gelir
blylkltgu iki yillik aradan sonra 2010°un ikinci ceyreginde bu dederi gegtikten sonra, 2010’un ikinci yarisinda da
artisini stirdiirdii. Buna gore, 2010 yilinin son ceyreginde mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis GSYH artisi
bir 6énceki doneme gore %3.6 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis GSYH, 2010 yilinin Gglinci
ceyredinde %1.2 artmisti. Son olarak, 2011 yili igin GSYH biiylimesi tahminimiz %5'tir.

TUIK verilerine gére, Subat ayinda dis ticaret acigi %110.9 artisla 7.4 milyar dolara ulast....

Aciklanan Subat ayi dis ticaret verileri cari acik konusunda
Ocak - Subat 2011 Son 12 Aylik endiseleri azaltmadi. Subat ayinda ihracat artisi bir 6nceki
yilin ayni ayina gore %22.2, ithalat artigi ise %48.7 olarak
Milyar$ ik Art.  Milyar$ Yillik Art. gerceklesirken dis ticaret acigi da %110.9 biyidi. Dis
ticaret agigi Ocak ayindan sonra Subat ayinda da rekor
kirmaya devam etti. Ocak ayinda 75 milyar dolar olan son
12 aylk dis ticaret acigi, Subat ayinda 78.9 milyar dolara
ulasti. Ekonominin canlihdini siirdiirmesi ve petrol fiyatlarinin
yliksek seyretmesiyle dis ticaret agidindaki geniglemenin
ithalat 304 46,6% 1965  345% 6nimizdeki donemde de slirmesi bekleniyor. Dig ticarette

llkelere gore dederlendirmede ihracatta Almanya ve Italya

ilk iki sirayl paylasirken, ithalatta ise Rusya Federasyonu ilk
DisDenge -14.7 1002%  -789 78,9% sirada yer aldi. Ilk iki ayda Rusya’dan yapilan ithalat
toplamin %11.5'ini olusturdu.

Ihracat 19.7 21% 1175 153%
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Tiirkiye'deki Onemli Gostergeler V(Erinin_ Tahmin Onceki Deger

Doénemi
7 Nisan MB Anketi ve Yilsonu Enflasyon Beklentisi % Mart-II 6,9
8 Nisan Sanayi Uretimi (Yillik deg.) % Subat 15,4 18,9
8 Nisan Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Mart -5,4
Diinya'da Onemli Gostergeler V(.e_rinin_ Tahmin Onceki Deger

Donemi
5 Nisan Euro Alani  |Perakende Satislar (Yillik deg.) % Subat 0,1 0,7
6 Nisan Euro Alani  |GSYH (Revize, Yillik ded.) % 20104C 2,0
6 Nisan Euro Alani  |GSYH (Revize, Ceyreklik deg.) % 20104C 0,3
7 Nisan Almanya |Sanayi Uretimi (Aylik deg.) % Subat 0,7 1,8
7 Nisan Euro Alani  |ECB Toplantisi ve Faiz Karari % Nisan 1,25 1,00
7 Nisan Ingiltere  |BOE Toplantisi ve Faiz Karari % Nisan 0,75 0,50
7 Nisan Japonya BOJ Toplantisi ve Faiz Karan % Nisan 0,10 0,10
8 Nisan ABD Toptan Satiglar (Aylik deg.) % Subat 2,0 3,4
8 Nisan ABD Toptan Stoklar (Aylik deg.) % Subat 1,2 11




