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Tirkiye ekonomisi 2011'in ilk ceyreginde %11 bilyiidii. Tirkiye'de
2011'in ilk Gi¢ aylik déneminde ekonomik biylime tiim tahminleri asarak %11’e
ulasti. Bu gelismede, 2010 yilinda oldugu gibi 6zel sektoriin tiiketim ve yatirim
harcamalar belirleyici oldu. Daha 6nceki donemlerden kismen farkli olarak,
2011'in ilk ceyredinde tarm ve insaat sektorlerindeki artislar da dikkat
cekiciydi. Ancak, Turkiye'nin hizli biiylidiigli her dénemde oldugu gibi 2011‘in
ilk Gc ayinda da net ihracat milli gelir bliyimesini dnemli 6lclide sinirlandirdi. Bu
arada, TUIK'in aciklandigi mevsimsellikten arindiriimis milli gelir rakamlarina
go6re ekonomi, 2010’un son ¢eyredine gore %1.4 genisledi. Bu 6lgliye gore milli
gelir, 2009°un ilk geyreginden itibaren kesintisiz bliylimesini siirdiiriiyor. Merkez
Bankasi ve BDDK'nin ekonomiyi sogutmaya yonelik olarak aldigi dnlemlerin
etkilerinin devreye girmesiyle, ekonomik blylime hizinda ikinci ceyrekten
itibaren kismi bir yavaglama olmasini bekliyoruz.

Mayis'ta ihracat %11.7 artisla 10.9 milyar dolar olurken, ithalat
%042.6 artisla 21 milyar dolara ulasti. Mayis verileri dis ticaret agigindaki
geniglemenin hiz kesmeden devam ettigini gosterdi. Mayis rakamlariyla birlikte
2011'in ilk bes ayinda dis ticaret acigi gecen yilin ayni donemine gore %90.3
artisla 43.8 milyar dolar oldu. Mayis'ta ihracatin beklentilerin oldukga altinda bir
oranda artmasinin en dnemli nedeni, altin ihracatindaki keskin dusis oldu.
Otomotiv sektoriiniin ihracati Mayista %14 blylirken, en o6nemli ihracat
pazarimiz olan AB'ye satislar %?23.6 oraninda artti. Ote yandan, Tiirkiye
Ihracatcilar Meclisi rakamlarina gére Haziran'da ihracat %?25.2 artarak 11.5
milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi giinliik déviz alim tutarim 40 milyon dolardan 30
milyon dolara diisiirdii. Banka’dan vyapilan agiklamada, bazi Avrupa
llkelerinin kamu borglarinin siirdiriilebilirligine ve global biyimeye iligkin
endiselerin artmasiyla, gelismekte olan llkelere ydnelik sermaye akimlarinin
zayiflamaya devam ettigi vurgulanarak, Tirkiye'ye gelen yabanci sermaye
miktarinda da yavaglama gozlendigi belirtildi. Bu nedenle Merkez Bankasi,
ginlik diizenli ddviz alim tutarini 10 milyon dolar azaltarak 30 milyon dolar
olarak belirledi. Banka boylece piyasaya bu kanaldan verdigi TL likidite
miktarini da azaltarak, ekonomiyi sogutma cabalarina destek saglamis oldu.
Haziran’da tiiketici fiyatlar %1.43 oraninda azaldi. Piyasadaki beklenti
fiyatlarin %0.75 diisecedi yoniindeydi. Boylece, yillik bazda TUFE enflasyonu
%6.24'e geriledi. Ote yandan (I) cekirdek enflasyon gdstergesi Mayis'ta %0.63
oraninda artti. Bu kalemdeki yillik enflasyon bir 6nceki aya gore 85 baz puanlik
artisla %5.27 olarak hesaplandi.

Yunanistan‘da onlemler paketinin parlamentoda kabul edilmesi
sonrasinda AB maliye bakanlan besinci kredi diliminin serbest
birakilmasini onayladi.

Piyasalarn Gorinuimi

1 Temmuz Haftahk Yilbasindan
Kurlar 2011 Kapanis Degisim Ayhk Degisim Degisim
USD/TL 1.6073 -0.98% 1.35% 4.53%
Euro/TL 2.3323 0.93% 2.10% 13.49%
Doviz Sepeti/TL 1.9698 0.14% 1.79% 9.66%
Euro/USD Paritesi 1.4511 1.93% 0.74% 8.57%

1 Temmuz
Faizler 2011 Kapanis Gecen Hafta Gegen Ay Gegen Yil
Haftalk Repo (%) 6.25 6.25 6.25 7.00
Gosterge Bono (20.02.13, %) 9.15 9.13 8.93 8.64
i 1 Temmuz Haftahk Yilbasindan
IMKB 2011 Kapanis Degisim Ayhk Degisim Degisim

iMKB Ulusal-100 Endeksi 63264.5 1.92% 1.00% -8.01%
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Mayis ayr ihracati, gecen yilin aymi ayina gore %11.7 artarken ithalat bu donemde %42.6 artis
gosterdi. Bu gelismelerle, ihracatin ithalat: karsilama orani %52.1'e geriledi...

Ithalatta tahminlerin tizerindeki artisla dis ticaret agi§i Mayis
Ocak - Mayis 2011 Son 12 Aylik ayinda %104.2 artarak aylik bazda rekor olan 11.0 milyar
dolar olarak gergeklesti. Bu sonugla, ihracatin ithalat
karsilama orani gegen yilki %66.5ten %52.1'e geriledi.
Turkiye ekonomisi icin dis ticarette gelinen bu seviye kritik
ihracat 543 201% 1229  13.9% bir konu olarak gosterilmekte. Son olarak kriz 6ncesi 2000
yi  sonlarinda ihracatin ithalati karsilama orani bu
seviyelerde bulunuyordu. Buna ragmen, AB (ilkelerine olan
ihracat artmaya devam etmekte. 2010 Mayis ayinda %42.3
olan AB'nin ihracattaki payi, 2011 Mayis ayinda %46.8'e
DigDenge  -43.7  90.3%  -924  80.2% ckti. 2011 Mayis ayinda en fazla ihracat yapilan iilke
Almanya oldu.

Milyar $  Yillk Art.  Milyar$  Yillik Art.

ithalat 98.0 43.8% 215.4 35.3%

Tiirkiye ekonomisi 2011 yili ilk ceyrekte %11 biiyiirken diinyanin en hizli biiyiiyen ekonomilerinin
basinda yer aldl. Biiyiimeye en yiiksek katki yine 6zel tiiketim ve yatirimlarindan geld,...
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I GSYH Degisim (Yillik, %) ==GSYH (Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis)

Turkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde 0zel tiiketim harcamalari ve yatirimlarinin destegi ile beklentilerin lizerinde
biiyiidii. TUIK verilerine gore, 2011 yili ilk ceyreginde milli gelir (GSYH) sabit fiyatlarla %11.0 artis gosterdi. Ic
talep canliigi sayesinde ilk ¢ceyrek biylimesi beklentilerin lizerine gikti. Piyasa ortalama tahminlerine gore, 2011
ilk ceyrekte biyimenin %9.6 olmasi bekleniyordu. Bliyiimeye en yiksek katki 6zel sektor tiketim ve yatirim
harcamalarindan geldi. Ozel sektér yatinmlar bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %38.3 biiyiirken, ayni
dénemde 6zel sektdriin makine techizat yatinmlarindaki artisi %50°ye ulasti. Ancak, ihracat ile ithalat artiglan
arasinda gittikce acilan ters makasin etkisiyle net ihracat kalemi ekonomik biyiimeye negatif anlamda katkida
bulunmaya devam ediyor. Cuma gtinl aciklanan Mayis ayi dis ticaret rakamlari da beklentilerin Gstiinde artan
bir ithalat temposunun siirdiigline isaret etti.

Uretim tarafinda, tarim sektériiniin biiyiimeye olumlu katkisinin son iki ¢eyrekten bu yana siirdiigii gézlendi.
Sektorel olarak imalat sanayi, ticaret ve insaat sektorleri son geyrekteki glicli performanslariyla blylimeye
yiksek katkida bulundular. Bu arada, ingaat sektdriiniin 2010 ikinci ceyrekten itibaren hiz kazanan temposu
devam etti. Bir cok sektérle dogrudan badlantili olan bu sektdr, yilin ilk ceyredinde reel olarak %15’e yakin
bliylyerek genel blylime rakamina olumlu katkida bulundu. Son ¢eyrekte mali kuruluslar ve
ulastirma/haberlesme sektdrlerinin bliyimeye katkisi da yiksek oldu.

TUIK verilerine gére, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis GSYH birinci ceyrekte bir énceki déneme gore
%1.4 artti. Mevsimsellikten arindiriimis verilere bakildidinda, Tirkiye ekonomisinde &zel tiiketim ve yatirimlarin
kuvvetli destegiyle ekonomideki biiylime son sekiz ceyrektir devam ediyor. Yilin geri kalan bolimiinde, gerek
sanayi Uretimi ivmesinde gdzlenen nispi diisiis, gerekse MB politikalarinin kredi bliylimesi zerindeki etkilerine
bagh olarak ekonomik biiylime hizinin azalmasi beklenmekte.
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Haftalik Ekonomik Veri Takvimi:

Tiirkiye'deki Onemli Gostergeler V(Erinin_ Tahmin Onceki Deger

Donemi
8 Temmuz Sanayi Uretimi (Yillik deg.) % Mayis 7,5 8,3
8 Temmuz MB Anketi ve Yilsonu Enflasyon Beklentisi % Temmuz-I 7,6
8 Temmuz Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Haziran 3,1
Diinya'da Gnemli Gostergeler Vg_rinin_ Tahmin Onceki Deger

Donemi
4 Temmuz Euro Alani  |Uretici Enflasyonu (Aylik deg.) % Mayis -0,1 0,9
4 Temmuz Euro Alani  |Uretici Enflasyonu (Yillik deg.) % Mayis 6,3 6,7
5 Temmuz Euro Alani  |Perakende Satiglar (Aylik deg.) % Mayis -1,0 0,9
6 Temmuz Euro Alani  |GSYH Biiyime Orani (Revize, Ceyreklik deg.) % 20111C 0,8 0,8
6 Temmuz Euro Alani  |GSYH Biiyime Orani (Revize, Yillik ded.) % 20111C 2,5 2,5
6 Temmuz Almanya [Sanayi Uriinleri Siparisleri (Aylik deg.) % Mayis -0,5 2,8
7 Temmuz Ingiltere  |Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari % Temmuz 0,50 0,50
7 Temmuz Euro Alani  |Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari % Temmuz 1,50 1,25
8 Temmuz ABD Tarim Digi Istihdam (Aylik de§., Bin kisi) Haziran 80 54
8 Temmuz ABD Issizlik Orani % Haziran 9,1 9,1




