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HAFTALIK BULTEN

7 Subat 2011 GECTIGIMiz HAFTANIN GORUNUMU

e Ocak’ta tiiketici fiyatlari %0.41 oraninda artarken, yillik enflasyon
%4.9'a geriledi. 2010 yilinin Ocak ayinda baz vergi oranlarindaki artis ve
kamu mallarina yapilan zamlar nedeniyle yiliksek ¢ikan enflasyon rakaminin
yillik enflasyon hesabindan cikip, yerine bu sene Ocak ayinda %0.41'lik gorece
disik enflasyon rakaminin girmesiyle, yilllk bazda enflasyon %4.9'a
gerileyerek, gok uzun yillar sonra ilk kez %5'in altina indi. Tiketici fiyatlarindaki
bu olumlu gelismeye ragmen, Uretici fiyatlarinda kaydedilen %2.36'lik oldukga
ylksek artis, onlimiizdeki donemde tiiketici fiyatlari enflasyonu agisindan
onemli bir risk unsuru olusturmakta. Uretici fiyatlarindaki artista, global
piyasalarda petrol ve diger emtia fiyatlarindaki artigla birlikte, son dénemde
TL'nin deger kaybetmesinin de etkili oldugu anlasiliyor. Yillik tiiketici fiyatlari
enflasyonun ©Oniimiizdeki ay bir mikar daha dlsmesini bekliyoruz. Yillik
enflasyonun, yilin ilk yarisinda genelde %5.5'lik enflasyon hedefinin altinda
kaldiktan sonra, yilin ikinci yarisinda bir miktar yiikselerek yil %6 dizeyinde
bitirecegini tahmin ediyoruz.

Ocakta ihracat e TIM rakamlarina gore Ocak’ta ihracat %22.7 oraninda artti. 2010

922.7 artts yilindaki performansiyla hayal kirikidi yaratan ihracat, 2011 yilinin ilk ayina

oldukga iyi bir sonucla basladi. Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM)'in rakamlarina
gore ihracat Ocak'ta gegen senenin ayni ayina gbre %22.7 artarak 9 milyar 655
milyon dolar diizeyinde gergeklesti. Bu sonugla birlikte son on iki aylk ihracat,
%13.4'lik artisla 115.8 milyar dolar rakamina ulasti. Ocak'ta otomotiv, hazir
giyim ve kimyevi maddeler ve Urlinler sektorleri en gok ihracat yapilan sektérler
oldu. 2010 yilinin 6zellikle ikinci yarisinda sikinti yasanan AB'ye ihracatta,
2011'in Ocak ayinda bir toparlanma goézlenirken, G. Kore, Hindistan ve
Endonezya gibi daha disiik ticaret hacmimizin oldugu llkelere yonelik ihracatta
sadlanan cok yiiksek oranl artislar, ihracatgilarin pazar cesitlendirme cabalarina
devam ettiklerini gdsteriyor.

Misir'da gerginlik e Misir'daki olaylar piyasalan etkilemeye devam ediyor. 2010 sonunda
siiriiyor Tunus'ta baglayan ve daha sonra bolgedeki bazi diger Ulkelere de sigrayan
siyasi kriz, s6z konusu (lkelerin yani sira, bolgedeki bircok diger llkeyi de
olumsuz etkiliyor. Ozellikle Misirda gectigimiz hafta yogunlasan gdsteriler ve
tirmanan siyasi gerilim, Tirkiye de dahil olmak {zere gevre (lkelerde
tedirginlikle izleniyor. Her ne kadar Tirkiye'nin Tunus, Misir ve Yemen'le dis
ticaret hacmi, toplam iginde ¢ok 6nemli bir yer tutmasa da, bu Ulkelerdeki
gerginlik global yatinmcilarin bolgeye iligkin risk algilamasini artirarak Tirkiye'yi
de dolayh bir sekilde etkiliyor.

Enflasyon %5'in
altinda

Piyasalarin Goriiniimii

4 Subat 2011 Haftahk Yilbasindan
Kurlar Kapanis Degisim  Aylk Degisim Degisim
USD/TL 1,5927 0,60% 3,12% 3,58%
Euro/TL 2,1716 0,00% 5,02% 5,67%
Doviz Sepeti/TL 1,8822 0,25% 4,21% 4,78%
Euro/USD Paritesi 1,3635 -0,59% 1,85% 2,01%

4 Subat 2011
Faizler Kapanis Gegen Hafta Gegen Ay Gegen Yil
Haftalik Repo (%) 6,25 6,25 6,50 6,74
GOsterge Bono (07.11.12, %) 8,41 8,00 7,08 9,01
. 4 Subat 2011 Haftahk Yilbasindan
IMKB Kapanis Degisim  Ayhk Degisim Degisim

IMKB Ulusal-100 Endeksi 65309.0 3.32% -4.27% -1.05%
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45 yilin en diisiik enflasyonu; enflasyon Ocak'ta aylik bazda TUFE'de %0.41, UFE'de %2.36 artti....

Yillik Enflasyonlar (%)
% Azga;';‘ Bylil  Edm  Kasm  Aralik g::';
TUFE (Yillk) 65 92 86 73 64 49 .
TUFE (AyhK) 05 13 18 00 -030 041 6
Cekrdel(Yilk) 38 37 25 25 30 32 ;‘j
UFE(YilIK) 59 89 99 82 89 108 0
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Tlketici fiyatlan Ocak'ta beklentilere yakin bir sekilde %0.41 oraninda artti. Giyim grubunda devam eden
mevsimlik fiyat disusleri enflasyonu olumlu anlamda etkiledi. Gegen yilin Ocak ayindaki vergi artislari ve kamu
zamlarinin devreden cikmasiyla, yillik TUFE enflasyonu 2010 sonundaki %6.4'den Ocak'ta %4.9a geriledi.
Merkez Bankasi'nin son acikladi§i enflasyon raporuna gére 2011 sonu enflasyon 6ngoriisi %5.9 diizeyinde
bulunuyor. Kog¢ Holding yil sonu enflasyon tahmini ise %6.0'dir. Merkez Bankasi’'nin yakindan izledigi (I)
cekirdek enflasyon gostergesi ise Ocak'ta %0.36 oraninda gerilerken, yillik enflasyon artisi %3.2 olarak
gerceklesti.

Uretici fiyatlari, petrol ve emtia fiyatlar ile déviz kurlarindaki artislarla tahminlerin ¢ok izerinde artti. Uretici
fivatlan Ocak'ta aylik bazda %2.36 artis gosterdi. Gectigimiz ay imalat sanayi fiyatlan %2.35 artarken, ana
metal'de %8.8, petrol Urlnlerinde %5.9 ve tekstil'de %4.1'lik artislar oldu. Bunun yaninda, tarim sektdriindeki
fiyat artislarini da g6z ardi etmemekte fayda var. Yillik enflasyon UFE’de %10.8’e cikarken fiyat artislari, tarimda
%14.95, enerji sektoriinde ise %21.75 olarak olglldii. Emtia fiyatlarindaki artislara bagh olarak, Uretici
fiyatlarindaki artislarin éniimiizdeki dénemde TUFE enflasyonuna baski yapmasi beklenebilir.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi:

Tiirkiye'deki Onemli Gostergeler V(_a.rinin_ Tahmin Onceki Deger

Dénemi
8 Subat MB Anketi ve Yilsonu Enflasyon Beklentisi % Subat-I 6,6
8 Subat Sanayi Uretimi (Yillik degisim) % Aralik 12,1 9,1
11 Subat Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) Aralik -7,0 -5,9
Diinya'da Onemli Gostergeler verinin | hmin Onceki Deger

Donemi
8 Subat Almanya |Sanayi Uriinleri Siparisleri (Aylik deg) % Aralik 1,5 -0,7
9 Subat Japonya |Makine Siparisleri (Aylik degd.) % Aralik -3,0
9 Subat Japonya |Tiketici Gliven Endeksi Ocak 40,1
10 Subat ingiltere  |ingiltere Merkez Bankasi BOE Faiz Karari % Subat 0,50 0,50
11 Subat Almanya |Tuketici Enflasyonu (Aylik ded.)% Ocak -0,5 1,0
11 Subat Almanya |Tiketici Enflasyonu (Yillik deg.)% Ocak 1,9 1,7
11 Subat ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik -40,4 -38,3
11 Subat ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncii) Subat 72,7




