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Enflasyon Subat'ta
%4.2 oldu

20107da issizlik
%11.9a geriledi

Trichet'den faiz
artisi sinyali

GECTiGiMiz HAFTANIN GORUNUMU

Subat'ta enflasyon %0.73 artarken, yilik enflasyon %4.16'ya
geriledi. Subatta tiketici fiyatlar beklentilerin ¢ok az lizerinde %0.73
oraninda artti. Gegen sene Subat ayindaki yiliksek fiyat artislarinin yillik
enflasyon hesabindan cikmasiyla birlikte yillik enflasyon %4.16'ya geriledi.
Merkez Bankasi’nin para politikasini olustururken yakindan izledigi ¢ekirdek
enflasyon gostergesiyse yilllk bazda %3.78 dizeyinde bulunuyor. Son
dénemde petrol ve diger emtia fiyatlarindaki artis ve kurlardaki ylkselisin
etkisi Uretici fiyatlar Gzerinde etkisini géstermeye devam ediyor. Subat'ta
Uretici fiyatlan %1.72 oraninda artarken, 2011'in ilk iki ayindaki toplam
Uretici fiyatlari enflasyonu %4.13’e ulasmis durumda. Yillk bazda
bakildigindaysa Uretici fiyatlar enflasyonu %10.87 diizeyinde bulunuyor.
2010 yilinda issizlik bir onceki yila gore 2.1 puan azalarak %11.9
oldu. 2010 yilinin tiimiine ait istihdam verilerini aciklayan TUIK, 2009
yilinda %14 dizeyinde bulunan issizlik oraninin %11.9'a geriledigini
duyurdu. Isgiiciine katilimin 0.9 puan artarak %48.8%e yiikseldigi 2010
yilinda toplam 1 milyon 317 bin kisilik istihdam yaratilirken, igsizlerin sayisi
425 bin kisi azalarak 3 milyon 46 bin oldu. Yaratilan istihdamin 443 bini
tarim sektortinden, 874 bini ise tarim disi sektorlerden kaynaklandi.
Hiikiimet'in 2011-2013 dénemi igin agikladigi Orta Vadeli Program‘da 2010
yili igin issizlik orani tahmini %12 duzeyinde bulunuyordu. 2010°da
gerceklesme OVP tahmininin gok az da olsa altinda kalirken, 2011 yilindaki
%11.7'lik issizlik orani hedefi de ulasilabilir bir diizey olarak gorillyor.
Avrupa Merkez Bankasi Baskanm Trichet'den faiz artirnm sinyali
geldi. Artan petrol ve emtia fiyatlarinin enflasyon (zerinde baski
yaratabilecedinden endise eden Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Nisan
ayinda faizleri su anki %1 diizeyinin lizerine gikartabilecegini aciklad.
Piyasalarda AMB’nin yilin ikinci yarisindan once faiz artirmina gitmeyecegi
beklentisi olmasindan dolayr Trichet'nin agiklamasi sirpriz olarak
degerlendirildi. Faiz artisi beklentisi nedeniyle euro dolar karsisinda deder
kazanarak 1.40 dizeyine yaklasti.

Piyasalarin Goriiniimii

4 Mart 2011 Haftahk Yilbasindan
Kurlar Kapanis Degisim  Aylik Degisim Degisim
USD/TL 1,5919 0,09% 0,66% 3,53%
Euro/TL 2,2241 1,33% 2,36% 8,22%
Doviz Sepeti/TL 1,9080 0,81% 1,64% 6,22%
Euro /USD Paritesi 1,3971 1,25% 1,68% 4,53%

4 Mart 2011
Faizler Kapanis Gegen Hafta Gegen Ay Gegen Yil
Haftallk Repo (%) 6,25 6,25 6,25 6,79
Gosterge Bono (07.11.12, %) 8,93 8,69 8,41 9,15
. 4 Mart 2011 Haftalk Yilbasindan
IMKB Kapanis Degisim  Aylik Degisim Degisim

iMKB Ulusal-100 Endeksi 61112,8 -0,41% -6,43% -7,41%
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Enflasyon Subat'ta TUFE'de %0.73, UFE'de %J1.72 arttr. Yillik enflasyon, TUFE'de %4.16'yla 41
ytlin en diisiigiine geriledi...
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Tiketici fiyatlan Subat ayinda beklentilerin biraz (izerinde %0.73 artti. Aylik artista, gida ve ulastirma
sektoriindeki yiiksek fiyat artiglari etkili oldu. Giyim grubunda da mevsimlik fiyat disdslerinin devam ettigi
gbzlendi. Buna ragmen gecen yilin Subat ayindaki yiiksek enflasyon rakaminin devreden cikmasiyla, yillik TUFE
enflasyonu Ocak ayindaki %4.9 seviyesinden %4.2'ye geriledi. Oniimiizdeki aylarda yillik enflasyon oranlarinda
artis olmasini bekliyoruz. Bu arada, Uretici fiyatlari son birkag aydan beri petrol ve emtia fiyatlarinin etkisiyle
yiiksek seyretmekte. Ic talebin de canlili§ini korudugu disiiniiliirse, Uretici fiyatlarindaki artislarin bir siire sonra
TUFE’ye yansiyabilecegini diisiiniiyoruz. Merkez Bankas’nin (MB) 2011 sonu enflasyon tahmini halen %5.9
diizeyinde. MB'nin Nisan sonunda agiklayacadi enflasyon raporunda bu tahminini giincellemesi beklenmekte.
Diger yandan, MB'nin yakindan izledigi (I) cekirdek enflasyon gostergesi Subat ayinda aylik bazda %0.26
geriledi. Ancak, bu kalemdeki yillik enflayon %3.8e yiikseldi. Uretici fiyatlari kapsamindaki imalat sanayinde
fiyatlar Ocak’ta %2.32 artti. Bu kapsamda, tekstil ve giyim esyasi, enerji ve otomotiv sektériinde yiiksek fiyat
artiglan goézlendi. Tarim sektdriinde de ortalama fiyatlar aylik bazda %2.15 artti. Subat ayi fiyat artislaryla
birlikte, yilik UFE enflasyonu bu sayede %10.9’a cikti.

Ocak ayinda ihracat gectigimiz yila gore %22.1, ithalat ise %44.3 artti. 4.3 milyar dolar olarak
beklenen aylik dis ticaret acigr 7.3 milyar dolar oldu...

60 -

Ocak AYI -2011 ihracat & ithalat (%, Yillik Degisim) )
40 -
Milyar $ Yilhik Art.
20 -
Ihracat 9.6 22,1% 0
20
ithalat 16.9 44,3%
0]
Dig Ticaret Dengesi -7.3 89,4% ® gszszezzgssssssssssscscsssasy

mmmmmmm

M jhracat M ithalat

Ocak ay dis ticaret verileri belli oldu. Petrol ve emtia fiyatlarindaki artislar ve glgclii i¢ talep sayesinde ithalatin
beklentilerin izerine gikmasiyla, dis ticaret agigi Ocak'ta tahminlerin gok lizerinde gergeklesti. Toplam ihracat
Ocak'ta %?22.1 artarak 9.6 milyar dolar olurken ithalat ihracatin iki kati diizeyinde %44.3 artarak 16.9 milyar
dolar oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seriye gére ihracat, 2010 Aralik ayina gdére %4.2
azalirken, ithalat %9.7 artti. Bu sonuglarla, 2010 Ocak ayinda %67 olan ihracatin ithalati karsilama orani, 2011
Ocak ayinda %/56.7'ye geriledi. Avrupa Birligi'nin (AB) ihracat igindeki payi ise, gecen yila gore gerileme
gosterdi. 2011 yili Ocak ayinda %50.3 olan AB'nin ihracattaki payi, bu yiin Ocak ayinda %47.3'e geriledi. Buna
ragmen, Ocak ayinda en fazla ihracat yapilan {ilke Almanya oldu. Almanya’nin ihracatimiz igindeki pay1 %10.4.
Bu arada, Tirkiye Ihracatgilar Meclisi'ne (TIM) gére, bu yil Subat ayindaki ihracat, gecen yilin ayni ayina gére
%?24.2 artigla 10.2 milyar dolar olarak gergeklesti.
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Tiirkiye'deki Onemli Gostergeler V(Erinin_ Tahmin Onceki Deger

Dénemi
8 Mart Sanayi Uretimi (Yillik deg.) % Ocak 15,4 16,9
8 Mart MB Anketi ve Yilsonu Enflasyon Beklentisi % Mart-I 6,6
11 Mart Cari Islemler Dengesi (Milyar dolar) Ocak -6,2 -7,5
Diinya'da Onemli Gostergeler Vﬁrinin_ Tahmin Onceki Deger

Donemi
8 Mart Japonya Makine Siparisleri (Aylik deg.) % Ocak 2,5 1,7
8 Mart Japonya GSYH (Revize, Yilliklandirimis degd.) % 20104C -1,3 -1,1
9 Mart Almanya [Sanayi Uriinleri Siparisleri (Aylik deg.) % Ocak 2,4 -3,4
9 Mart Almanya [Sanayi Uretimi (Aylik deg.) % Ocak 1,8 -1,5
9 Mart ABD Toptan Stoklar (Aylik ded.) % Ocak 0,8 1,0
9 Mart ABD Toptan Satiglar (Aylik ded.) % Ocak 0,5 0,4
10 Mart ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar dolar) Ocak -41,0 -40,6
11 Mart Almanya  |TUFE Enflasyonu (Nihai, Yillik deg.) % Subat 2,2 2,2
11 Mart ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik deg.) % Subat 0,6 0,3
11 Mart ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncii) Mart 76,2 77,5




