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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Koc¢ Holding A.S. Yonetim Kurulu'na

1. Kog Holding A.S. (“Kog¢ Holding”), bagl ortakliklari ve is ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin dzetini
ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Y&netiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve dirUst bir sekilde sunumundan sorumludur.
Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan dnemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi diirUst bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gdrus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve durUst
bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yUrittlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilimasini igermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzllkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere dnemli yanhislik
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup'un i¢ kontrol sistemi géz éntinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi
tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir bittin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
Gorlis

4. Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Kog Holding A.S.'nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlan (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve dUrUst bir bicimde yansitmaktadir.

Gortisti Etkilemeyen Hususlar

5.2 no'lu konsolide finansal tablo dipnotunda belirtildigi Uzere, konsolide finansal tablolar ana ortaklik Ko¢ Holding, bagl ortakliklari ve is ortakliklarinin hesaplarini icermektedir. Bagl
ortakliklar; Kog Holding'in, Kog Holding ve bagl ortakliklarinin sahip olduklari hisselere ait oy haklari ile Kog ailesi Uyeleri ve sadece bu aile Uyeleri tarafindan kontrol edilen sirketlere ait
hisselerin oy haklarinin birlikte etkin bir sekilde kullaniimasi sonucu, mali ve isletme politikalarini Kog Holding'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme glictine sahip oldugu sirketleri
ifade eder. Is ortakliklari, Kog Holding ve bagl ortakliklar ile bir veya daha fazla sayida mitesebbis ortak tarafindan, mustereken yénetilmek tzere, ekonomik bir faaliyetin Ustlenilmesi
icin bir sdzlesme dahilinde kurulmus sirketlerdir. Kog ailesi Uyeleri, Kog Holding'e, sahip olduklari sirketlerdeki oy haklarini vermek suretiyle kontrol etme yetkisi tanimaktadir. llisikteki
konsolide finansal tablolarda, Kog ailesi tyelerinin sahip oldugu hisseler, konsolide azinlik paylari olarak gosterilmistir.

6. 2 no'lu konsolide finansal tablo dipnotunda belirtildigi Uzere, ilisikteki finansal tablolarda gdsterilen Euro (“EUR”) ve ABD Dolari (“USD”) tutarlar, Yeni Turk Lirasi tutarlar Gzerinden,
bilangoda 31 Aralik 2008 tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) resmi EUR ve USD alis kurlari, konsolide gelir ve nakit akim tablolarinda ise 2008 yill TCMB yillik
ortalama resmi EUR ve USD alis kurlar kullanilarak hesaplanmis olup, ilisikteki konsolide finansal tablolarin bir pargasi degildir.
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Koc¢ Holding A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Yeni Turk Lirasi ("YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
2008 2008 2008 2007
Notlar (*) EUR'000 (*) USD'000 YTL'000 YTL'000
VARLIKLAR
Dénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 6 3.890.787 5.507.766 8.329.395 4.913.347
Finansal yatinmilar 7 342175 484.381 732.529 1.574.153
Ticari alacaklar 8 2.361.732 3.343.249 5.065.995 6.062.677
Mdsterilere verilen avans ve krediler 9 6.123.285 8.668.074 13.108.729 9.476.612
Stoklar 10 1.716.366 2.429.675 3.674.397 4.527.185
Turev finansal araglar 17 132.281 187.256 283.188 25.131
Diger donen varliklar 22 691.910 979.466 1.481.246 1.096.311
15.258.536 21.599.867 32.665.479 27.675.416
Satis amagli elde tutulan varliklar 31 22.722 32.166 48.644 2.830.678
Toplam dénen varliklar 15.281.258 21.632.033 32.714.123 30.506.094
Duran varliklar:
Finansal yatinmilar 7 3.204.337 4.536.034 6.859.844 6.641.554
Ticari alacaklar 8 55.397 78.419 118.593 97.266
MUsterilere verilen avans ve krediler 9 4.191.389 5.933.298 8.972.926 7.347.119
Yatinm amagh gayrimenkuller iAl 35.234 49.876 75.428 48.573
Maddi duran varliklar 12 4.883.085 6.912.457 10.453.708 9.898.467
Maddi olmayan duran varliklar 13 553.993 784.229 1.185.989 880.836
Serefiye 14 1.650.635 2.336.626 3.633.680 3.5624.486
Ertelenen vergi varliklari 17 173.223 245213 370.835 351.234
Diger duran varliklar 22 282.585 400.024 604.957 411.456
Toplam duran varliklar 15.029.878 21.276.176 32.175.960 29.200.991
Toplam varliklar 30.311.136 42.908.209 64.890.083 59.707.085
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukimlilikler:
Mevduat 15 9.629.987 13.632.134 20.615.877 16.792.234
Finansal borglar 16 4.384.980 6.207.344 9.387.366 6.658.282
Ticari borglar 8 1.588.385 2.248.505 3.400.414 4.669.589
Diger borglar 18 651.061 921.637 1.393.791 1.466.800
Turev finansal araglar 19 83.473 118.164 178.700 214211
Sigorta teknik karsiliklari 20 68.165 96.494 145.928 525.887
Doénem kari vergi yuktmlultkleri 17 47.698 67.520 102.111 146.661
Diger kisa vadeli yikumlultkler 22 1.379.192 1.952.374 2.952.575 2.698.398
17.832.941 25244172 38.176.762 33.172.062
Satis amagl elde tutulan ytktmidltkler 31 15.900 22.508 34.039 1.313.885
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 17.848.841 25.266.680 38.210.801 34.485.947
Uzun vadeli yuktumlultkler:
Mevduat 15 128.965 182.562 276.089 138.844
Finansal borglar 16 3.826.044 5.416.118 8.190.795 7.781.417
Sigorta teknik karsiliklari 20 126.902 179.642 271.672 712,729
Calisanlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklar 21 317.820 449.903 680.389 595.950
Ertelenen vergi yukumlUltkleri 17 355.912 503.826 761.936 639.599
Diger uzun vadeli yiktmlultkler 22 171.310 242.505 366.741 294.218
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.926.953 6.974.556 10.547.622 10.162.757
Toplam yiikiimliiliikler 22.775.794 32.241.236 48.758.423 44.648.704
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 23 940.124 1.330.833 2.012.618 1.745.700
Sermaye duzeltme farklari 23 451.835 639.614 967.288 967.288
Sermaye toplami 1.391.959 1.970.447 2.979.906 2.712.988
Hisse senedi ihrag primleri 4.338 6.140 9.286 8.068
Deger artis fonlari 23 (43.415) (61.457) (92.942) 13.492
Yabanci para ¢evrim farklar 24.436 34.591 52.312 (7.537)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 23 234.276 331.639 501.637 218.287
Gecmis yillar karlari 23 1.997.308 2.827.374 4.275.837 2.611.345
Net dénem kari 945.233 1.338.065 2.023.555 2.295.419
Ana ortakliga ait dzkaynaklar 4.554.135 6.446.799 9.749.491 7.852.062
Azinlik paylari 23 2.981.207 4.220.174 6.382.169 7.206.319
Toplam &zkaynaklar 7.535.342 10.666.973 16.131.660 15.058.381
Toplam kaynaklar 30.311.136 42.908.209 64.890.083 59.707.085
Taahhiitler ve sarta baglh yuikiimliliikler 30

(*) Euro (“EUR”) ve ABD Dolari (“USD") tutarlari, Yeni Turk Lirasi (“YTL") tutarlan Gzerinden 31 Aralik 2008 tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) EUR ve USD resmi alis kurlan kullanilarak hesaplanmis
olup bu konsolide finansal tablolarin bir parcasi degildir (Not 2.1).

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 12 Mart 2009 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yénetim Kurulu adina CFO (Finans Baskani) Ahmet F. Ashaboglu ve Muhasebe
Direktori Emine Alangoya tarafindan imzalanmistir. Konsolide finansal tablolar, Genel Kurul'da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrimaz pargasini olustururlar.
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Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz pargasini olustururlar.



Koc¢ Holding A.S. Koc¢ Holding A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Lirasi ("YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden NOT 1 - GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
diizenlenmis
2008 2008 2008 2007 Koc Holding'in temel faaliyetleri Turkiye'de olup, Grup'un faaliyetleri bes sektor altinda toplanmistir:
Notlar (*) EUR'000 (*) USD'000 YTL'000 YTL'000 « Enerj
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi: : 8;?/2?';[2: tiiketim
Surdurdlen faaliyetler vergi 6ncesi kari 1.625.005 2.382.772 3.080.685 4.067.125 * Finans ("
Durdurulan faaliyetler vergi dncesi kari 31 53.054 77.794 100.580 619.750 * Diger @
Net nakit girisleri mutabakati igin gerekli diizeltmeler: (1) Finans sektori bankacilik, sigorta ve tiiketici finansmani olmak tizere (i¢ gruptan olusmaktadir. Bu konsolide finansal tablolarda yer alan sektérel bilgi sunumu agisindan bankacilik, leasing, faktoring, portféy yénetimi,
Amortisman ve itfa paylar 5 451.109 661.469 855.213 847.401 saklama ve aracilik hizmetleri, bankacilik sektorii igerisinde yer almaktadir.
Karsiliklardaki degisiklikler 5,34 156.639 229.683 296.957 51.309 (2) Grup'un diger sektort icerisinde 6zellikle gida, perakende, turizm, bilgi teknolojileri ve insaat sektorleri yer almaktadir. Bu sektorlerdeki sirketlerin ticari hacmi dustk oldugundan ayr raporlanabilir sektor olarak
Net faiz gelirleri 34 (387.584) (568.320) (734.781) (648.499) dikkate alinmamislardir.
Bankacilik sektort faiz gelirleri 5,34 1.950.162 2.859.554 3.697.117 3.211.050
Bankacilik sektérii faiz giderleri 5,34 (1.258.621) (1.845.536) (2.386.093) (1.990.483) Cografi bolimlere iliskin bilgilere Turkiye haricindeki cografi béIUmIerin onemlilik arz etmemesi sebebiyle konsolide finansal tablolarda yer verilmemistir.
Kredi kur farki giderleri (net) (695.618) (1.019.996) (1.318.752) (955.028) Ko¢ Holding'in bagl ortakliklar (“Bagl Ortakliklar”) ve is ortakliklari (“Is Ortakliklan”), faaliyette bulundugu Ulkeler ve temel faaliyet konular sektérler bazinda asagida belirtiimistir:
Istirak satis kazanclar 26 (883.566) (1.295.587) (1.675.064) (648.831)
Maddi duran varlik satis karlari (net) 26 (32.402) (47.512) (61.428) (26.335) Enerji Sektori
978.178 1.434.321 1.854.434 4.527.459 . .
isletme varlik ve yiikimliliklerindeki net degisim 34 (1.136.837) (1.666.962) (2.155.215) (1.792.461) Bagh Ortakliklar o Ulke Faaliyet konusu
Odenen vergiler (326.204) (478.318) (618.417) (623.431) Akpa Dayanikii Tketim LPG ve Akaryakit Urtnleri
isletme faaliyetlerine iliskin nakit akisi (484.863) (710.959) (919.198) 2.111.567 Pazarlama A.S. (“Akpa”) Turkiye Ticaret
Aygaz A.S. (“Aygaz”) Turkiye LPG
Yatinm faaliyetleri: Damla Denizcilik A.S. (“Damla Denizcilik”) () Turkiye Ham Petrol ve Petrol
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alimlar 5 (889.820) (1.304.757) (1.686.920) (1.711.389) Urtinleri Tasimaciligi
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislari 95.127 139.486 180.342 227.262 Demir Export A.S. (“Demir Export”) Tiirkiye Madencilik
Iktisaplardan kaynaklanan nakit ¢ikisi (net) 3 (29.987) (43.971) (56.850) (7.877) Deniz isletmeoiligi ve Tic. AS. (“Ditas”) Turkiye Ham Petrol ve Petrol
Bagh ortaklik satislari (net) 974.376 1.428.743 1.847.222 766.400 Urtinleri Tasimaciligi
Istirak satislan o 15.422 22614 29.237 20.818 Enerji Yatinmlan A.S. (“Enerji Yatinmlan”) Tiirkiye Yatinm
Azinlik ile ge_r@ekle:stm_le_n \.slemle_r (16.348) (23.971) (30.992) (101.765) Entek Elektrik Uretimi AS. (“Entek”) Turkiye Gig Uretimi
Yatinm faaliyetlerine iliskin nakit akisi 148.770 218.144 282.039 (797.551) Mogaz Petrol Gazlan A-S- (“Mogaz”) Turkiye LPG
Finansman faaliyetleri: Opet Aygaz B.V. (“Opet Aygaz BV”) Hollanda Pagmm
Sermaye artislan 138.308 202.804 262.205 472.585 Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“TUpras”) Turkiye B Petrol Urlnleri
Kar pay! sdemeleri (436.731) (640.385) (827.954) (704.818) . } Uretim ve Ticareti
Kisa vadeli kredilerde artis (net) 1.345.028 1.972.236 2.549.904 457.013 Uskudar Tankercilik A.S. (“Uskidar Tankercilik”) () Tarkiye I—Jam Petrol ve Petrol
Uzun vadeli kredilerde artis/(azalis) (net) 937.440 1.374.583 1.777.198 (1.354.865) Urtinleri Tagimacilig
Bankacilik sektérii harici finansman geliri 27 201.361 295.259 381.740 331.800 (*) 2008 yilinda kurulmustur.
Bankaclilik sektort harici finansman gideri 27 (505.319) (740.957) (957.983) (9083.868) X . . X .
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akist 1.680.087 2.463.540 3.185.110 (1.702.153) Opet Aygaz Bulgaria EAD (*Opet Aygaz Bulgaria”) 2008 yili igerisinde satiimistir.
Riskten korunma islemleri (68.665) (100.685) (130.176) (9.215) . ..
Yabanci para gevrim farklar 26.426 38.745 50.093 (6.599) Is Ortakliklan , Miitesebbis Ortak Ulke Faaliyet konusu
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 1.301.755 1.908.785 2.467.868 (403.951) Opet Gida ve Ihtiyag Mad. Tur. San. I¢ ve Dis B
Nakit ve nakit benzerleri dénem basi bakiyesi 1.931.157 2.831.686 3.661.087 4.065.038 Ticaret A.$. (“Opet Gida”) Ozturk Ailesi Tarkiye Gida Dagitimi
Nakit ve nakit benzerleri donem sonu bakiyesi 34 3.232.912 4.740.471 6.128.955 3.661.087 Opet International Limited (“Opet International”) Oztlirk Allesi Ingiltere . Ticaret
Opet Petrolctlik A.S. (“Opet”) Oztlrk Ailesi Tarkiye Petrol Urlinleri Ticareti
(*) EUR ve USD tutarlar, YTL tutarlan (izerinden 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait ortalama TCMB EUR ve USD alis kurlari kullanilarak hesaplanmis olup bu konsolide finansal tablolarin bir parcasi degildir (Not 2.1). Opet Trade B.V. (“Opet Trade BV”) Oztiirk Ailesi Hollanda Ticaret
Opet Trade (Singapore) Pte. Ltd. (“Opet Singapore”) (") Oztlirk Ailesi Singapur Ticaret
Opet Trade Ireland (“Opet Trade Ireland”) Oztiirk Ailesi ilanda Ticaret
) TBS Denizcilik ve Petrol Uriinleri
KOQ HOldll’lg A. S . Ticaret AS. (“TBS Denizailik”) (Not 31) O.W. Bunker & Trading Tiirkiye Liman Akaryakit
Tedarigi
i i i i . i (*) 2008 yilinda kurulmustur.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR Otomotiv Sektérii
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Yeni Turk Lirasi ("YTL”) olarak ifade edilmistir.) B
Bagl Ortakliklar Ulke Faaliyet konusu
Beldesan Otomotiv Yan Sanayii ve Tic. A.S. (“Beldesan”) Tarkiye Uretim
. ; ; Beldeyama Motorlu Vasitalar San. ve Tic. A.S. (“Beldeyama”) Turkiye Uretim
NOT 1 - GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU Otokar Otobus Karoseri Sanayi A.S. (“Otokar”) Tarkiye Uretim
. , . L o o o . Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (“Otokog”) Turkiye Ticaret
Kog Holding A.$. (“Kog Holding”) 11 Aralik 1963 tarihinde Turkiye'de kurulmustur. Kog Holding'in fiili faaliyet konusu her nevi ticari, sinai, zirai ve mali maksatlarla kurulmus veya kurulacak Tasfiye Halinde Otoyol Sanayi A.S. (“Otoyol”) (Not 31) () Turkiye Ticaret
anonim ve limited, yerli ve yabanci sirketlerin sermayelerine ve idarelerine istirak etmek, aracilik ve menkul kiymet portfoyu isletmek amaci giitmeksizin her nevi hisse senetlerini satin
almak, satmak, baska hisselerle degistirmek, istiraklerini arttirmak, azaltmak veya sona erdirmektir. (*) Otoyol Sanayi A.S.nin ticari unvani Tasfiye Halinde Otoyol Sanayi A.S. olarak degistirilmistir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Kog Holding'in, Bagh Ortakliklar'nin ve is Ortakliklar'nin (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandinimistir) dénem sonu toplam personel sayisi Otomotiv Lastikleri Tevzi A.S. (“Otomotiv Lastikleri”) 2008 yili icerisinde satilmistir.
70.750'dir.
is Ortakliklan Miitesebbis Ortak Ulke Faaliyet konusu
Kog¢ Holding'in kayitl adresi asagidadir: Fer Mas Oto Ticaret A.S. (“Fer-Mas”) Fiat Auto S.p.A. Turkiye Yedek Parca Ticareti
Nakkastepe Azizbey Sok. No: 1 Ford Otomotiv Sanayi A.S. (“Ford Otosan”) Ford Motor Co. Turkiye Uretim
Kuzguncuk-STANBUL Mekatro Arastirma Gelistirme A.S. (“Mekatro”) Fiat Auto S.p.A. Turkiye Arastirma Gelistirme
Platform Arastirma Gelistirme
Kog Holding, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 10 Ocak 1986 tarihinden itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) islem gdrmektedir. 31 Aralik Tasarim ve Tic. A.S. (“Platform”) Fiat Auto S.p.A. Turkiye Arastirma Gelistirme
2008 tarihi itibariyle, Kog Holding'in hisselerinin cogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar asagidaki gibidir: Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. (“Tofas”) Fiat Auto S.p.A. Turkiye Uretim
% Turk Traktor ve Ziraat Makinalart A.S. (“Turk Traktor”) CNH Global NV Turkiye Uretim

Kog Ailesi Uyelerinin sahip oldugu sirketler
Kog Ailesi tyeleri

Vehbi Kog Vakfi

Kog Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi
Diger

42,49
28,03
7,15
1,99
20,34

100,00
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Lirasi ("YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Dayanikh Tiiketim Sektori

Bagh Ortakliklar

Arcelik A.S. (“Argelik”)

Ardutch B.V. (“Ardutch”)

Beko Cesko (“Beko Cesko”)

Beko Deutschland GmbH (“Beko Deutschland”)
Bekodutch B.V. (“Bekodutch”)

Beko Elektronik Lic (“Beko Russia”)

Beko Electronics Espana S.L. (“Beko Espana”)
Beko France S.A. (“Beko France”)

Beko ltaly SRL (“Beko Italy”) ("

Beko Llc. (“Beko Lic”)

Beko Magyarorszag K.F.T. (“Beko Magyarorszag”)
Beko Plc. (“Beko PIc”)

Beko S.A. (“Beko Polska”)

Beko S.A. Czech Republic (“Beko Czech”)

Beko S.A. Hungary (“Beko Hungary”)

Beko Slovakia S.R.O. (“Beko Slovakia”)

Blomberg Vertriebsgesellschaft GmbH (“Blomberg Vertrieb”) )
Blomberg Werke GmbH (“Blomberg Werke”) @
Changzhou Beko Electrical Appliances Co. Ltd. (“Beko China”)
Elektra Bregenz AG (“Elektra Bregenz”)

Fusion Digital Technology Ltd. (“Fusion Digital”) ?
Grundig AG (“Grundig AG”)

Grundig Benelux B.V. (“Grundig Benelux”)
Grundig Ceska Republika S.r.o (“Grundig Ceska”)
Grundig Danmark A/S (“Grundig Denmark”)
Grundig Elektronik A.S. (“Grundig Elektronik”) ©
Grundig Espana S.A. (“Grundig Espana”)

Grundig Intermedia Ges.m.b.H (“Grundig Austria”)
Grundig Intermedia GmbH (“Grundig GmbH”)
Grundig ltaliana S.p.A. (“Grundig Italy”)

Grundig Magyarorszag Kift. (“Grundig Hungary”)
Grundig Multimedia B.V. (“Grundig Multimedia”) )
Grundig Norge AS (“Grundig Norway”)

Grundig OY (“Grundig Finland ")

Grundig Polska Sp. z 0.0. (“Grundig Polska”)
Grundig Portuguesa Lda (“Grundig Portugal”)
Grundig Slovakia s.r.o. (“Grundig Slovakia”)
Grundig Svenska AB. (“Grundig Sweden”)
Grundig S.A.S. (“Grundig France”)

Ram Dis Ticaret A.S. (“Ram Dis Ticaret”)

Raupach Wollert GmbH (“Raupach”)

SC Arctic SA (“Arctic”)

Arcelitalia SRL'nin ticari unvani Beko Italy SRL olarak degistirilmistir.
Tasfiye streci devam etmektedir.

(1
(2
(3
(4) Grundig Elektronik tarafindan iktisap edilmistir (Not 3).

is Ortakliklar
Arcelik-LG Klima San. ve Tic. A.S. (“Argelik LG”)

Beko Elektronik A.$.'nin ticari unvani Grundig Elektronik A.$. olarak degistirilmistir.

Ulke

Turkiye
Hollanda
Cek Cumhuriyeti
Almanya
Hollanda
Rusya
ispanya
Fransa
italya
Rusya
Macaristan
ingiltere
Polonya
Cek Cumhuriyeti
Macaristan
Slovakya
Almanya
Almanya
Gin
Avusturya
ingittere
isvigre
Hollanda
Cek Cumhuriyeti
Danimarka
Turkiye
ispanya
Avusturya
Almanya
italya
Macaristan
Hollanda
Norveg
Finlandiya
Polonya
Portekiz
Slovakya
isveg
Fransa
Turkiye
Almanya
Romanya

Miitesebbis Ortak Ulke

LG Electronics Inc. Turkiye

Faaliyet konusu

Uretim
Holding
Ticaret
Ticaret

Uretim

Uretim

Ticaret
Ticaret
Ticaret

Uretim

Ticaret
Ticaret
Ticaret
Ticaret
Ticaret
Ticaret
Dagitim
Uretim

Ticaret
Ticaret
Teknoloji Uygulamasi
Satis ve Servis
Satis ve Servis
Satis ve Servis
Satis ve Servis
Uretim

Satis ve Servis
Satis ve Servis
Satis ve Servis
Satis ve Servis
Satis ve Servis
Holding

Satis ve Servis
Satis ve Servis
Satis ve Servis
Satis ve Servis
Satis ve Servis
Satis ve Servis
Satis ve Servis
Dis Ticaret
Holding
Uretim

Faaliyet konusu

Klima Uretimi
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(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e bin Yeni Turk Lirasi ("YTL”") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Finans Sektori

Bagh Ortakiklar

Kog Tuketici Finansmani A.S. (“Kog Finans”)

Ulke
Tiirkiye

Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kog Allianz Hayat”) ve Kog Allianz Sigorta A.S. (“Kog Allianz Sigorta”) 2008 vyili igerisinde satilmistir (Not 26).

is Ortakliklar

Kog Fiat Kredi Tuketici Finansmani A.S. (“Fiat Finans”)
Kog Finansal Hizmetler A.S.

(“Kog Finansal Hizmetler” veya “KFS”)
Stiching Custody Services YKB (“Stiching Custody”)
UniCredit Menkul Degerler A.S. (“UniCredit Menkul”) ("
Yapi Kredi Azerbaijan C.J.S.C. (“Yapi Kredi Azerbaycan”)
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi Bankas!”)
Yapi Kredi Holding B.V. (“Yapi Kredi HoIding")
Yapi Kredi Invest LLC. (“Yapi Kredi Invest”) ¥

Yapi Kredi Nederland N.V. (“Yapi Kredi Nederland”)
Yapi Kredi Diversified Payment Rights Finance Company
(“Yapi Kredi SPC”") ©
Yapi Kredi Emeklilik A.S. (“Yapi Kredi Emeklilik”)
Yapi Kredi Faktoring A.S. (“Yapi Kredi Faktoring”)
Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O.
(“Yapi Kredi Finansal Kiralama”)
Yapi Kredi Bank Moscow (“Yapi Kredi Moscow”)
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
(“Yapi Kredi Portfoy”)
Yapi Kredi Sigorta A.S. (“Yapi Kredi Sigorta”)
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
(“Yapi Kredi Menkul”)
Yapi Kredi Yatinm Ortakligi A.S. (“Yapi Kredi Yatinm”)

Yapi Kredi Bank Deutschland A.G. (“Yapi Kredi Deutschland”) 2008 yili igerisinde satiimistir.

(1) Kog Finansal Hizmetler tarafindan iktisap edilmistir (Not 3).
(2) 2008 yilinda kurulmustur.

Miitesebbis Ortak
Fiat Auto S.p.A.

UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.

UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.

UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.

UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.

UniCredit S.p.A.
UniCredit S.p.A.

Ulke
Tarkiye

Turkiye
Hollanda
Turkiye
Azerbaycan
Turkiye
Hollanda
Azerbaycan

Hollanda
Cayman Adalari
Turkiye

Tlrkiye

Turkiye
Rusya

Turkiye
Turkiye

Turkiye
Turkiye

(3)Yapi Kredi BankasI'nin ortakligi oimamakla birlikte, sekiritizasyon isleminin yapiimasini teminen kurulmus ¢zel amagli isletme de konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.

Diger Sektorler

Faaliyet konusu

Tuketici Finansmani

Faaliyet konusu
Finans

Holding

Saklama

Aracilik

Bankacilik

Bankacilik

Finansal Danismanlik
Yatinm Menkul
Degerler

Bankacilik

Ozel Amagli isletme
Hayat Sigortaciligi
Faktoring

Leasing
Bankacilik

Portfdy Yonetimi
Sigortacilik

Aracilik
Yatinm Ortakligi

Ayvalik Marina ve Yat Isletmeciligi San.

ve Tic. A.S. (“Ayvalik Marina”)
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. (“Bilkom”)
Bozkurt Tarim ve Gida San. ve Tic. A.S. (“Bozkurt”)
Dlizey Tuketim Mallan Sanayi Pazarlama A.S. (“Duizey”) (")
Harranova Besi ve Tarim Uriinleri A.S. (“Harranova Besi”) (")
Kognet Haberlesme Teknoloji ve lletisim Hizm. A.S. (“Kognet”)
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. (“Kog Sistem”)
Koc Yapi Malzemeleri Ticaret A.S. (“Kog Malzeme”)
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. (“Mares”)
Palmira Turizm Ticaret A.S. (“Palmira”)
RMK Marine Gemi Yapim Sanayi ve

Deniz Tas. Isl. A.S. (“RMK Marine”)
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”)
Tat Konserve Sanayi A.S. (“Tat Konserve”) (")
Tat Tohumculuk A.S. (“Tat Tohumculuk”) ()
Tek-Art Kalamis ve Fenerbahce Marmara

Turizm Tesisleri A.S. (“Tek-Art Marina”)
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer Ticaret”)

is Ortakliklan

Kogtas Yapi Marketleri Ticaret A.S.
(“Kogtas Yapi Market”) (")
Netsel Turizm Yatirmlan A.S. (“Netsel”)
Ultra Kablolu Televizyon ve
TelekomUnikasyon San. ve Tic. A.S. (“Ultra Kablo”)

Kingfisher Plc
Toray Insaat A.S.

Dogan Yayin
Holding A.S.

Ulke

Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye

Turkiye
Turkiye

Ulke
Turkiye
Turkiye

Turkiye

Faaliyet konusu

Turizm

Ticaret

Tanm

Ticaret

Tanm ve Gida
Bilgi Teknolojileri
Teknoloji

Ticaret

Turizm

Turizm

Gemi insaasi
Turizm

Gida

Tarm

Turizm
Ticaret

Faaliyet konusu
Perakende
Turizm

Medya ve
Kominikasyon

Konsolide finansal tablolarda yer alan raporlanabilir sektérlerin amacina uygun olarak, Ko¢ Holding'in bireysel finansal tablolar “Diger” sektori icerisinde siniflandinimistir (Not 5).
(*) Grup yénetimi, Topluluk stratejik planlan kapsaminda Migros'taki hisselerinin satisina karar vermis ve konsolide finansal tablolarda Migros ve bagh ortakliklarini (“Migros Grubu”) UFRS 5 kapsaminda muhasebelestirmistir
(Not 31). Dolaysiyla Migros Grubu, kontrollin ortadan kalktigi tarihe kadar durdurulan faaliyetler olarak sunulmus ve “Gida ve Perakende” sektoriinde faaliyet gdsteren diger sirketler, ayri raporlanabilir bélim olarak

degerlendirilmedigi icin “Diger” sektorler icerisinde gosterilmistir (Not 5).

Durdurulan Faaliyetler

Migros Turk T.A.S. (“Migros”)

Ramstore Bishkek LLP (“Ramstore Bishkek”)

Ramstore Bulgaria A.D. (“Ramstore Bulgaria”)

Ramstore Kazakhstan LLP (“Rambutya”)

Ramstore Macedonia DOO (“Ramstore Makedonya”)
Ramstore Sinirlt Sorumlu Turk Gida MUessesesi (“Ramstore”)

Ulke

Turkiye
Kirgizistan
Bulgaristan
Kazakistan
Makedonya
Azerbaycan

Faaliyet konusu

Perakende
Perakende
Perakende
Perakende
Perakende
Perakende
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Lirasi ("YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Kog Holding'in konsolide finansal tablolari, SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK,
Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli olmak tzere
ylrlrlige girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar Hakkinda Teblig”i yurtrltikten kaldinimistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar Turkiye Muhasebe Standartlan Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirn olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama Standartlari'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis UMS 29 “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar TMSK tarafindan hentiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar, SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulan ¢ergevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindigi SPK Finansal
Raporlama Standartlar'na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulari ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢gmis déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapiimistir.

Kog Holding ve Tirkiye'de kayitl olan Bagl Ortakliklar ve Is Ortakliklari, kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu'na (“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanligi tarafindan
yayinlanan Tek Duzen Hesap Plani'na, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yurirlige konulan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” hiikiimlerine ve yine BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger ydnetmelik,
aciklama ve genelgelere, Bankacilik Kanunu'na ve Sigortacilik Kanunu ve Sigorta Mevzuati'na uygun olarak Yeni TUrk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren
Bagli Ortakliklar ve Is Ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet gésterdikleri tlkelerde gegerli olan kanun ve yénetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
duzenlenmistir.

2.1.2 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup'un cari ddnem konsolide finansal tablolari énceki donemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari
ddénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli géruldtginde yeniden siniflandirilir.

SPK'nin Seri: Xl, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde dizenlenen cari ddnem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan dnceki dénem konsolide finansal tablolar yeniden diizenlenmistir. Bu diizenlemeler neticesinde énemli degisiklige ugrayan “6zkaynaklar’a iliskin detaylar Not 23'te sunulmustur.

Ayrica, Grup'un 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren déneme ait konsolide gelir tablosu, Grup'un durdurulan faaliyetlerinin UFRS 5 “Satis Amagcli Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” kapsaminda muhasebelestiriimesi ve sunulmasi sebebiyle yeniden dizenlenmistir.

2.1.3 Finansal tablolarda gosterilen EUR ve USD tutarlar

SPK Finansal Raporlama Standartlar'na uygun hazirlanan konsolide bilangoda gosterilen EUR ve USD tutarlar, YTL tutarlar Gzerinden TCMB tarafindan duyurulan 31 Aralik 2008
tarihindeki 2,1408 YTL = 1 EUR ve 1,5123 YTL = 1 USD resmi kurlari, konsolide gelir ve nakit akim tablolarinda gésterilen EUR ve USD tutarlar ise TCMB tarafindan duyurulan 2008
yil guinlik resmi alis kurlarindan hesaplanan 1,8958 YTL = 1 EUR ve 1,2929 YTL = 1 USD ortalama kurlari kullanilarak hesaplanmis olup bu konsolide finansal tablolarin bir parcasi
degildir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar'ndaki Degisiklikler

2008 yilindan itibaren gecerli standart, degisiklik ve yorumlar

- UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup Ici ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin Islemler”

- UFRYK 12, “imtiyazll Hizmet Anlasmalan”

- UFRYK 13, “MUsteri Sadakat Programlar”

- UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve bu Kosullarin Birbirleri ile Etkilesimi”
Yukarida yer alan yorumlarin konsolide finansal tablolara &nemli etkileri olmamistir.

2008 yilinda gegerli olmayan ve gegerlilik tarihinden 6nce uygulanmamis standart, degisiklik ve yorumlar
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olanlar:
- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”
- UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”
- UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri”
- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”
- UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger DusUKIGgu”
),
),

“

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

- UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme”

- UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS'nin ilk Defa Uygulanmasina iliskin llkeler” ve UMS 27 “Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”
- UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”

- UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri”

- UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Anlasmalan”

- UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletme ile ilgili Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmasi”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan doénemler igin gecerli olanlar:

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

- UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatinmlar” (ve bunun sonucunda UMS 32 “Finansal Araglar: Aciklamalar ve Sunum’da ve UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar’da meydana gelen degisiklikler)
- UMS 31 (Degisiklik), “is Ortakliklarindaki Paylar”

- UFRS 3 (Degisiklik), “isletme Birlesmeleri”

- UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

- UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitimasi”

- UFRYK 18, “MUsterilerden Transfer Edilen Varliklar”

Yukarida yer alan degisikliklerin konsolide finansal tablolara olan etkileri degerlendirilip gegerlilik tarihinden itibaren uygulanacaktir.
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2.3 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye donuk olarak
uygulanir ve énceki dénem konsolide finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda énceki dénemlerle tutarli olarak uygulanan énemli muhasebe politikalarn asagida 6zetlenmistir:

2.4.1 Grup muhasebesi

a) Konsolide finansal tablolar asagida (b)den (f)'ye kadar olan maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan Ana Ortaklik Kog Holding'in, Baglh Ortakliklarinin ve Is Ortakliklar'nin (hepsi
birlikte “Grup” olarak adlandinimistir) hesaplarini icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, SPK Finansal Raporlama Standartlar'na
uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

b) Bagl Ortakliklar, Kog Holding'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine veya Kog Ailesi'nin belirli Uyelerine ve sadece bu aile Uyeleri tarafindan kontrol edilen sirketlere ait
olan ve Kog¢ Holding'in tUzerinde oy haklarina sahip oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50'den fazlasini
kullanma yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari Uzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak
suretiyle, mali ve isletme politikalarini Kog Holding'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gliciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagl Ortakliklar, oy haklari ve etkin ortaklik oranlari (%) asagida gdsterilmistir:

Etkin Ko¢ Holding'in Kog Ailesi
ortaklik dogrudan ve tiyelerinin oy Toplam
oranlari dolaylh oy haklari haklari oy haklar
Bagh Ortakliklar 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Akpa 40,68 40,68 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Arctic 37,84 37,84 96,68 96,68 - - 96,68 96,68
Arcelik 39,14 39,14 39,14 39,14 12,63 12,63 51,77 51,77
Ardutch 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Aygaz 40,68 40,68 40,68 40,68 10,58 10,58 51,21 51,21
Ayvalik Marina 49,34 49,13 95,57 95,57 4,43 4,43 100,00 100,00
Bekodutch 32,50 28,36 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko Cesko 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko China 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko Czech 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko Deutschland 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko Espana 39,13 39,13 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko France 39,12 39,12 99,96 99,96 - - 99,96 99,96
Beko Hungary 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko lItaly 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko Llc 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko Magyarorszag 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko Plc 19,67 19,57 50,00 50,00 50,00 50,00 100,00 100,00
Beko Polska 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko Russia 32,50 28,36 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beko Slovakia 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Beldesan 79,13 79,13 79,13 79,13 14,75 14,75 93,88 93,88
Beldeyama 76,57 63,30 96,76 79,99 - 0,01 96,76 80,00
Bilkom 82,27 82,27 99,94 99,94 0,06 0,06 100,00 100,00
Blomberg Vertrieb 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Blomberg Werke 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Damla Denizcilik 34,15 - 80,00 - - - 80,00 -
Bozkurt 73,92 73,92 83,89 83,89 16,11 16,11 100,00 100,00
Demir Export 2,34 2,34 2,34 2,34 50,48 50,48 52,82 52,82
Ditas 34,15 34,15 80,00 80,00 - - 80,00 80,00
Dizey 31,65 31,60 32,27 32,27 60,89 60,89 93,16 93,16
Elektra Bregenz 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Enerji Yatinmlar 83,71 83,71 96,50 96,50 - - 96,50 96,50
Entek 39,88 38,02 88,61 84,74 - - 88,61 84,74
Fusion Digital 32,50 28,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Grundig AG () 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Austria () 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Benelux (1 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Ceska (1) 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Denmark (1) 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Elektronik () 32,50 28,36 83,03 72,46 - - 83,03 72,46
Grundig Espana () 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Finland () 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig France () 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig GmbH () 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Hungary (1) 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig ltaly (" 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Multimedia (") 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Norway () 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Polska (! 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Portugal () 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Slovakia (1) 32,50 14,18 100,00 50,00 - - 100,00 50,00
Grundig Slovenia - 14,18 - 50,00 - - - 50,00
Grundig Sweden () 32,50 14,18 100,00 50,00 100,00 50,00

Harranova Besi 31,69 33,06 64,36 74,36 25,64 25,64 90,00 100,00
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Etkin Kog Holding'in Kog Ailesi

ortaklik dogrudan ve tiyelerinin oy Toplam

oranlari dolayli oy haklari haklari oy haklar
Bagh Ortakliklar 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Kav Danismanlik(®) - 18,98 - 18,98 - 29,76 - 48,74
Kognet 100,00 86,07 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Kog Allianz Hayat(®) - 49,87 - 51,00 - - - 51,00
Kog Allianz Sigorta® - 43,41 - 43,41 - 3,68 - 47,09
Kog Finans 63,57 63,26 94,50 94,50 5,50 5,50 100,00 100,00
Kog¢ Malzeme 43,18 43,18 43,18 43,18 46,34 46,34 89,52 89,52
Kog Sistem 41,11 41,11 41,11 41,11 53,17 53,17 94,28 94,28
Mares 36,81 36,81 36,81 36,81 33,46 33,46 70,27 70,27
Migros(®) - 50,83 - 50,83 - 0,02 - 50,85
Mogaz 39,82 36,20 97,90 88,97 = B 97,90 88,97
Opet Aygaz Bulgaria® - 29,96 - 100,00 - - - 100,00
Opet Aygaz BV 30,00 29,96 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
Otokar(6) 44,90 44,09 44,92 44,92 = B 44,92 44,92
Otokog 96,42 96,42 96,57 96,57 3,43 3,43 100,00 100,00
Otomotiv Lastikleri®) - 52,55 - 57,09 - 32,57 - 89,66
Otoyol 53,95 53,95 53,95 53,95 10,18 10,18 64,13 64,13
Palmira 9,85 9,80 20,78 20,78 79,22 79,22 100,00 100,00
Ram Dis Ticaret 57,24 52,86 83,44 83,44 14,66 14,66 98,10 98,10
Rambutya(®) = 50,83 = 100,00 - = - 100,00
Ramstore(® - 50,83 - 100,00 - - - 100,00
Ramstore Bishkek!®) - 50,83 - 100,00 - - - 100,00
Ramstore Bulgaria® - 50,83 - 100,00 - - - 100,00
Ramstore Makedonya(®) - 50,32 - 99,00 - - - 99,00
Raupach 39,14 39,14 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
RMK Marine 53,82 53,82 66,84 66,84 33,16 33,10 100,00 99,94
Setur 47,38 47,14 81,07 81,07 18,87 18,67 99,94 99,74
Tat Konserve 43,82 39,39 44,07 44,07 7,12 7,12 51,19 51,19
Tat Tohumculuk® 16,15 14,82 33,00 33,00 3,00 3,00 36,00 36,00
Tek-Art Marina 50,50 50,50 51,94 51,94 47,46 47,46 99,40 99,40
Tapras 42,69 42,69 51,00 51,00 - - 51,00 51,00
Uskudar Denizcilik 34,15 - 80,00 - - - 80,00 -
Zer Ticaret 39,00 39,00 39,00 39,00 60,00 60,00 99,00 99,00
(1) Grundig Elektronik, Grundig Multimedia hisselerinin diger %50'sini iktisap etmistir (Not 3).
(2) Grundig Elektronik sermaye artisina iliskin kullanilmayan rigchan haklan Arcelik tarafindan satin alinmistir.
(3) 2008 yilinda tasfiye edilmistir.
(4) Kav Danismanlik Pazarlama ve Ticaret A.S. (“Kav Danismanlik”), Kog Holding ile birlesmistir.
(5) Gergeklesen hisse devir islemleri sonrasinda konsolidasyon kapsamindan gikarimistir.
(6) Kog Holding'in séz konusu Bagli Ortakliklar'daki oy haklarn %50'den az olmakla birlikte Kog Holding, bu sirketlerin mali ve isletme politikalarini ydnetmek icin hakimiyet etkisini kullanmaktadir.

Bagl Ortakliklar'a ait bilangolar ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup Kog¢ Holding ve Bagli Ortakliklar'in sahip oldugu paylarin kayitl istirak
degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak netlestiriimistir. Kog Holding ile Bagl Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir.
Kog Holding'in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettller, ilgili 6zkaynaklar ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Bagl Ortakliklar, faaliyetleri Uzerindeki kontroliin Grup'a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontrollin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan c¢ikartiimistir. Gerekli gorildigunde, Bagl Ortakliklar icin uygulanan muhasebe politikalar Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliigin saglanmasi
amaclyla degistirilmistir.

c) Is Ortakliklar, Kog Holding ve Bagl Ortakliklar'inin bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan mustereken yénetiimek tizere, bir ekonomik faaliyetin dstlenilmesi iin bir sézlesme
dahilinde olusturulmustur. Kog Holding bu misterek kontroll, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden veya Kog Ailesi tyelerinin ve iliskili taraflarn sahip
oldugu paylara ait oy haklarini onlar adina kullanma (ekonomik bir yarar beklemeksizin) yetkisinden yararlanarak saglamaktadir. is Ortakliklan oransal konsolidasyon yéntemi kullaniimak
suretiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar. Oransal konsolidasyon yénteminde, is Ortakliklan'na ait finansal tablolarda yer alan varlik, yikimllik, ézkaynaklar, gelir ve giderler Grup'un
sahip oldugu toplam oy haklari ile konsolidasyon islemine tabi tutulmaktadir.
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31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle is Ortakliklar'nin, oy haklari ve ortaklik oranlan asagida gésterilmistir:

Etkin Kog Holding'in Kog Ailesi
ortaklik dogrudan ve tiyelerinin oy Toplam
oranlari dolayli oy haklarn haklan oy haklarn
is Ortakliklari 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Arcelik LG Klima 22,61 22,61 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Fer-Mas 37,36 37,36 37,86 37,86 - - 37,86 37,86
Fiat Finans 37,59 37,59 37,59 37,59 0,27 0,27 37,86 37,86
Ford Otosan 38,46 38,01 38,46 38,46 2,58 2,58 41,04 41,04
Ko¢ Finansal Hizmetler 38,44 38,14 44,84 44,84 516 5,16 50,00 50,00
Kogtas Yapi Market 42,64 38,10 49,92 49,92 0,08 0,08 50,00 50,00
Mekatro 36,46 36,46 37,86 37,86 - - 37,86 37,86
Netsel 27,78 27,78 55,00 55,00 - - 55,00 55,00
Opet 19,32 19,79 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Opet Gida 19,32 19,79 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Opet International 19,32 19,79 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Opet Trade BV 19,32 19,79 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Opet Trade Ireland 19,32 19,79 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Opet Trade Singapore 19,32 - 50,00 - - - 50,00 -
Platform 37,21 37,21 37,86 37,86 - - 37,86 37,86
Stiching Custody 31,44 35,87 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
BS 9,66 9,62 25,00 25,00 - - 25,00 25,00
Tofas 37,59 37,59 37,59 37,59 0,27 0,27 37,86 37,86
Trakmak(") - 39,38 - 39,38 - 17,50 - 56,88
Tark Traktor 37,50 37,50 37,50 37,50 - - 37,50 37,50
Ultra Kablo 40,53 25,36 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
UniCredit Menkul® 38,44 - 50,00 - - - 50,00 -
Yapi Kredi Azerbaycan 31,44 31,19 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Yapi Kredi Bankasl 31,44 31,19 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Yapi Kredi Deutschland®) - 31,19 - 50,00 - - - 50,00
Yapi Kredi SPC - - - - - - - -
Yapi Kredi Emeklilik 25,75 29,60 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Yapi Kredi Faktoring 31,43 31,18 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Yapi Kredi Finansal Kiralama 31,37 31,12 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Yapi Kredi Holding 31,44 31,19 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Yapi Kredi Invest 31,44 - 50,00 - - - 50,00 -
Yapi Kredi Menkul 31,43 33,64 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Yapi Kredi Moscow 31,44 31,19 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Yap! Kredi Nederland 31,44 35,86 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Yapi Kredi Portféy 31,42 33,32 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Yap! Kredi Sigorta 29,53 29,60 50,00 50,00 - - 50,00 50,00
Yapi Kredi Yatinm 17,62 18,59 50,00 50,00 - - 50,00 50,00

(1) New Holland Trakmak Traktor ve Ziraat Makinalan A.S. (“Trakmak”), Ttrk Traktor ile birlesmistir.
(2) Kog Finansal Hizmetler tarafindan iktisap edilmistir (Not 3).
(3) Gergeklesen hisse devir islemleri sonrasinda konsolidasyon kapsamindan cikariimistir.

d) Grup'un Kog Allesi Uyeleri ile birlikte toplam oy haklarinin %20'nin altinda oldugu veya %20'nin tzerinde olmakla birlikte Grup'un ve Kog Ailesi Uyelerinin dnemli bir etkiye sahip olmadig
veya konsolide finansal tablolar acisindan énemililik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercede uygun degerleri glivenilir bir sekilde belirlenemeyen satiimaya
hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri (zerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik dustldikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Grup'un, Kog Ailesi Uyeleri ile birlikte oy haklarinin %20'nin altinda oldugu veya Kog¢ Holding'in 6nemli bir etkiye sahip olmadigi ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve gercege
uygun degerleri glvenilir bir sekilde hesaplanabilen satiimaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitimistir.

e) Bagli Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylar, konsolide bilanco ve gelir tablosunda “azinlik paylar” olarak gdsterilmektedir.
Kog Holding'in hissedari olan bazi Kog Ailesi'nin Uyeleri ve bu aile Uyeleri tarafindan kontrol edilen sirketler bir kisim Bagl Ortakliklar'in sermayesinde pay sahibidirler. Konsolide finansal
tablolarda bu aile Uyelerinin ve sirketlerin paylar azinlik paylari olarak belirtiimis ve Grup'un net varliklarina ve faaliyet sonuglarina dahil ediimemistir.

f) Is Ortakliklar'na ait tiim islemler ve bakiyeler bu konsolide finansal tablo dipnotlarinda Grup'un toplam oy haklar dikkate alinarak gésterilmistir.

2.4.2 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Raporlanabilir bolim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endUstriyel bolim veya cografi bolimdur. Endustriyel bollmler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal
veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup'un diger bolimlerinden farkli 6zelliklere sahip boltimlerdir. Cografi bélimler, Grup'un belirli bir ekonomik ¢evrede mal
veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet gosteren diger bolimlerden farkli ézelliklere sahip bolumlerdir.

Bir endustriyel bolimun veya cografi bolimdn raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik, bdlim hasilatinin blytk bir cogunlugunun grup disi musterilere yapilan satislardan
kazaniimasi ve grup disi mUsterilere yapilan satislardan ve diger béluimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen bélim hasilatinin, tm béltimlere iliskin ic ve dis toplam hasilatin
en az %10'unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan bolim sonucunun kar elde edilen balimlerin toplam sonuclari ve zarar eden bélumlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda
blyUk olaninin en az %10'una isabet etmesi veya bolim varliklarinin, tm bélimlerin toplam varliklarinin en az %10'unu olusturmasidir.

Grup'un risk ve fayda oranlarinin ézellikle Urettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle, boltim bilgilerinin raporlanmasina ydnelik birinci format olarak endustriyel
bolimler belirlenmistir.

Cografi bolimler bazindaki bilgiler, Grup'un faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar genelinde ve parasal dnemsellik kavraminda, TUrkiye disindaki cografi bélimler agisindan raporlanabilir
bolim 6zelligi gdstermediginden dolay konsolide finansal tablolarda yer verilmemistir.

2.4.3 Yabanci para gevrimi

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Bagli Ortakliklar ve is Ortakliklar'nin finansal tablolarindaki her bir kalem, operasyonlarini stirdirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(“fonksiyonel para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Ko¢ Holding'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan YTL kullanilarak sunulmustur.
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Yabanci para islem ve bakiyeler

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yiktumltlUkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar
kullanilarak gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal varlik ve yikimlultklerin cevrimlerinden dogan kur farki geliri veya gideri, finans sektértinde faaliyet gosteren Grup sirketlerinde
net gelirler ve diger sektorlerde faaliyet gdsteren Grup sirketlerinde finansman gelirleri veya giderleri olarak, konsolide gelir tablosuna yansitiimistir.

Yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren bagli ortakliklar ve is ortakliklarinin finansal tablolari

Yabana! Ulkelerde faaliyet gésteren Bagl Ortakliklar ve Is Ortakliklar'nin, Grup muhasebe politikalarina gére diizenlenmis finansal tablolarinda yer alan; varlik ve yikimlilikleri bilango
tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderleri ise ortalama doéviz kurlar kullanilarak YTL'ye gevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar icerisindeki
yabanci para ¢evrim farklar kalemi altinda takip edilmektedir.

2.4.4 Durdurulan faaliyetler ile satis amach elde tutulan varlik gruplari ve ilgili yikimlulikler

Durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amacli elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi olup ayri bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi bolumunu ifade etmektedir.
Durdurulan faaliyetler; ayri bir ana is kolunun veya faaliyetlerin cografi bolumunin tek basina koordine edilmis bir plan ¢cercevesinde satisinin bir pargasi veya sadece satis amaci ile
elde edilen bir bagli ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar gercege uygun degerden satis maliyetlerinin distlmesi suretiyle dlclllr ve durdurulan faaliyetleri olusturan
varlik veya varlik gruplarinin elden ¢ikariimasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi dncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar veya zarari dipnotlarda agiklanir
ve gelir/giderler ile birlikte vergi 6ncesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatinm ve finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlari ilgili dipnotta
belirtilir.

Varlik gruplari, kullaniimasi suretiyle degil, satis islemi sonucu geri kazaniimasi planlandigi durumlarda, satis amagli elde tutulan varlik gruplar olarak siniflandiniir. Bu varliklarla dogrudan
iliskilendirilen yukimldlUkler ise benzer sekilde gruplanir. ligili varlik gruplari, dogrudan iliskilendirilen yikimitltkler indirildikten sonraki kayitl degeri ile gergege uygun degerlerinden
satis giderlerinin ¢ikartiimasi sonucu olusan net degerin disuk olani ile muhasebelestirilir.

2.4.5 liskili taraflar
Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, Ko¢ Holding Ust diizey ydnetimi, yonetim kurulu Uyeleri ve aile fertleri tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip
bulunulan sirketler ile konsolidasyona dahil edilmeyen bagl ortakliklar ve is ortakliklar “iliskili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

2.4.6 Finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen
veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak kisa ddnemde kar saglamaya yonelik bir portféylin pargasi olan finansal varliklardir. Gercege uygun degeriyle dlcllen ve gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varliklar, konsolide bilancoya, ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere gercege uygun degerleri ile yansitimakta ve kayda alinmalarini takip eden dénemlerde
gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

“Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar”, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve isletme kaynakli krediler ve alacaklar disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedel Uzerinden degerlenmektedir.

“Satiimaya hazir finansal varliklar’, isletme kaynakli krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda
kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Bunlar, yénetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir slre icin finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin
arttinlmasi amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa ki bu durumda doénen varliklar icinde dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Satimaya hazir finansal varliklar ise kayda alinmalarini
izleyen dénemlerde gercege uygun degerle degerlenmistir. Borsalarda veya teskilatianmis diger piyasalarda aktif olarak islem géren satiimaya hazir finansal varliklar borsa fiyati ile islem
gdrmeyenler ise indirgenmis nakit akimi, karsilastinlabilir islemler/sirketler gibi degerleme ydntemleri uygulanarak tespit edilmis gergege uygun degerleri ile gosterilir. Borsalarda islem

gdrdigu halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten ihmal edilebilir diclide dustk olan borg senetleri ise TCMB'nin agikladigi gdsterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak degerlenmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis kazanglar ve zararlar, ertelenen vergi etkisi de yansitildiktan sonra net
degerleri Uzerinden 6zkaynaklar iginde ayri bir kalem olan “finansal varliklar deger artis fonu”’nda muhasebelestirimektedir. Satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis olan
borclanmayi temsil eden finansal varliklarin gercege uygun deger degisikligi bu finansal varliklarin bilanco tarihindeki gercege uygun degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki
fark olarak hesaplanmaktadir. Satimaya hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan cikarildiklarinda, zkaynaklarda finansal varliklar deger artis fonunda takip edilen ilgili kazang
veya zararlar konsolide gelir tablosuna transfer edilir. Satiimaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile gercege uygun degeri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmasi
halinde konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.

“Krediler ve alacaklar” sabit veya belirli ©demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tlrev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa

ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varlik olarak gosterilir. Grup'un kredi ve alacaklari, “nakit ve nakit benzeri varliklar”, “ticari alacaklar”, “musterilere verilen avans ve krediler’den
olusmaktadir.

Grup finansal varliklari ile ilgili siniflandirma islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda yapmakta olup dtizenli bir sekilde gézden gegirmektedir.

2.4.7 Satis ve geri alim anlasmalari

Satis ve geri alim anlasmalari (“repo”) islemlerine konu edilen borglanma senetleri, konsolide finansal tablolarda finansal yatinmlar olarak siniflandirimaktadir. Bu islemler dolayisiyla
elde edilen fonlar ise mevduatlarda gosteriimektedir. S6z konusu repo anlasmalari ile belirlenen satis ve geri alis fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin i¢ iskonto orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Ters repo konusu finansal varliklar karsiligi verilen fonlar konsolide finansal tablolarda ters repo alacaklari olarak nakit ve nakit benzeri degerler altinda muhasebelestirilir. S6z konusu
ters repo anlasmalari ile belirlenen alis ve geri satis fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin i¢ iskonto orani yontemine gore gelir reeskontu hesaplanir ve ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

2.4.8 Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya daha kisa olan diger likit yatinmlar icerir.

2.4.9 Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklari

Grup tarafindan bir aliciya Grlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirlerden netlestiriimis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis
finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile
hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok blyUk olmamasi durumunda, maliyet degerleri Uzerinden gosterilmistir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin deger dusukligu karsiigr ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar, teminatlardan ve glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere ttim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil ediimesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsiligindan
dusulerek diger gelirlere kaydedilir.
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2.4.10 Musterilere verilen avans ve krediler ile deger diisukligi karsiliklari
Grup tarafindan dogrudan borg vermek veya mal ve hizmet saglamak amaciyla olusan finansal varliklar, musterilere verilen avans ve krediler olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis maliyet
bedelinden deger dustkligu karsihgr dustlerek kaydedilir,

Butln kullandirlan krediler ve avanslar, para musterilere transfer edildiginde konsolide finansal tablolara kaydedilir.

Grup, kullandirilan kredi tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren objektif bir bulgu oldugu takdirde verilen avans ve krediler icin bir kredi deger disukligu karsilig ayirmaktadir.
Karsilik tutar, kredinin kayith degeri ile tahsili mUmkdn tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkuin tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dikkate alinmak
Uzere tim nakit akislarinin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Kredi deger dusukligu karsiligi, ayrca bilango tarihindeki kredi portfdyu icerisinde olasi zararlarin bulunduguna dair objektif bir delili olan zararlar da kapsar. Kredi deger disUklugu
karsiligl, Grup'un kredi risk politikasi, mevcut kredi portféyiniin genel yapisi, musterilerin mali blnyeleri, mali olmayan verileri ekonomik konjonktir ve gegmis deneyimler dikkate alinarak
tahmin edilir. Ayrica karsilik tutarlar Bankacilik Kanunu'nun ve yasal mevzuatlarin belirledigi kurallari da icermektedir.

Doénem iginde ayrilan karsiliklar o ddnemin gelirinden dustlmektedir. Tahsili mimkin olmayan kredi ve alacaklar buttin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir.
Daha dnce karsilik ayrilan kredi ile ilgili alacaklar tahsil edildiginde ayrilan karsilik tutarn karsilik hesabindan dusulerek gelir hesaplarina yansitiimaktadir.

2.4.11 Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satislar ve alimlarin Uzerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin stresi
boyunca, etkin faiz orani yéntemi ile hesaplanir ve finansman gelir ve giderleri kalemi altinda gosterilir.

2.4.12 Stoklar

Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, ddnUstlirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin maliyeti
ticari mallar icin agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklar, maliyet bedelinin veya net gergeklesebilir degerin dislk olani ile degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli satis maliyetlerinin indiriimesiyle elde edilen tutardir.

2.4.13 Yatinm amagch gayrimenkuller
Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satiimak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin
elde tutulan araziler ve binalar “yatinm amagcl gayrimenkuller” olarak siniflandirilir ve maliyet ydntemine gére maliyet eksi birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gosterilir.

Yatinm amagli gayrimenkuller olasi bir deger disUkIUgunin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatinm amagli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden
fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatinm amacl gayrimenkultiin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis
maliyeti dUstlmUs gercege uygun degerden ylksek olani olarak kabul edilir.

2.4.14 Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar
Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin distimesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydall &mUr esasina
uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmaktadir. Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz émurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydall &mrleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Binalar 10-50yil
Yeralti ve yerUstu dizenleri 3-50yl
Makine ve techizat 3-35yl
Doseme ve demirbaslar 4-15yl
Motorlu araglar 4-15yl
Ozel maliyetler Faydali émrintn veya

kira s@zlesmesinin kisa olani
Faydali émUr ve amortisman yéntemi diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak uygulanan amortisman yéntemi ve suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile
paralel olup olmadigina bakilmaktadir.

Maddi duran varliklar olasi bir deger dustklugunin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin kayith degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kayitl
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti dUstlmUs gercege uygun
degerinden ylUksek olani olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarnm harcamalari, gider olarak muhasebelestirimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatinm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydall dmri Gzerinden amortismana tabi
tutulmaktadir.

Makine ve techizatlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumlarda ve fiziksel durumlarinin belirlenen Uretim kapasitesini karsiladigi durumda aktiflestirilir ve amortismana
tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin elden cikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil edilen tutarlarin karsilastinimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili diger faaliyet gelirleri
ve giderleri hesaplarina yansitilir.

2.4.15 Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, markalari, gelistirme maliyetlerini, bilgi sistemlerini ve diger tanimlanabilir haklar igermektedir. Maddi olmayan duran
varliklar, elde etme maliyetlerinden kayda alinir ve tahmini faydall émurleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Faydali &mdurleri belirsiz olan varliklar itfa ediimezler ve yillik olarak deger
dUsUkligunin mevcudiyetine yonelik test edilirler. Deger distkluginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir ve ilgili tutar
ddénem sonuglarina gider olarak yansitilir,

2.4.16 Finansal kiralamalar

a) Grup - kiraci olarak

Finansal kiralama

Grup'un esas olarak mulkiyetin ttim risk ve édullerini Gstline aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda
kiralanmis olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira ddemelerinin o giinku indirgenmis degerinden dustik olani tizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye borg¢ Uzerinde
sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla borg ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar disuldUkten sonra ilgili finansal kiralama borglari, finansal kiralama borglari
olarak kayitlara alinir. Finansman maliyetinin faiz unsuru, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin
tahmini faydall mru Gizerinden amortismana tabi tutulur.

Finansal kiralamadan dogan borglar, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri Uzerinden konsolide finansal tablolara yansitilir. Kira sézlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira
ddénemi boyunca konsolide gelir tablosunda gider olarak gosterilir.
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Faaliyet kiralamasi
Muilkiyete ait risk ve ddUllerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar olarak (kiralayandan alinan tesvikler disuldikten
sonra) yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

b) Grup - kiralayan olarak

Finansal kiralama

Finansal kiralama konusu varlik net kira yatinmi tutarina esit bir ticari alacak olarak konsolide finansal tablolara kaydedilir. Brit finansal kiralama alacaklaryla, finansal kiralama alacaklarinin
buglinkii degeri arasindaki fark tahakkuk etmemis finansman geliri olarak tanimlanir. islem giiniindeki ertelenmis finansal gelirlerin toplami olan kira geliri, kiralamanin vadesi boyunca,
finansal kiralama kapsamindaki net yatinmina sabit bir dénemsel getiri orani yaratacak sekilde konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Faaliyet kiralamasi
Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siresince, esit tutarlarda konsolide
gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir.

2.4.17 isletme birlesmeleri ve serefiye )
Isletme birlesmeleri, ayri tlzel kisiliklerin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak degerlendiriimektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda,
satin alma yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki tanimlanabilir varlik, yikimllik ve sarta bagl ylktmiuliklerine dagtilir.
Satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yukimltllik ve sarta bagh yuktumldlUklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden ayrilabilme ézelligine sahip varliklar,
maddi olmayan duran varliklar ve sarta bagli yukdmlUlikler gercege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye
tutarlari tanimlanabilir varlik olarak degerlendiriimez.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikimliilik ve sarta bagl yiikiimldltiklerin gergege uygun degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise
fark konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger dlistikligu olmasi durumunda etkisi ddnem sonuglarina yansitiimaktadir. Serefiyenin degerinde herhangi bir deger duistkligu olup olmadigina
yonelik olarak her yil ayni zamanda deger dustkIUgu testi yapilir.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gergeklesen yasal birlesmeler UFRS 3 kapsaminda degerlendirimemektedir. Dolayisiyla, bu tir birlesmelerde serefiye hesaplanmamaktadir.
Ayrica, yasal birlesmelerde taraflar arasinda ortaya ¢ikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda dizeltme islemlerine tabi tutulur.

Ana ortaklik disi ile yapilan kismi hisse alis - satis islemleri

Grup, ana ortaklik disi ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin alis ve satis islemlerini Grup'un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net varliklarninin kayitl degeri
arasindaki fark dzkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri
arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

2.4.18 Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Vergiler, cari ddnem vergi yukimliligund ve ertelenen vergi yikimlulUklerini icermektedir. Grup'un bilango tarihi itibariyle dénem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi
yUukimIdlugu icin karsilik ayrnimaktadir.

Ertelenen vergi, yakimlUlik ydntemi kullanilarak, varlik ve yakidmlultklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tzerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yUrUrlUkteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi yukumlultkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tmu icin muhasebelestirilirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartlyla muhasebelestiriimektedir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylkimlUltklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi ylkdmitlkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.4.19 Finansal borg¢lar ve mevduat

Finansal borclar ve mevduat, ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden dlcilir. lgili finansal yikimidligin yiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de stz konusu gercege uygun degere ilave edilir. Bu finansal yukimltltkler, miteakip dénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden élgultrler. Finansal riskten
korunma konusu olan finansal ylktmitikler, finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesinde degerlendirilir.

2.4.20 Galisanlara saglanan faydalar

a) Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsiligi, Grup calisanlannin is Kanunu uyarinca emekliye ayrimasindan dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki
indirgenmis degerini ifade eder.

b) Emeklilik haklar

Grup'un Is Ortakliklar'ndan Yapi Kredi Bankasi calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegici 20'nci maddesine gére kurulmus olan Yapi ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi
Mensuplari Yardim ve Emekli Sandigr'nin (“Sandik”) tyesidir. Sandik'in teknik finansal tablolar Sigorta Murakebe Kanunu'nun 38 inci maddesi ve bu maddeye istinaden cikarilan “Akterler
Yonetmeligi” hUktUmlerine gore aktlerler siciline kayith bir aktler tarafindan denetlenmektedir.

1 Kasim 2005 tarih 25983 mukerrer sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Bankacilik Kanunu'nun gegici 23'tinct maddesinin birinci fikrasi, banka sandiklarinin Bankacilik Kanunu'nun
yayimi tarihinden itibaren 3 yil icinde Sosyal Glvenlik Kurumu'na (“SGK”) devredilmesine hiikmetmekte ve bu devrin esaslarini diizenlemekteydi.

Devre iligkin s6z konusu kanun maddesi, Anayasa Mahkemesi tarafindan, Cumhurbaskani tarafindan 2 Kasim 2005 tarihinde yapilan basvuruya istinaden, 31 Mart 2007 tarih ve 26479
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan 22 Mart 2007 tarih ve E. 2005/39, K. 2007/33 sayill karar ile iptal edilerek, ylrtrligu kararnn yayim tarihinden itibaren durdurulmustur.

Anayasa Mahkemesi'nin s¢z konusu madde'nin iptaline iliskin gerekgeli karari, 15 Aralik 2007 tarih ve 26372 sayili Resmi Gazete'de yayinlanmistir. Gerekgeli kararin yayinlanmasini
takiben Turkiye BlyUk Millet Meclisi (“TBMM?”), banka sandiklari istirakgilerinin SGK'ya devredilmesine yonelik yeni yasal diizenlemeler Gzerinde galismaya baslamis ve 17 Nisan 2008
tarihinde, 5754 sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun”un (“Yeni Kanun”)
devre iliskin esaslar diizenleyen ilgili maddeleri, TBMM Genel Kurulu'nda tarafindan kabul edilmistir. Yeni Kanun

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girmistir.
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SGK, Maliye Bakanligi, Hazine Mustesarligi, Devlet Planlama Teskilati Mistesarligl, BDDK, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, her sandik icin ayri ayn olmak Uzere hesabi yapilan sandig
temsilen bir ve sandik istirakgilerini temsilen bir tyenin katilimiyla olusturulacak komisyonca; her bir sandik icin sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil olmak Uzere, devir tarihi itibariyle
devredilen kisilerle ilgili olarak, sandiklarin Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyle gelir ve giderleri ile sandiklarca ¢denen aylik ve gelirlerin SGK diizenlemeleri cergevesindeki
aylik ve gelirlerin Uzerinde olmasi halinde s6z konusu farklar da dikkate alinarak %9,8 oranindaki teknik faiz orani kullanilarak yukamldligin pesin degerinin hesaplanacagini hikim
altina almaktadir. Yeni Kanun uyarinca Sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin SGK'ya devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklari vakif
senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal haklar ve ddemeleri, sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca karsilanmaya devam edilecektir.

Ana muhalefet partisi, Kanun'un bazi maddelerinin iptali ve iptal davasi sonuglanincaya kadar yGrirliginin durdurulmasi istemiyle 19 Haziran 2008 tarihinde Anayasa Mahkemesi'ne
basvuruda bulunmustur. Anayasa Mahkemesi'nin iptal davasina iliskin olarak finansal tablolarin yayimlandigi tarih itibariyle herhangi bir karari bulunmamaktadir. Yapi Kredi Bankasi,
Yeni Kanun'da belirtilen oranlar dikkate alarak aktUerler siciline kayith bir aktlerin hazirladigi rapor ile tespit edilen teknik acik icin karsilik ayirmistir.

2.4.21 Sigorta teknik karsiliklar

Hayat matematik karsiliklar

Hayat bransi karsiliklari, aktteryal matematik karsiliklari (sigortallya sabit bir gelirin taahhtit edilmesi) ve kar payi karsiliklarindan olusmakta olup, Grup'un hayat sigortasi bransinda faaliyet
gbsteren ortakliklarinin bu bransa iliskin olarak sigortalilara yikdmlultklerini gdstermektedir.

Hayat matematik karsiliklari, Grup'un hayat sigortasi bransinda faaliyet gdsteren ortakliklarinin gelecekte vadesi geldigi zaman 6édemeyi garanti ettikleri tazminatlar igin ayirdiklan karsiliklardir.
Sigortacilik Kanunu'na gére s6z konusu ortakliklar tarafindan akdedilen hayat sigortasi sézlesmeleri uyarinca tahsil edilen safi primlerden, idare ve tahsil masraflari, 6lum (mortalite) risk
primi ve komisyonlarin indirilmesi sonucu kalan tutar hayat matematik karsiligi olarak ayriimaktadir. Matematik karsiliklarinin onayi, yurtdisinda hazirlanan é10m istatistikleri dikkate alinarak
aktlierlerce TUrk Sigorta sirketleri icin gegerli olan cari tablolar kullanilarak yapiimaktadir. Bu karsiliklarin, yatinmlara dénismesi sonucu elde edilen gelirler igin kar pay karsiligr ayrimaktadir.
Kar payi karsiliklar yil icinde hayat bransinda tahsil edilen primler karsiliginda hesaplanmaktadir.

Muallak hasar karsiliklari

Ddénem sonu itibariyle olusmus ancak hentiz 6denmemis hasarlara ait tim mukellefiyetler icin muallak hasar karsiligi ayrilir. Muallak hasar karsiliklarn eksper raporlarina veya sigortali ile
eksperin degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmektedir. Bilanco tarihinden sonra ihbar edilen ancak bilanco tarihinden dnce meydana gelmis hasarlarin (IBNR) tamami icin ilave
muallak hasar karsilig ayriimistir.

Kazanilmamis primler karsiligi
Kazanilmamis primler karsilidi, bilango tarihi itibariyle yGrtrlkte bulunan tim poligeler igin primlerin glin esasi metoduna gore ertesi ddneme sarkan kismi olarak hesaplanmaktadir.

Yukumlaltk yeterlilik testi

Grup'un sigorta sektorlindeki ortakliklar her bilanco tarihinde, yurirltikte olan sigorta poligeleri ile ilgili ylktmldltklerinin yeterliligini dlgmek igin yikumlUlik yeterlilik testi gergeklestirirler.
Bu testin uygulanmasinda, s6z konusu poligelere iliskin gelecek ddnemlerde gergeklesmesi beklenen nakit akimlarina ait en gtincel tahminler kullanilir. YUkumlUltk yeterlilik testi 9 6
sonucunda herhangi bir acik belirlenmesi halinde olusan ylukumlUllk farki konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir. 9 7

2.4.22 Karsiliklar, sarta bagl varlik ve sarta bagh ylkimlulikler
Karsiliklar, Grup'un bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yukimltlugin bulunmasi, yokimluligu yerine getirmek icin ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin gikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yukimlulik tutan konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Paranin zaman degeri etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yakimltligin yerine getiriimesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buglnkl degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin bugtinkt degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukumltltkle ilgili risk dikkate alinir.
Soz konusu iskonto orani vergi dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrollinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile
teyit edilebilmesi mimkun yukumlUltkler ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl yikimlultkler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir.

2.4.23 Gelirlerin kaydedilmesi

Finans sektdrt

Bankacilik

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri yonetimin musterilere verilen kredi ve avanslarin geri 6denemeyecegi kararina vardiklar andan itibaren
iptal edilir ve o tarihe kadar kaydedilmis olan reeskont tutarlari iptal edilerek tahsilat gerceklesene kadar gelir olarak kaydedilmez. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic verim esasina gore degerlenmelerini igerir.

Bankacilikla ilgili hizmetler dahil olmak Uzere Ucret ve komisyonlar tahsil edildiginde veya édendiginde konsolide finansal tablolara yansitimaktadir.

Sigorta
Prim gelirleri, yil iginde tanzim edilen polige primlerinden iptaller ciktiktan sonra kalan net tutari ifade etmektedir.

Diger sektorler

Enerji, otomotiv, dayanikli tiketim ile diger sektorlerde faaliyet gdsteren Grup sirketlerinde gelirler, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerini icerir. Satislar, Grlinln teslimi veya
hizmetin veriimesi, Grtn ile ilgili risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin gtivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islem ile ilgili ekonomik faydalarin sirket tarafindan
elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri tzerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Faiz gelirleri zaman dilimi
esasina gore gerceklesir, gegerli faiz orani ve vadesine kalan sure icinde etkili olacak faiz oranini dikkate alarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir. Net satislar, teslim edilmis mallarin
ve gergeklesmis hizmetlerin fatura bedelinin, satis indirimleri ve iadelerinden arindinimis halidir. Satislarin igerisinde énemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, gergege uygun
bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore finansal gelir olarak ilgili dénemlere
kaydedilir.

2.4.24 Temettiler
Grup, temettu gelirlerini ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte, konsolide finansal tablolara yansitmaktadir. Temettl borglar kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi dénemde
yUukumllUk olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

2.4.25 Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni Urlnlerin gelistiriimesi veya gelistirilen Grlnlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik
bakimdan basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin glivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri
gercgeklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme giderleri, Griiniin ticari
Uretiminin baslamasi ile 2-10 yil iginde, dogrusal amortisman yontemi uygulanarak itfa edilmektedir.

2.4.26 Garanti giderleri

Garanti giderleri, sirketlerin Uretim ve satisini gerceklestirdikleri mallar icin yaptiklar tamir-bakim masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda musteriden bedel almaksizin yaptiklari
iscilik ve malzeme giderleri, sirketlerce Ustlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari yila gelir olarak kaydedilen trtnlere iliskin muteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri donus ve
tamir seviyelerinin gecmis verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir.
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2.4.27 Devlet tesvik ve yardimlan

Devlet tesvikleri ile birlikte yatinm, arastirma ve gelistirme tesvikleri; Grup'un tesvik talepleri ile ilgili olarak yetkililer tarafindan onaylandigi zaman tahakkuk esasina gore gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. S6z konusu devlet tesvikleri, bilancoda ertelenmis gelir olarak gosterilir ve varligin tahmini faydali &mri boyunca dogrusal olarak konsolide gelir tablosuyla
iliskilendirilir.

2.4.28 Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli ¢Ictide zaman isteyen ézellikli varliklar séz konusu oldugunda, ilgili varligin satin alinmasi, insasi veya Uretimi ile dogrudan iliski kurulabilen
borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu kapsamda olmayan borglanma maliyetleri ise olustuklar
dénemde giderlestirilir.

2.4.29 Tirev finansal araclar ve riskten korunma amach araglar

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen ddénemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup'un tirev finansal
araglarni agirlikli olarak vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri ile yabanci para ve faiz orani swap islemleri olusturmaktadir. S6z konusu tlrev finansal araglar ekonomik olarak Grup igin
risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi ydoniinden UMS 39 standardina ait gerekli kosullari tasimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda
alim-satim amagli tlrev finansal araclar olarak muhasebelestiriimektedir.

Bunlarin yani sira, Grup, tlrev sdzlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varligin veya yikimlultgin veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit
akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri (nakit akim riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarini 6zkaynaklarda “finansal riskten korunma rezervi” olarak géstermektedir. Finansal riskten
korunan taahhtdun veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yikimltlik haline gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar
bu kalemlerden alinarak sz konusu varlik veya yukumltlugin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Finansal riskten korunma aracinin elde etme maliyetine ya
da defter degerine dahil edilen kazang ve kayiplar, net kar/zarari etkiliyorsa konsolide gelir tablosuna yansitimaktadir.

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren is ortakliklarinda bulunan net yatinmlara iliskin finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi
dogrudan 6zkaynaklarda, etkin olmayan kismi ise gelir tablosunda muhasebelestirilir.

ilgili finansal riskten korunma isleminin etkin olan kismiyla ilgili olan ve dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestiriimis bulunan finansal riskten korunma aracina iliskin kazang ya da kayip,
yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikariimasi sirasinda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma aracinin satiimasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu halde UMS 39'da tanimlanmis finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini
saglayamamasi veya taahhUt edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin olusmasi halinde, taahhit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar 6zkaynaklar icerisinde ayr olarak siniflandinimaya devam eder. TaahhUt edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel
islem gerceklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gergeklesmeyecegi 6ngdrullrse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal tablolara
yansitilir,

2.4.30 Hisse basina kazang
Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, konsolide net karin ilgili dénem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boltinmesi ile tespit edilir.

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon dizeltme farklar hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini
arttirabilir. Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye déniik olarak bir énceki raporlama déneminin basindan itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.31 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup, bilanco tarihinden sonra dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilanco
tarihinden sonra ortaya gikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aclklanir.

2.4.32 Nakit akim tablosu .

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akim tablolari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlari Grup'un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatinm faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirnmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ¢demelerini gosterir.

2.5 Gnemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yikamldlUklerin tutarlanni, sarta bagh varlik ve yiktumlultklerin agiklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe,

diger faktorler ile o giinuin kosullaryla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak surekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, ydnetimlerin mevcut olaylar
ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik g&sterebilir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
2008 yili icerisinde gerceklesen isletme birlesmeleri

i) Grup'un Bagl Ortakliklarindan Grundig Elektronik, 31 Mart 2008 tarihinde, is ortakliklarindan Grundig Multimedia B.V.'nin hisselerinin %50'sini mitesebbis ortagi Alba Europe Ltd.'den
satin almistir. Boylece Grundig Elektronik'in Grundig Multimedia B.V.'de sahip oldugu hisselerin orani %100'e ulasmistir.

Serefiye hesaplamasi ve iktisap edilen net varliklara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

iktisap tutart () 70.849
iktisaba iliskin yikimltlikler ) 13.595
Toplam iktisap tutari 84.444
iktisap edilen net varliklar (73.891)
Iktisap tarihinde serefiye 10.553
iktisaba iliskin kosullu yiikiimlliiklerdeki degisimin etkisi (© (4.332)

Serefiye 6.221
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NOT 3 - iISLETME BIRLESMELERI (Devami)

(1) iktisapla dogrudan iliskilendirilen maliyetler dahil edilmistir.

(2) Satin alma bedelinin, 2008 - 2012 yillarinda Grundig markasi ile Birlesik Krallik ve irlanda'da yapilacak satislardan elde edilecek gelirlerin, 2008 - 2010 yillari igin (2008 yili igin 2.000.000 EUR'u, 2009 ve 2010 yillari igin ise
yillik 3.000.000 EUR'u gegmemek Uzere) %4'l ve 2011 - 2012 yillari igin %2'si olmak Uzere bes yil vadeli olarak 6denecek kismindan kaynaklanmaktadir.

(3) Iktisap tarihinde kosullu yiikiimliiliklerin tespit edilmesi esnasinda kullanilan Grundig markasi ile Birlesik Krallik ve irlanda'da yapilacak satislardan elde edilecek gelir tahminleri, 2008 yili igerisinde gerceklesen satis tutarlari
g0z 6niine alinarak revize edilmistir. Satis tahminlerindeki degisiklikten kaynaklanan kosullu yikimlUlUklerdeki azalis UFRS 3 uyarinca serefiye ile karsilikli olarak dizeltilmistir.

iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yikimitliklerin (%50) gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 15.603
Ticari alacaklar 92.092
Stoklar 60.509
Finansal yatinmlar 36
Yatinm amagcli gayrimenkuller 4.170
Maddi duran varliklar 1.047
Maddi olmayan duran varliklar 94.301
Diger ddnen ve duran varliklar 4.640
Finansal borglar (11.304)
Ticari borglar (113.746)
Ertelenen vergi yakdmltlig (21.612)
Diger yukumlultkler (51.845)
iktisap edilen net varliklar 73.891
iktisap tutar (70.849)
Nakit ve nakit benzerleri - iktisap edilen 15.603
Iktisap nedeniyle nakit cikisi (net) (55.246)

ii) Grup'un is Ortakliklar'ndan Kog Finansal Hizmetler, 15 Agustos 2008 tarihinde San Menkul Degerler A.S.'nin hisselerinin tamamini satin almistir. Bu iktisap sonrasinda sirketin ticari
unvani degistirilerek UniCredit Menkul Degerler A.S. olarak tescil edilmistir.

Serefiye hesaplamasina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

iktisap tutan 1.604
iktisap edilen net varliklar (489)
Serefiye 1.115

2007 yil icerisinde gerceklesen isletme birlesmeleri

Grup'un Bagl Ortakliklarindan Ardutch, Gin Halk Cumhuriyeti'nde faaliyet gdsteren Changzhou Casa Shinco Electrical Appliances Co. Ltd. sirketinin hisselerinin tamamini 24 EylUl
2007 tarihinde satin almistir. Bu iktisap sonrasinda sirketin ticaret unvani degistirilerek Changzhou Beko Electrical Appliances Co. Ltd. olarak tescil edilmistir.

Serefiye hesaplamasi ve iktisap edilen net varliklara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Iktisap tutart () 12.576
Iktisap edilen net varliklar (10.987)
Serefiye 1.589

(*) Iktisapla dogrudan iliskilendirilen maliyetler dahil edilmistir.

iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yiikimlltklerin gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 4.699
Stoklar 3.824
Maddi duran varliklar 16.531
Maddi olmayan duran varliklar 1.575
Ticari ve diger alacaklar 6.293
Finansal borglar (4.294)
Ticari ve diger borclar (17.641)
Iktisap edilen net varliklar 10.987
Iktisap tutar (12.576)
Nakit ve nakit benzerleri - iktisap edilen 4.699
Iktisap nedeniyle nakit cikisi (net) (7.877)

2008 yili icerisinde gerceklesen yasal birlesmeler

- Turk Traktor ve Ziraat Makinalari A.S., NH Trakmak Traktor ve Ziraat Makinalart A.S. ile 31 Mart 2008 tarihinde,
- Kog Holding A.S., Kav Danismanlik Pazarlama ve Ticaret A.S. ile 23 Temmuz 2008 tarihinde,
ilgili aktif ve pasiflerini bir kil halinde devralmak suretiyle birlesmislerdir.

2007 yili icerisinde gerceklesen yasal birlesmeler

- Ardutch B.V., Izodutch B.V. ile 1 Ocak 2007 tarihinde,
- Yapi Kredi Menkul Degerler A.S., Ko¢ Menkul Degerler A.S. ile 12 Ocak 2007 tarihinde,
- Enternasyonel Turizm Yatinm A.S., Bayindirlik isleri A.S. ve Akdeniz Marmara Turizm ve Ticaret A.S. ile
8 Subat 2007 tarihinde,
- Opet Petrolcllik A.S., Opet Madeni Yag Sanayi ve Tic. A.S. ile 7 Mayis 2007 tarihinde,
- Beko Llc, Izocam Lic ile 1 Temmuz 2007 tarihinde,
- Yapi Kredi Nederland N.V., Kogbank Nederland N.V. ile 2 Temmuz 2007 tarihinde,
- Otokoc Otomotiv Tic. ve San. A.S., Birmot Birlesik Motor Sanayi ve Tic. A.S. ile 30 Kasim 2007 tarihinde, ilgili aktif ve pasiflerini bir kil halinde devralmak suretiyle birlesmislerdir.
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NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Oransal konsolidasyon yéntemiyle konsolide finansal tablolara dahil edilen Is Ortakliklar'nin konsolidasyon diizeltmeleri &ncesi dénem sonu varlik ve yikimiilik ile net dénem

kar/zararlarina iliskin 6zet bilgileri asagidaki gibidir:

2008 2007
Doénen varliklar 20.341.826 15.929.005
Duran varliklar 18.888.753 16.169.442
Toplam varliklar 39.230.579 32.098.447
Kisa vadeli yiktmlultkler 29.145.267 24.169.096
Uzun vadeli yUkimldlUkler 4.743.814 3.616.100
Ozkaynaklar 5.341.498 4.313.251
Toplam kaynaklar 39.230.579 32.098.447
2008 2007
Gelirler 14.995.949 13.683.299
Faaliyet karlari (net) 1.3556.103 1.200.714
Dénem karlari (net) 950.965 840.004
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
2008 2007
a) Gelirler
Enerji 34.561.056 26.231.431
Otomotiv 6.434.925 6.510.009
Dayanikli tiiketim 6.876.061 7.110.024
Finans 5.833.540 5.382.552
Diger 1.925.529 1.568.218
55.631.111 46.802.234
b)Faaliyet kari
Enerji 1.569.619 1.594.610
Otomotiv 476.100 481.429
Dayanikli tiketim 432.320 530.045
Finans 850.520 716.816
Diger (*) 1.707.186 271.229
5.035.745 3.594.129
(*)2008 yilinda gerceklesen 1.654.211 bin YTL tutarindaki istirak satis kazanclarn (Not 26) Kog Holding'in siniflandinldigi “Diger” sektori igerisinde sunulmustur (2007: 156.685 bin YTL).
c) Sektorel bilgi analizi
1 Ocak - 31 Aralik 2008
Finans Sektorler
Dayanikli Tuketici Toplam Arasi
Eneriji Otomotiv Tiketim  Bankacilik Sigorta  Finansmani Sektor ici Finans Diger Diizeltme Toplam
Grup disi gelirler 34.561.056 6.434.925 6.876.061 4.716.499 875.731 241.310 - 5.833.540 1.925.529 - 55631.111
Sektorler arasi gelirler 61.838 65.194 117.691 57.213 60.266 1.850 - 119.329 87.731 (451.783) -
Gelirler 34.622.894 6.500.119 6.993.752 4.773.712 935.997 243.160 - 5.952.869 2.013.260 (451.783)  55.631.111
Maliyetler (32.144.411)  (5.543.305)  (5.074.300)  (2.687.720) (835.631) (179.497) 6.616  (3.696.232)  (1.492.552) 353.431 (47.597.369)
Briit kar 2.478.483 956.814 1.919.452 2.085.992 100.366 63.663 6.616 2.256.637 520.708 (98.352) 8.033.742
Faaliyet giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim ~ (420.801) (265.239)  (1.107.250) (45.431) (7.491) (8.510) - (61.432) (211.630) - (2066.352)
Genel yonetim (523.419) (157.969) (303.342) (948.798) (113.079) (19.280) - (1.081.157) (270.663) 185114 (2.151.436)
Arastirma ve gelistirme (2.398) (67.177) (56.394) - - - - - (17) - (115.986)
Diger gelir/giderler (net) 25.097 (10.039) (6.550) (293.326) (2.400) (32.004) - (327.730) 1.663.219 (8.220) 1.335.777
1.556.962 466.390 445.916 786.318 1.701.617 78.542 5.035.745
Sektorler arasi kar dizeltmesi 12.657 9.710 (13.596) 64.202 5.569 (78.542) -
Faaliyet kan 1.569.619 476.100 432.320 850.520 1.707.186 - 5.035.745
1 Ocak - 31 Aralik 2007
Finans Sektorler
Dayanikli Tiiketici Toplam Arasi
Enerji Otomotiv Tiketim  Bankacilik Sigorta  Finansmani Sektor ici Finans Diger Diizeltme Toplam
Grup disi gelirler 26.231.431 6.510.009 7.110.024 3.975.526 1.225.465 181.561 - 5.382.552 1.568.218 46.802.234
Sektorler aras| gelirler 70.324 63.381 149.490 34.336 73.052 6.857 - 114.245 106.227 (502.667) -
Gelirler 26.301.755 6.573.390 7.259.514 4.009.862 1.298.517 188.418 - 5.496.797 1.673.445 (502.667)  46.802.234
Maliyetler (23.976.358) (5.647.829) (5.317.659) (2.257.650) (1.152.965) (128.080) 9.719 (3.528.976) (1.243.942) 358.911 (39.355.853)
Briit kar 2.325.397 925.561 1.941.855 1.752.212 145.552 60.338 9.719 1.967.821 429.503 (143.756) 7.446.381
Faaliyet giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim (324.836) (288.666)  (1.030.668) (63.664) (12.395) (9.301) - (85.360) (174.852) (1.904.382)
Genel yonetim (470.646) (166.371) (321.454) (828.150) (146.894) (16.730) - (991.774) (218.733) 212299  (1.956.679)
Arastirma ve gelistirme (2.739) (35.577) (32.492) - - - - - (174) - (70.982)
Diger gelir/giderler (net) 51.475 35.637 (8.347) (215.148) 7.188 (10.700) - (218.660) 227.705 (8.019) 79.791
1.578.651 470.584 548.894 672.027 263.449 60.524 3.594.129
Sektorler arasi kar diizeltmesi 16.959 10.845 (18.849) 44.789 7.780 (60.524) -
Faaliyet kan 1.594.610 481.429 530.045 716.816 271.229 - 3.594.129
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d)Sektor varlik ve ylikiimliiliikleri

2008 2007
Toplam varliklar
Enerji 15.440.875 16.5628.346
Otomotiv 3.528.236 3.367.058
Dayanikli tiketim 6.208.600 5.588.673
Finans 35.745.811 30.059.380
Diger 3.547.082 1.981.716
Bolim varliklan 64.470.604 56.525.173
Satis amacli elde tutulan varliklar 48.644 2.830.678
Ertelenen vergi varliklari 370.835 351.234
Toplam varliklar 64.890.083 59.707.085
Toplam yukumlultkler
Enerji 9.099.123 8.805.833
Otomotiv 2.000.777 1.946.886
Dayanikli tiketim 4.665.200 4.157.740
Finans 30.891.547 26.258.099
Diger 1.203.690 1.380.001
Bolim yiikiimliliikleri 47.860.337 42.548.559
Satis amagcli elde tutulan yaktmlultkler 34.039 1.313.885
Ertelenen vergi yukamldltkleri 761.936 639.599
Donem kari vergi yakidmlultkleri 102.111 146.661
Toplam yukumlulikler 48.758.423 44.648.704
e) Sektor yatinm harcamalari ile amortisman ve itfa paylarn
2008 2007
Yatinm harcamalar
Enerji 725.694 572.709
Otomotiv 397.120 403.667
Dayanikl tiketim 267.248 324.911
Finans 114.632 93.987
Diger 135.304 96.940
Boliim yatinm harcamalar 1.639.998 1.492.214
Durdurulan faaliyetler 46.922 219.175
Toplam yatinm harcamalari 1.686.920 1.711.389
Amortisman ve itfa paylari
Enerji 314.906 298.942
Otomotiv 183.196 149.331
Dayanikli tiketim 174.768 157.566
Finans 85.077 86.997
Diger 57.345 44.290
Boliim amortisman ve itfa paylan 815.292 737.126
Durdurulan faaliyetler 39.921 110.275
Toplam amortisman ve itfa paylan 855.213 847.401
f) Nakit akisi gerektirmeyen giderler/(gelirler)
2008
Dayanikh

Karsiliklardaki degisiklikler Eneriji Otomotiv Tiketim Finans Diger Toplam
Satis destek ve kota tesvik primi tahakkuklari - (3.257) 10.268 - - 7.011
Garanti ve montaj gider karsiliklar (206) (6.755) (10.945) - (174) (18.080)
Sigorta karsiliklar - - - 89.510 - 89.510
Kredi ve ticari alacak karsiliklar 5.764 8.431 28.105 (15.406) 2.436 29.330
Sandik karsiligi - - - 85.044 - 85.044
Kidem tazminati karsiliklari 1.904 4.886 4.148 (3.233) (3.285) 4.420
Maddi duran varlik deger dustklugu karsihigi - 18.349 - 926 11.297 30.572
Stok deger dustklugu karsiliklari 68.211 - 2.278 - (1.339) 69.150

75.673 21.654 33.854 156.841 8.935 296.957

2007
Dayanikh

Karsiliklardaki degisiklikler Eneriji Otomotiv Tiketim Finans Diger Toplam
Satis destek ve kota tesvik primi tahakkuklari - (2.527) (4.108) - - (6.635)
Garanti ve montaj gider karsiliklar 206 3.901 (94.036 - 1.995 (87.934)
Sigorta karsiliklar - - - 87.249 - 87.249
Kredi ve ticari alacak karsiliklar 6.088 1.969 (623) 35.083 9.040 51.557
Sandik karsiligi - - - 2.519 - 2.519
Kidem tazminati karsiliklari 13.729 (10.799) 2.735 (5.219) 2.589 3.035
Maddi duran varlik deger dusukltgu karsilg - - - - - -
Stok deger dustklugu karsiliklari (2.565) 1.618 4.016 - (1.551) 1.518

17.458 (5.838) (92.016) 119.632 12.073 51.309
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

g) Finans sektorii faaliyet sonuclari

2008 2007
Finans sektori faaliyet karn
Bankacilik faaliyet kari (") 875.001 712.449
Tuketici finansmani faaliyet kari 3.701 16.870
Sigortacilik faaliyet zarari (28.182) (12.503)
Toplam 850.520 716.816
(*) Bankacilik faaliyet kari
Net gelirler
Faiz gelirleri 3.697.117 3.211.050
Komisyon gelirleri 915.362 669.593
Kur farki gelirleri (net) 49.910 63.605
Diger faaliyet gelirleri 54.110 31.278
Toplam faaliyet gelirleri 4.716.499 3.975.526
Faaliyet giderleri
Faiz giderleri (2.386.093) (1.990.483)
Komisyon giderleri (167.044) (165.400)
Kredi deger dustkIUgu karsilik giderleri (211.609) (160.898)
Diger faaliyet giderleri (1.076.752) (946.296)
Toplam faaliyet giderleri (3.841.498) (3.263.077)
Bankacilik faaliyet kari 875.001 712.449
NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
2008 2007
Bankacilik Diger Toplam Bankacilik Diger Toplam
Kasa 301.977 2112 304.089 217.961 1.687 219.648
Alinan gekler 186 147.625 147.811 540 173.893 174.433
Banka
- Vadesiz mevduat 261.888 524.977 786.865 220.669 764.157 984.826
- Vadeli mevduat 1.221.039 3.655.049 4.876.088 460.368 1.162.001 1.622.369
- Ters repo alacaklari - 9.748 9.748 - 9.916 9.916
Para piyasalarindan alacaklar 113.981 - 113.981 209.870 - 209.870
Merkez bankalari
- Zorunlu karsiliklar 1.610.037 - 1.610.037 1.376.495 - 1.376.495
- Diger bakiyeler 444.425 - 444.425 271.236 - 271.236
Diger 1.880 34.471 36.351 3.962 40.592 44.554
3.955.413 4.373.982 8.329.395 2.761.101 2.152.246 4.913.347
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bir yildan uzun vadeli banka bakiyeleri toplam 203.964 bin YTL'dir (2007: 106.374 bin YTL). Ters repo alacaklarinin tamami 3 aydan kisa vadelidir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 398.547 bin YTL tutarinda bloke mevduat bulunmaktadir (2007: 145.563 bin YTL).
Merkez bankalarindaki zorunlu karsiliklar
2008 2007
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.546.541 1.363.582
Diger merkez bankalari 63.496 12.918
1.610.037 1.376.495

TCMB yonetmeligine gore, Turkiye'de faaliyet gdsteren bankalarin, bankalararasi mevduat haricinde, YTL ve déviz cinsinden musteri mevduatinin belirli bir bolimune esit bir meblagi sirasiyla
%6 (2007: %6) ile %9 (2007: %11) oraninda munzam karsilik olarak TCMB'ye yatirmalari gerekmektedir. Bu fonlar bankalarin glinliik operasyonlarini finanse etmekte kullanilamaz.

Merkez bankalarindaki diger bakiyeler

Zorunlu karslliklar disindaki merkez bankalari bakiyeleri, gesitli merkez bankalarina likidite yuktmlulUkleri icin yatirilan vadesiz mevduat hesaplarini temsil etmektedir.

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

2008 2007
Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan 214.480 - 214.480 346.088 - 346.088
Satilmaya hazir 229.965 794.904 1.024.869 289.279 1.055.017 1.344.296
Vadeye kadar elde tutulacak 288.084 6.064.940 6.353.024 938.786 5.586.537 6.525.323
732.529 6.859.844 7.592.373 1.574.153 6.641.554 8.215.707
a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
2008 2007
Bankacilik Diger Toplam Bankacilik Diger Toplam
Borglanma senetleri:
Devlet tahvilleri 17.724 22.140 39.864 10.430 150.637 161.067
Eurobond 77.370 16.248 93.618 80.853 52.734 133.587
Hazine bonolari 32.921 - 32.921 14.312 288 14.600
Diger 17.793 21.490 39.283 503 20.910 21.413
145.808 59.878 205.686 106.098 224.569 330.667
Hisse senetleri:
Halka acik 8.771 23 8.794 9.579 5.842 15.421
154.579 59.901 214.480 115.677 230.411 346.088
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NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b) Satilmaya hazir finansal varliklar

2008 2007
Bankacilik Diger Toplam Bankacilik Diger Toplam
Borclanma senetleri:
Devlet tahvilleri 244157 176.505 420.662 92.948 851.052 944.000
Eurobond 176.521 149.907 326.428 14.795 144.482 169.277
Hazine bonolari 34.389 1.063 35.452 49.661 994 50.655
Diger 123.694 - 123.694 37.244 - 37.244
578.761 327.475 906.236 194.648 996.528 1.191.176
Hisse senetleri:
Halka acik 26.644 9.943 36.587 30.368 23.426 53.794
Halka acik olmayanlar 43.137 38.909 82.046 28.225 71.101 99.326
648.542 376.327 1.024.869 253.241 1.091.055 1.344.296
Hisse senetlerinin detayi ve hissedarlik oranlar asagidaki gibidir:
2008 2007
Bin YTL (%) Bin YTL (%)
Halka acik:
Yapi Kredi Koray Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 16.677 15,22 16.928 15,22
Altinyunus Gesme Turistik Tesisler A.S. 9.451 30,00 23.426 30,00
Mastercard Incorporated 5.724 0,03 13.372 0,06
Visa Incorporated 5.191 0,01 - -
Diger 544 - 68 -
36.587 53.794
Halka acik olmayanlar:
Banque de Commerce et de Placements S.A. 27.797 15,34 19.110 15,34
Kog Statoil Gaz Toptan Satis A.S. 12.554 50,00 12.554 50,00
Takas ve Saklama Bankasl A.S. 6.190 2,43 6.180 2,43
Tani Pazarlama ve lletisim Hizmetleri A.S. 5.876 88,00 4.053 67,00
Kog Bilgi ve Savunma Teknolojileri A.S. 5.180 92,23 5.180 92,23
Promena Elektronik Ticaret A.S. 5.000 50,00 5.000 50,00
Kog Statoil Gaz iletim A.S. 3.291 50,00 3.291 50,00
Demrad Dokiim Urtinleri Sinai ve Tic. A.S. - - 27.953 99,99
Diger 16.158 16.005
82.046 99.326

Halka agik olmayan (hisse senetleri rgltlenmis bir piyasada islem gérmeyen) satiimaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir gergege uygun degerinin bulunmadigi veya gercege
uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle gergege uygun degerin glvenilir bir sekilde dlctlemedigi durumlarda finansal varliklarin kayitl degeri
elde etme maliyeti tutarindan varsa deger dusUklugu karsiiginin gikariimasi suretiyle degerlenmistir.

Grup'un Kog Ailesi Uyeleri ile beraber %20 veya daha fazla oy hakkina sahip olduklari halde konsolide finansal tablolar agisindan ¢nemlilik teskil etmeyen bagl ortakliklar, is ortakliklar ve istirakleri
konsolidasyon kapsamina dahil edilmemis; satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirimistir ve gercege uygun degerleri Uzerinden, gercege uygun degerlerinin glvenilir bir sekilde tespit
edilemedigi durumlarda ise elde etme maliyeti tutarlarindan varsa deger dustklugu karsiiginin cikariimasi suretiyle, degerlenmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle halka agik olmayan finansal varliklar (hisse senetleri) icin ayrilan toplam deger disuklugu karsiligi 81.904 bin YTL'dir (2007: 93.909 bin YTL).

c) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

2008 2007
Bankacilik Diger Toplam Bankacilik Diger Toplam
Borclanma senetleri:
Devlet tahvilleri 3.397.059 - 3.397.059 3.685.476 - 3.685.476
Eurobond 2.955.965 - 2.955.965 2.777.013 23.678 2.800.691
Hazine bonolar - - - 38.256 - 38.256
Diger - - - 900 - 900
6.353.024 - 6.353.024 6.501.645 23.678 6.525.323
Repo islemine konu edilen borglanma senetlerinin detayr asagidaki gibidir:
2008 2007
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan 53.227 50.907
Satilmaya hazir 9.320 -
Vadeye kadar elde tutulacak 372.482 882.447
435.029 933.354
Sigorta sektorlindeki ortakliklarin Hazine Mistesarligrna bloke ettikleri borglanma senetleri asagidaki gibidir:
2008 2007
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan 33.832 158.857
Satilmaya hazir 260.733 685.404
Vadeye kadar elde tutulacak - 19.911
294.565 864.172
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NOT 8 - TICARI ALACAK VE BORGLAR NOT 9 - MUSTERILERE VERILEN AVANS VE KREDILER (Devami)
Ticari alacaklar 2008 2007 Net finansal kiralama yatirmlar asagidaki gibidir:
Ticari alacaklar 3.582.627 4.288.909 2008 2007
Alacak senetleri ve alinan gekler 1.627.040 1.768.436
Digjer 1.996 3.033 Brit finansal kiralama yatirmlari 1.480.115 1.360.268
5.211.663 6.060.378 Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (255.615) (248.291)
Eksi: Stipheli alacaklar karsiigi (159.180) (138.451) Finansal kiralama yatinmlari (net) 1.224.500 1.111.977
5.052.483 5.921.927
iliskili taraflardan alacaklar (Not 28) 122.105 238.016 Finansal kiralama alacaklari, s6zlesme suresindeki kira bedellerinden olusmaktadir. Vadelerine gdre kira bedelleri asagidaki gibidir:
Ticari alacaklar toplami 5.174.588 6.159.943
Eksi: Uzun vadeli ticari alacaklar (118.593) (97.266) 2008 2007
Kisa vadeli ticari alacaklar 5.055.995 6.062.677
2008 - 548.556
Supheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir: 2009 605.860 386.172
2010 ve sonrasi 874.255 425.540
Dénem basi - 1 Ocak 138.451 138.483 Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (255.615) (248.291)
Ddnem icinde ayrilan karsiliklar 43.782 40.237 1.224.500 1.111.977
Tahsil edilen stpheli ticari alacaklar (6.833) (21.685)
Transferler (1) (1.166) (6.332) NOT 10 - STOKLAR
Konsolidasyon kapsamindan gikislar (2) (23.079) (12.252)
iktisaplar () 8.025 - 2008 2007
Dénem sonu - 31 Aralik 159.180 138.451
ilk madde ve malzeme 1.496.300 2.086.727
(1) Satis amagli elde tutulan varliklara transfer olmustur. Mamuller 912.550 1.193.359

(2) 2008 yilinda Kog Allianz Sigorta, Kog Allianz Hayat ve Otomotiv Lastikleri, 2007 yilinda ise Birlesik Oksijen Sanayi ve Tlrk Demirdékim satislarindan kaynaklanmaktadir.

(8) Grundig Multimedia iktisabindan kaynaklanmaktadir. Ticari mallar 930.684 951.951
Yari ve ara mamuller 322918 291.889
Ticari borglar 2008 2007 Diger stoklar 11.945 3.259
Ticari borglar 3.036.186 4.410.541 Toplam stoklar (net) 3.674.397 4.527.185
Borg senetleri 7.065 9.046 R o
Diger 12971 10.044 Stok deger distklugu karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir:
3255522 4.429.831 2008 2007
lliskili taraflara borclar (Not 28) 144.892 239.758 .
Kisa vadeli ticari borglar 3.400.414 4.669.589 Dénem basi - 1 Ocak 51.358 s0.083 HAOZ:
Doénem icinde ayrilan karsiliklar 85.295 27.652 105
Konusu kalmayan karsiliklar (7.439) -
- : . : iktisaplar (1) 6.336 -
NOT 9 - MUSTERILERE VERILEN AVANS VE KREDILER Transferler @ (1.400) .
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikiglar () - (243)
Kurumsal Finansal Envanterin satisindan gergeklesen tutar (13.642) (26.134)
ve ticari Tuketici Kredi karti kiralama Faktoring Doénem sonu - 31 Aralik 120.508 51.358
2008 krediler kredileri alacaklari alacaklan alacaklan Toplam
Krediler 11.863.614 4.041.507 3.525.316 1.224.500 482.782 21.137.719 (1) Grundig Multimedia iktisabindan kaynaklanmaktadir.
Yakin izlemedeki krediler 406.664 125.318 197.454 83.086 - 812.522 (2) Satis amagl elde tutulan varliklara transfer edilmistir.
VYasal takip altindaki krediler 444,894 199.005 246.931 91.549 2.492 984.871 (3) Ttirk DemirdSk(im satisindan kaynaklanmaktadir.
Briit 12.715.172 4.365.830 3.969.701 1.399.135 485.274 22.935.112 .
Eksi: Deger dusUklugl karsilig (464.350) (102.290) (224.623) (56.838) (5.356) (853.457) NOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Net 12.250.822 4.263.540 3.745.078 1.342.297 479.918 22.081.655
Eksi: Uzun vadeli avans ve krediler (8.972.926) 2008 2007
Kisa vadeli avans ve krediler 13.108.729 1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 53.285 162.783
Kurumsal Finansal Birikmis amortisman (4.712) (11.728)
ve ticari Tiiketici Kredi karti kiralama Faktoring Net kayith deger 48573 151.055
2007 krediler kredileri alacaklan alacaklan alacaklan Toplam Dénem basi net kayith deger 48.573 151.055
Krediler 8.835.205 3.074.399 3.117.558 1.111.977 341.932 16.481.071 iktisaplar (Not 3) 4170 R
Yakin izlemedeki krediler 109.757 108.103 181.118 44.309 - 443.287 Girisler 70 85
Yasal takip altindaki krediler 590.715 79.578 202.618 42.078 2.037 917.026 Cikislar (2.473) (105)
Briit 9.535.677 3.262.080 3.501.294 1.198.364 343.969 17.841.384 Transferler ) 31513 8.786
Eksi: Deger dusuklugl karsilig (644.233) (80.875) (250.753) (87.737) (4.055) (1.017.653) Konsolidasyon kapsamindan cikislar (2) (6.378) (98.417)
Net 8.891.444 3.181.205 3.250.541 1.160.627 339.914 16.823.731 Déviz kurlarindaki degisimin etkileri 1.230 (10.849)
Eksi: Uzun vadeli avans ve krediler (7.347.119) Cari dénem amortismani (1.277) (1.982)
Kisa vadeli avans ve krediler 9.476.612 Dénem sonu net kayith deger 75.428 48.573
31 Aralik tarihleri itibariyle
31 Aralik 2008 itibariyle Grup'un yakin izlemedeki ve yasal takip altindaki kredilerine iliskin alinan teminatlarin gergege uygun degeri 534.328 bin YTL'dir (2007: 255.037 bin YTL). Maliyet 115.662 53.285
Birikmis amortisman (40.234) (4.712)
Deger dustklugl karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir: Net kayithi deger 75.428 48.573
2008 2007 (1) Maddi duran varliklardan transfer edilmistir.
Donem basi - 1 Ocak 1.017.653 979.907 (2) 2008 yilinda Kog Allianz Sigorta, 2007 yilinda Ramenka satisindan kaynaklanmaktadir.
Kredi deger dusUklUgu karsilig 449.580 301.176
Karsilik ayrilan tutarlardan yapilan tahsilatlar (253.569) (112.600) Yatinm amagl gayrimenkullerin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle gercege uygun degeri 87.058 bin YTL olarak tespit edilmistir (2007: 48.760 bin YTL).
Kayitlardan silinenler (179.050) (155.765)
Portfdy satisi sebebiyle cikislar (181.234) -
Yabanci para cevrim farklari 77 4.935

Donem sonu - 31 Aralik 853.457 1.017.653




Koc¢ Holding A.S. Koc¢ Holding A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR 1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Yeni Tirk Lirasi ("YTL”) olarak ifade edilmistir.) (Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Yeni Turk Lirasi ("YTL”) olarak ifade edilmistir.)
NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Arsa, yer alti Gelistirme
ve yeriistii Makine ve Motorlu Déseme ve Yapilmakta olan Ozel Haklar Marka Maliyetleri Diger Toplam
diizenlemeleri Binalar techizat araglar  demirbaslar yatinmlar maliyetler Toplam 1 Ocak 2008

1 Ocak 2008 Maliyet 722.551 110.526 448.393 65.973 1.347.443
Maliyet 2.505.807 2.492.756 9.697.399 706.896 984.461 511.125 265.525 17.163.969 Birikmis amortisman (245.715) (18.347) (157.072) (45.473) (466.607)
Birikmis amortisman (149.957) (1.145.370) (4.788.402) (275.094) (763.105) - (143.574) (7.265.502) Net kayith deger 476.836 92.179 291.321 20.500 880.836
Net kayith deger 2.355.850 1.347.386 4.908.997 431.802 221.356 511.125 121.951 9.898.467 Iktisaplar (1 - 93.929 - 372 94.301
Dénem basi net kayith deger 2.355.850 1.347.386 4.908.997 431.802 221.356 511.125 121.951 9.898.467 Gergege uygun deger farki - 71.701 - - 71.701
iktisaplar (Not 3) - 242 342 162 205 96 - 1.047 Girisler 34108 - 199.818 9.432 243.353
Girisler 7.136 9.197 164.242 129.867 120975 915.318 49.840 1.396.575 Cikislar (723) - (136) (652) (1.511)
Cikislar (14.107) (6.463) (13.485) (48.947) (14.352) (8.355) (1.933) (107.642) Transferler @) 756 - (15.418) (136) (14.798)
Transferler() 135.712 60.883 490.547 78.700 35.839 (818.024) 45.091 28.748 Konsolidasyon kapsamindan Gikislar (2.300) - - - (2.300)
Konsolidasyon kapsamindan gikislar®) (9.285) (30.755) (4.196) (1.266) (5.295) (918) (155) (51.870) Déviz kurlarindaki degisimlerin etkileri 15.606 - 778 199 16.583
Déviz kurlarindaki degisimin etkileri 778 12.734 14.848 588 546 1.405 (105) 30.794 Cari yil amortismani (36.301) (8.154) (62.807) (4.914) (102.176)
Deger dusUklikleri - (11.798) (17.250) - (855) (323) (346) (30.572) Dénem sonu net kayith deger 487.977 249.655 423.556 24.801 1.185.989
Cari dénem amortismani (45.342) (64.152) (443.862) (39.974) (81.116) - (37.393) (711.839) 31 Aralik 2008
Dénem sonu net kayith deger 2.430.742 1.317.274 5.100.183 550.932 277.303 600.324 176.950 10.453.708 Maliyet 751.220 276.156 619.401 71.116 1.717.893
31 Aralik 2008 Birikmis amortisman (263.243) (26.501) (195.845) (46.315) (531.904)
Maliyet 2.623.787 2.429.673 10.234.333 850.038 1.051.462 600.324 348.288 18.137.905 Net kayith deger 487.977 249.655 423.556 24.801 1.185.989
Birikmis amortisman (193.045) (1.112.399) (5.134.150) (299.106) (774.159) - (171.338) (7.684.197)
Net kayith deger 2.430.742 1.317.274 5.100.183 550.932 277.303 600.324 176.950 10.453.708 (1) 2004 yilinda gergeklesen Grundig iktisabi (%50) neticesinde, bu iktisaba iliskin maddi olmayan duran varliklarin %50'si kayitlara alinmistir. 2008 yilinda gergeklesen Grundig iktisabi

(diger %50) sebebiyle, UFRS 3 cercevesinde kayitl degeri 45.200 bin YTL olan tiim maddi olmayan duran varliklar yeniden degerlenmis ve gergege uygun degerleri toplami 188.602 bin YTL
(Grundig markasi: 173.446 bin YTL, ticari marka lisanslar: 13.061 bin YTL ve diger: 2.095 bin YTL) olarak tespit edilmistir. Dolayisiyla, bu tutarin 2008 yili iktisabina iliskin kismi
(%50: 94.301 bin YTL) iktisaplar olarak, 2004 yili iktisabina iliskin kismi (%50: 94.301 bin YTL) ile kayitl degerleri (%50: 22.600 bin YTL) arasindaki olumlu fark ise (71.701 bin YTL) gergege
uygun deger farki olarak muhasebelestirilmistir.

(2) Maddi duran varliklara transfer edilmistir.

(3) Kog Allianz Sigorta, Kog Allianz Hayat, Otomotiv Lastikleri ve Opet Aygaz Bulgaria satislarindan kaynaklanmaktadir.

(1) Maddi duran varliklar ile satis amagli elde tutulan varliklar, yatirrm amagl gayrimenkuller ve maddi olmayan duran varliklar arasinda 28.748 bin YTL tutarinda transfer gergeklesmistir.
Diger transferler, yapiimakta olan yatinmlar ile maddi duran varlik igerisindeki diger kalemler arasinda olmustur.
(2) Kog Allianz Sigorta, Kog Allianz Hayat, Otomotiv Lastikleri ve Opet Aygaz Bulgaria satislarindan kaynaklanmaktadir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde 12.689 bin YTL tutarinda ipotek bulunmaktadir.
2008 yilinda gerceklesen arastirma ve gelistirme harcamalarinin toplami 315.804 bin YTL tutarindadir.

Arsa, yer alti
ve yeriistii Makine ve Motorlu Doéseme ve Yapilmakta olan Ozel Gelistirme
diizenlemeleri Binalar techizat araglar demirbaslar yatinmlar maliyetler Toplam Haklar Marka Maliyetleri Diger Toplam
1 Ocak 2007 1 Ocak 2007
Maliyet 2.488.144 3.106.849 9.491.726 676.619 1.136.952 1.015.391 747.202 18.662.883 Maliyet 733.484 284.684 300.891 68.921 1.387.980
Birikmis amortisman (123.551) (1.326.858) (5.165.814) (290.251) (850.810) - (357.424) (8.114.708) Birikmis amortisman (236.491) (10.193) (134.713) (52.997) (434.394)
Net kayith deger 2.364.593 1.779.991 4.325.912 386.368 286.142 1.015.391 389.778  10.548.175 Net kayith deger 496.993 274.491 166.178 15.924 953.586
Dénem basi net kayith deger 2.364.593 1.779.991 4.325.912 386.368 286.142 1.015.391 389.778 10.548.175 Iktisaplar (Not 3) 1.575 - - - 1.575
iktisaplar (Not 3) R 9.174 6.608 749 R - N 16.531 Girigler 23.471 - 149.651 10.451 183.573
Girigler 33.875 23.269 187.723 135.651 106.371 986.268 54,574 1.527.731 Cikislar (169) - (118) (197) (484)
Cikislar (17.805) (57.452) (20.244) (46.452) (7.318) (49.145) (1.922) (200.338) Transferler (1 (4.521) (174.158) (21) (926) (179.626)
Transferler(!) 13.877 (78.274) 950.316 19.783 (49.372) (1.393.725) (224.800) (762.195) Konsolidasyon kapsamindan ikislar (2) (1.230) - (719) (77) (2.026)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler() 3.942 15.867 7.494 1.366 2.958 - 881 32.508 Doviz kurlarindaki degisimlerin etkileri (3.008) - - (53) (3.061)
Konsolidasyon kapsamindan gikislar®) (4.448) (220.954) (92.943) (2.900) (30.067) (42.457) (20.525) (414.294) Cari yil amortismani (86.275) (8.154) (23.650) (4.622) (72.701)
Déviz kurlarindaki degisimin etkileri (444) (45.467) (18.299) (4.989) (2.634) (5.207) 107 (76.933) Donem sonu net kayith deger 476.836 92.179 291.321 20.500 880.836
Cari ddnem amortismani (37.740) (78.768) (437.570) (57.774) (84.724) - (76.142) (772.718) 31 Aralik 2007
Dénem sonu net kayitl deger 2.355.850 1.347.386 4.908.997 431.802 221.356 511.125 121.951 9.898.467 Maliyet 722.551 110.526 448.393 65.973 1.347.443
31 Aralik 2007 Birikmis amortisman (245.715) (18.347) (157.072) (45.473) (466.607)
Maliyet 2.505.807 2.492.756 9.697.399 706.896 984.461 511.125 265.525 17.163.969 Net kayith deger 476.836 92.179 291.321 20.500 880.836
Birikmis amortisman (149.957) (1.145.370) (4.788.402) (275.094) (763.105) - (143.574) (7.265.502)
Net kayith deger 2.355.850 1.347.386 4.908.997 431.802 221.356 511.125 121.951 9.898.467 (1) Satis amagl elde tutulan variiklara transfer edimistir (Not 31).
(2) Tirk Demirdodkim, Birlesik Oksijen Sanayi ve Ramenka satislarindan kaynaklanmaktadir.
(1) Satis amagli elde tutulan varliklara 794.267 bin YTL (Not 31), yatinm amacl gayrimenkullere 8.786 bin YTL (Not 11) ve diger duran varliklardan 40.858 bin YTL tutarlarindaki transferlerden olusmaktadir.
(2) Harranova Besiin konsolidasyon kapsamina dahil edilmesinden kaynaklanmaktadir. 2007 yilinda gerceklesen arastirma ve gelistirme harcamalarinin toplami 220.633 bin YTL tutarindadir.
(3) Turk Demirdokim, Birlesik Oksijen Sanayi ve Ramenka satislarindan kaynaklanmaktadir.
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde 186.320 bin YTL tutarinda ipotek bulunmaktadir. NOT 14 - SEREFIYE
2008 2007
Donem basi net kayith deger - 1 Ocak 3.524.486 3.800.853
iktisaplar (Not 3) 7.336 1.589
Girisler(!) 1.533 18.573
Cikislar (332) (1.264)
Yabanci para gevrim farklari 657 -
Transferler? - (295.265)
Donem sonu net kayith deger - 31Aralik 3.533.680 3.524.486

(1) 2005 yilinda gerceklesen Yapi Kredi Bankasi iktisabi ile ilgili satin alma maliyetinin cari ddnemlerde gerceklesen sarta bagl olaylar (Not 30) sonucu dizeltimesinden kaynaklanmaktadir.
(2) Satis amagli elde tutulan varliklara transfer edilmistir (Not 31).
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NOT 15 - MEVDUAT

2008 2007
Vadesiz Vadeli Toplam Vadesiz Vadeli Toplam
Yeni Tirk Lirasi mevduat
Tasarruf mevduati 522.046 7.393.889 7.915.935 465.234 5.178.244 5.643.478
Ticari mevduat 700.467 3.170.922 3.871.389 615.107 2.714.669 3.329.776
Bankalararasi mevduat 56.352 48.753 105.105 19.686 23.036 42.722
Repo islemlerinden saglanan fonlar - 70.477 70.477 - 699.648 699.648
1.278.865 10.684.041 11.962.906 1.100.027 8.615.597 9.715.624
Yabanci para mevduat
Tasarruf mevduati 877.317 4.210.098 5.087.415 753.471 3.467.239 4.220.710
Ticari mevduat 884.688 2.520.641 3.405.329 743.989 1.665.829 2.409.818
Bankalararasi mevduat 59.967 63.860 123.827 22.226 233.716 255.942
Repo islemlerinden saglanan fonlar - 312.489 312.489 - 328.984 328.984
1.821.972 7.107.088 8.929.060 1.519.686 5.695.768 7.215.454
Eksi: Uzun vadeli mevduat (276.089) (138.844)
Kisa vadeli mevduat 20.615.877 16.792.234
NOT 16 - FINANSAL BORGLAR
2008 2007
Kisa vadeli finansal borglar
Krediler 9.158.904 6.541.930
ihrag edilen borc senetleri 227.784 114.515
Finansal kiralama borglari 678 1.837
9.387.366 6.658.282
Uzun vadeli finansal borglar
Krediler 7.027.934 6.828.565
ihrag edilen borc senetleri 1.168.927 951.324
Finansal kiralama borclari 3.934 1.528
8.190.795 7.781.417
17.578.161 14.439.699

TUpras hisse alim bedelinin édenmesinde ve Grup'un mevcut kredilerinin yeniden finansmaninda kullanilimak amaciyla 2006 yilinda temin edilen kredilere iliskin bilgiler asagida sunulmustur:

- JP Morgan Europe Limited, Calyon Corporate ve Investment Bank, JP Morgan Plc., WestLB AG London Branch ve JP Morgan Chase Bank NA tarafindan olusturulan konsorsiyumdan 3 yil
vadeli, Libor+1,0 faiz oranli 1.000.000.000 USD;

JP Morgan Europe Limited ve JP Morgan Chase Bank NA tarafindan olusturulan konsorsiyumdan 7 yil vadeli, Libor+1,9 faiz oranli 950.000.000 USD;
- JP Morgan Europe Limited, JP Morgan Plc. ve JP Morgan Chase Bank NA tarafindan olusturulan konsorsiyumdan 1 yil opsiyonlu 2 yil vadeli Libor+1,2 faiz oranli 550.000.000 USD;

- Akbank T.A.S. Malta Branch, Turkiye Garanti Bankasl A.S. Luxemburg Branch, Tirkiye is Bankasi A.S. Bahrain Offshore Branch, Standard Bank Plc., Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Bahrain
Offshore Branch, Turkiye Halk Bankasi A.S. tarafindan olusturulan konsorsiyumdan 10 yil vadeli, 2013 yili basina kadar Libor+2,3, sonrasinda Libor+2,8 faiz oranli 1.800.000.000 USD.

S6z konusu kredilere iliskin gerceklesen toplam 1.861.984.558 USD tutarindaki anapara geri ddemesi sonrasinda, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ilgili krediler toplami 2.438.015.442 USD tutarina
dismdstr.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Grup'un is Ortakliklar'ndan Yapi Kredi Bankasr'nin Standard Chartered Bank ve Unicredit Markets and Investment Banking esliderliginde 983.149 bin YTL (2007:
771.305 bin YTL) tutarinda sekdritizasyon kredisi bulunmaktadir. Bu kredinin faiz orani Euribor/Libor+%0,18 ile %0,35 araliginda, vadesi de 7 ile 8 yil arasindadir ve geri demeleri 2010 yili ilk
déneminde baslayacaktir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Yapi Kredi Bankasi toplam 1.110.301 bin YTL (2007: 875.385 bin YTL) (525.000.000 EUR) tutarinda 10 yil vadeli, 5 yil tamamlandiktan sonra geri ddeme opsiyonlu
sermaye benzeri kredi saglamistir. Bu krediler, UniCredit S.p.A.'nin garantérliglinde, Merrill Lynch Capital Corporation (250.000.000 EUR), Goldman Sachs International Bank (175.000.000
EUR) ve Citibank (100.000.000 EUR) tarafindan temin edilmistir. Bu kredilerin faiz oranlari ilk 5 yil igin, sirasiyla, Euribor+%2, Euribor+%2,2 ve Euribor+%1,8'dir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Yapi Kredi Bankasi EUR ve USD cinsinden olmak Uzere iki ayr dilimden olusan toplam 739.902 bin YTL (500.000.000 USD) tutarinda, 1 yil vadeli ve faizi yillik
Libor+%0,75 olan sendikasyon kredisi saglamistir.

Krediler ile ilgili verilen teminat ve ipotekler ile rehin hisse senetlerine iliskin bilgiler Not 30'da sunulmustur.

Uzun vadeli finansal borglarin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

2008 2007
2009 - 2.440.828
2010 2.486.749 1.022.530
2011 1.353.484 897.212
2012 980.448 855.406
2013 840.061 691.942
2014 ve sonrasi 2.530.053 1.873.499
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NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2008 2007
Doénem kar vergi yukumltlukleri
Yurtici 496.974 620.358
Yurtdis! 16.340 12.026
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (411.203) (485.723)
Donem kari vergi yiikiimliillikleri (net) 102.111 146.661
Ertelenen vergi yuktmltlukleri
Yurtici 748.184 631.749
Yurtdis! 13.752 7.850
761.936 639.599
Ertelenen vergi varliklari
Yurtici (353.058) (347.866)
Yurtdis! (17.777) (3.368)
(370.835) (351.234)
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri (net) 391.101 288.365

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve is ortakliklart konsolide ettigi finansal tablolari Uizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple
bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklar, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin ayri ayrn hesaplanmistir.

Turkiye'de Kurumlar Vergisi orani %20'dir. Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

Konsolide gelir tablolarina yansitiimis vergiler asagida 6zetlenmistir:

2008 2007

Dénem vergi gideri 523.764 649.665
Ertelenen vergi gideri (net) 62.313 62.627
586.077 712.292

Vergi 6ncesi kar 3.080.685 4.067.125
Yerel vergi orani 20% 20%
Vergi orani tizerinden hesaplanan vergi gideri 616.137 813.425
indirim ve istisnalar (236.071) (90.790)
ilaveler 62.728 54.814
Mali zararlar 148.991 (65.417)
Vergi orani farklari (5.708) 260
Vergi gideri 586.077 712.292

8.190.795 7.781.417

Kog Holding, Bagli Ortakliklar ve is Ortakliklar, ertelenen vergi varliklarini ve yikimldltiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartlar uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal
tablolan arasindaki farkli degerlendiriimeleri sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal
Raporlama Standartlar ve Vergi Kanunlarina gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle her bir Ulkedeki yUrtrlUkteki vergi mevzuatlar dikkate alinarak ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlar (%) asagidaki gibidir:

Vergi Vergi Vergi
Ulke orani Ulke orani Ulke orani
Almanya 31,5 Finlandiya 26,0 italya 37,3
Avustralya 30,0 Fransa 33,3 Macaristan 16,0
Avusturya 25,0 Hollanda 25,5 Norvec 28,0
Azerbaycan 22,0 ingiltere 28,0 Polonya 19,0
Cek Cumhuriyeti 21,0 irlanda 12,5 Romanya 16,0
Cin 25,0 ispanya 30,0 Rusya 20,0
Danimarka 28,0 isvigre 25,0 Slovakya 19,0
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NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami) NOT 18 - DIGER BORGCLAR

Birikmis gegici farklar ve yUrUrllkteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yikumlUlikleri asagidaki gibidir: 2008 2007
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.370.546 1.430.553
Ertelenen vergi Odenecek sosyal givenlik kesintileri 23.245 30.105
Toplam gegici varhiklan/ Kamuya olan ertelenmis veya taksitlendirilmis yukimldiliikler - 6.142
farklar (yﬁkﬁmlﬁlﬁkleri) 1.393.791 1.466.800
2008 2007 2008 2007
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 4.272.518 4.021.797 (849.741) (782.309) . .
indirilebilir birikmis mali zararlar (508.665) (439.328) 102.220 94.476 NOT 19 - TUREV FINANSAL ARACLAR
Sandik karsilig (Not 21) (387.183) (302.139) 77.437 60.428
Kredi deger disukligu karsiligi (368.761) (342.430) 73.786 68.486 2008 2007
Kidem tazminati karsiligi (Not 21) (290.523) (291.946) 57.803 58.272 Varlik Yiikiimlilik Varhk Yiikiimliilik
Garanti ve montaj gider karsiliklari (212.624) (226.623) 42177 47.093 Alim-satim amagli 271.717 109.875 24.290 159.360
Stoklar (154.452) (75.519) 30.890 16.509 Riskten korunma amacli 11.471 68.825 841 54.851
Turev finansal araglar 145.516 (172.793) (28.412) 33.472 283.188 178.700 25.131 214.211
Kullanilabilir Ar-Ge indirimleri (84.204) - 16.841 -
Dava karsiliklar (63.978) (47.498) 12.796 9.500 Alim-satim amagcl elde tutulan tiirev finansal araclar:
Slpheli alacak karsiligi (63.476) (45.141) 12.696 9.075
istirak deger dustkligu karsilign (62.293) (68.017) 12.314 13.604 2008 2007
Kullanilmayan izin glinleri karsiliklari (54.082) (39.158) 10.817 7.769 Kontrat Rayi¢ Degerler Kontrat Rayic Degerler
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (net) (50.489) (27.942) 9.966 5.649 miktari Varlik Yukumlilik miktari Varlk Yukumlalik
Kredi karti puan karsiliklari (Not 22.c) (28.337) (18.007) 5.668 3.602
Ertelenen gelirler (20.557) (20.582) 4112 4.488 Yabanci para swap islemleri 4.351.004 139.590 24.855 1.923.539 5.845 34.372
Kullanilabilir yatinm indirimleri - (418.673) - 42.705 Vadeli doviz islemleri 2.387.000 70.544 32.944 1.457.422 9.651 34.047
Diger (net) (91.894) (79.220) 17.529 18.816 6.738.004 210.134 57.799 3.380.961 16.496 68.419
Ertelenen vergi varliklari / (ytikimlilikleri) (net) (391.101) (288.365) Faiz araligi sabitleme islemleri 2.683.846 56.331 52.058 1.202.192 8.212 82.353
Opsiyon s6zlesmeleri 527.816 2317 18 1.098.450 532 783
Ay birer vergi mukellefi olan Bagli Ortaklik ve Is Ortakliklar'nin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca hazirladiklari finansal tablolarda ilgili sirketlerin net ertelenen vergi varliklari ve Vadeli mal alim islemleri 27.539 2.935 - 293.450 50 7.805
yUukumlulikleri Kog Holding'in konsolide bilangosunda ertelenen vergi varlik ve yiktumltlUkleri hesaplari igerisinde ayr olarak siniflandiriimistir. Yukarida gosterilen gegici farklar ile ertelenen 9.977.205 271.717 109.875 5.975.053 24.290 159.360
vergi varliklar ve yukumlUltkleri ise brit degerler esas alinarak hazirlanmis olup net ertelenen vergi pozisyonunu géstermektedir. l 10
Riskten korunma amagli elde tutulan tiirev finansal araclar:
Ertelenen vergi hesaplamasina dahil edilimeyen mahsup edilebilir mali zararlarin ve kullanilmamis yatinm indirimlerinin detaylan asagidaki gibidir: 2008 2007 lll
Kontrat Rayic Degerler Kontrat Rayic Degerler
2008 2007 miktan Varlik Yiikiimltiliik miktari Varlik Yiikiimliiliik
Mahsup edilebilir mali zarartar () 1.099.469 361.201 Yabanci para swap islemleri 159.923 11.019 - 108.896 - 7.921
Kullaniimamis yatinm indirimleri 2 1.506.106 1.183.719 Vadeli dviz islemleri 513.693 165 5211 152.465 - 10.856
673.616 11.184 5.211 261.361 - 18.777
(1) Ertelenen vergi varligi hesaplanmamis mahsup edilebilir mali zararlarin vade dagilimi asagidaki gibidir: Faiz aralig sabitieme islemleri 2.036.088 - 63.614 049.467 841 36.074
Opsiyon s6zlesmeleri 5.178 287 - - - -
2008 2007 2.714.882 11.471 68.825 1.210.828 841 54.851
2008 - 4.752
2009 17.546 17.546
2010 23670 23.670 NOT 20 - SIGORTA TEKNIK KARSILIKLARI
2011 212.468 214.405
2012 100.828 100.828 2008 2007
2013 744.957 - Kazanilmamis primler karsiligi - reastrans sonrasi 104.266 348.017
1.099.469 361.201 Muallak hasar karsiliklar - reastirans sonrasi 41.662 177.870
. o o o » N o o Kisa vadeli sigorta teknik karsiliklari 145.928 525.887
(2) Onceki donem yatinm harcamalar (izerinden hak kazanilan yatinm indirimleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren cari vergi hesabinda indirim konusu yapilamayacaktir. Hayat matematik karsiliklari - reastirans sonrasi 271.672 712.729
. P . R Uzun vadeli sigorta teknik karsiliklari 271.672 712.729
Ertelenen vergi varlik ve yukumldltklerinin hareketleri asagidaki gibidir: Toplam sigorta teknik karsiliklar 417.600 1.238.616
2008 2007
g:l'i'i:bll’:i ”; i(Ii;?II;n o (288.365) (242.357) Sigorta teknik karsiliklanina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
- Surdurtlen faalllyetler (62.313) (62.627) 2008 2007
- Durdurulan faaliyetler - (32.276) .
- I I Doénem basi - 1 Ocak 1.238.616 1.151.367
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen: )
- Finansal varliklar deger artis fonu 2.267 (806) Yazilan prlmller 325621 644.086
- Finansal riskten korunma fonu 11127 4.701 ﬁzzz:"!;neﬂgqel? (2(;2213 (?;;2(7)23
- Duran varliklar deger artis fonu (18.129) - : L ’ '
‘ - Yabanci para gevrim farklari (2.914) 1.786 Ezﬁtoigssziirgiiiﬂ:;Zgrewgekllzll’a ) é:;gg?; (136'674?
Iktisaplar (Not 3) (21.612) ) Karsiliklardaki diger artislar 195921 264.724
Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler - 2.219 Dénem sonu - 31 Aralik 417I600 7 238I616
Konsolidasyon kapsamindan gikislar (1) (11.162) 22,196 = —
Tr_?nSferler @ . 18.799 (*) Kog Allianz Sigorta ve Kog Allianz Hayat satislarindan kaynaklanmaktadir.
Donem sonu - 31 Aralik (391.101) (288.365)

(1) 2008 yilinda Kog Allianz Sigorta, Kog Allianz Hayat ve Otomotiv Lastikleri, 2007 yilinda ise Birlesik Oksijen Sanayi, Ttrk Demirdokiim ve Ramenka satislarindan kaynaklanmaktadir.
(2) Satis amagli elde tutulan ytkimltlUklere transfer edilmistir (Not 31).
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NOT 21 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
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2008 2007
Kidem tazminati karsiligi 293.206 293.811
Sandik karsilig 387.183 302.139
680.389 595.950

Kidem tazminati karsihgr:
- Yurtici 290.523 291.946
- Yurtdisi 2.683 1.865
293.206 293.811

is Kanunu'na gére Kog Holding ve Tiirkiye'de kayith Bagh Ortakliklari ve is Ortakliklari en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik (kadinlar igin 20 yil) calisma hayat ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in gagrilan veya vefat eden her ¢alisanina veya mirascilarina kidem tazminati édemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2008 itibariyle 2.173,18 YTL (2007: 2.030,19 YTL) ile sinirlandirimistrr.
Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Kog Holding, Tirkiye'de kayitl Bagh Ortakliklar ve Is Ortakliklan calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yikimliiligiin bugiinki degerinin tahmini ile
hesaplanir.

Temel varsayim, her hizmet yili icin belirlenen tavan yukimltliguntn enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bdylece, uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis
reel orani gdstermektedir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Grup'un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 YTL (1 Ocak 2008: 2.087,92 YTL) olan tavan tutari g6z énline alinmistir.

SPK Finansal Raporlama Standartlari, kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktler degerleme ydntemlerinin gelistiriimesini dSngérmektedir. Buna gore toplam yikimliligun hesaplanmasinda
asagida yer alan akttier 6ngoruler kullaniimistir:

2008 2007
iskonto orani (%) 6,26 5,71
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran (%) 98 99
Kidem tazminati karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
Donem basi - 1 Ocak 293.811 312.977
Faiz gideri 18.393 17.871
AktUeryal zararlar/(karlar) 13.101 11.045
Donem igerisindeki artis 53.472 57.799
Ddénem icerisindeki 6demeler (82.481) (83.716)
Transferler (1) (173) (14.065)
Yabanci para cevrim farklari 363 35
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen (2 - 233
Konsolidasyon kapsamindan gikislar () (8.280) (8.368)
Donem sonu - 31 Aralik 293.206 293.811

(1) Satis amagl elde tutulan ytkumlliiklere transfer edilmistir (Not 31).
(2) Harranova Besi'nin konsolidasyon kapsamina dahil edilmesinden kaynaklanmaktadir.
(8) 2008 yilinda Kog Allianz Sigorta, Kog Allianz Hayat ve Otomotiv Lastikleri; 2007 yilinda Birlesik Oksijen Sanayi satislarindan kaynaklanmaktadir.

Sandik Karsilig:

Grup'un Is Ortakliklar'ndan Yapi Kredi Bankasi, Not 2.4.20'de detayl belirtildigi (izere Yeni Kanun'da belirlenen %9,8 teknik faiz orani ve CSO 1980 mortalite tablosu dikkate alinarak aktiierler
siciline kayith bir akttierin 30 Kasim 2008 tarihi itibariyle hazirladigi rapor ile tespit edilen 387.183 bin YTL tutarindaki teknik acik icin karsilik ayirmistir (2007:15 Aralik 2006 tarih ve 26377
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/11345 sayill Bakanlar Kurulu kararinda belirlenen %10,24 teknik faiz orani kullanilarak 2006 yili sonu itibariyle hesaplanan 302.139 bin YTL tutarinda
karsilik bulunmaktaydi).

Gelir tablosuna kaydedilen tutarlar:

2008 2007
Sandik karsiligr gideri (Not 26) (85.044) (2.5619)
Bilangoda muhasebelestiriimis deger asagidaki sekilde belirlenmistir:

2008 2007
Devredilecek emeklilik faydalari 518.069 354.219
Devredilecek galisma dénemi sonrasi saglanan saglik faydalar 13.622 33.191
Fon ayrilan yUkUmlultklerin bugtnkd degeri 531.591 387.410
Sandik varliklarinin gercege uygun degeri (144.408) (85.271)
Sandik karsilig 387.183 302.139

NOT 21 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Sandik varliklarinin dagihmi asagidaki gibidir:

2008 2007
Tutar (%) Tutar (%)
Hazine bonosu ve devlet tahvilleri 72.104 50 26.962 32
Maddi duran varliklar 47.298 33 48.816 57
Banka plasmanlari 8.620 6 6.050 7
Kisa vadeli alacaklar 3.831 3 540 1
Diger 12.555 8 2.903 3
144.408 100 85.271 100
Kullanilan temel aktleryal varsayimlar asagidaki gibidir:
2008 2007
iskonto oranlari (%) 9,80 10,24

Oliim oranlart:

Erkekler icin 64, kadinlar icin 63 yasinda emekli olan Sandik istirakgisi icin dikkate alinan ortalama yasam beklentisi istatistiki verilere dayanan mortalite tablosuna gére belirlenmis olup erkekler
icin 19 kadinlar igin 15 yildir.

NOT 22 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger dénen varliklar 2008 2007
Katma Deger Vergisi alacaklari 336.449 325.698
Pesin 6denen giderler 224.680 149.422
indirilecek vergi ve fonlar 211.069 154.696
Pesin 6denmis vergi ve fonlar 198.867 34.572
Verilen avanslar 123.758 136.836
Verilen depozito ve teminatlar 67.812 11.460
Gelir tahakkuklari 61.791 25.450
Degerli metaller 37.262 66.921
Kredi karti s6zlesme bedelleri 22.041 21.924
Bankalararasi takas hesabi 16.025 27.431
Diger 181.492 141.901
1.481.246 1.096.311

b) Diger duran varliklar 2008 2007
Pesin 6denen giderler 276.310 173.898
Yedek parca ve diger malzemeler 217514 204.207
Verilen avanslar 107.464 29.631
Diger 3.669 3.720
604.957 411.456

c) Diger kisa vadeli yukimluliikler 2008 2007
Kredi karti islemleriyle ilgili borclar 1.007.376 897.511
Alinan avanslar 215.654 138.773
Garanti ve montaj gider karsiliklar 198.666 216.120
ithalat depozitolar ve transfer talimatlari 185.459 117.323
Personele borglar ve prim tahakkuklari 182.944 177.476
Bloke hesaplar 135.701 89.554
Dava karsiliklari 113.642 118.438
Bankalararasi gek takas hesabi 87.044 148.475
Kredi ile ilgili taahhUtler icin ayrilan karsiliklar (Not 30.a) 86.849 65.937
Kullaniimayan izin gtinleri karsiliklari 53.949 39.158
Ertelenen gelirler 47.771 36.335
Gegici hesaplar 39.394 61.287
Kredi karti puan karsiliklar 28.337 18.007
Satis destek ve kota tesvik primi tahakkuklari 21.282 14.271
Bankacilik disi varliklara iliskin opsiyon sézlesmesi karsiligi (Not 30.a) 20.491 26.422
ihracat taahhit tahakkuku 20.248 19.973
Lisans bedelleri gider tahakkuklari 18.598 8.376
Ricu 6demeleri 16.386 10.335
Alinan depozito ve teminatlar 14.501 9.438
Reklam yayin karsiligi (Not 30.a) 14.049 17.637
Diger 444234 467.552

2.952.575 2.698.398
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NOT 22 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

d) Diger uzun vadeli yikimliliikler 2008 2007
Gelir pay! (7) 200.824 136.019
Alinan depozito ve teminatlar 52.924 47113
Garanti gider karsiliklar 51.632 52.258
Diger 61.361 58.828

366.741 294.218

(*) Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca 1 Ocak 2005'ten itibaren akaryakit satislar ve rafinerilerin disindaki kuruluslarin yaptigi akaryakit ithalati tizerinden ve Sivilastinimis Petrol Gazlar (LPG) Piyasasi Yonetmeligi uyarinca
16 EylUl 2005'ten itibaren LPG igin Tlpras tarafindan toplanan gelir payidir. S6z konusu gelir payina iliskin olarak bankalarda bloke edilen 6zel faizli vadesiz mevduat “Nakit ve nakit benzerleri” icerisinde siniflandinlmistir.

NOT 23 - OZKAYNAKLAR

Sermaye
Kog Holding, SPK'da kayttl olan sirketlere taninan kayitl sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 YKr nominal degere sahip kayitl hisselerini temsil eden kayitl sermayesi icin bir tavan belirlemistir.
Koc Holding'in kayitl sermayesi ile gikariimis sermayesi asagidaki gibidir:

2008 2007
Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 3.000.000 3.000.000
Nominal degeri ile cikarlimis sermaye 2.012.618 1.745.700
Turkiye'deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse dagitarak kayitl sermaye tavanini asabilirler.
Kog Holding'in ortaklari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerleri Uizerinden asagida belirtilmistir:
2008 2007
% Hisse Tutar % Hisse Tutar
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 42,39 853.162 42,44 740.815
Semahat Arsel 6,42 129.123 6,42 112.137
Suna Kirag 525 105.637 5,26 91.715
Rahmi M. Kog 523 105.259 5,23 91.362
Mustafa V. Kog 3,20 64.392 3,20 55.945
Ali'Y. Kog 3,20 64.322 3,20 55.883
Omer M. Kog 2,80 56.442 2,81 49.080
ipek Kirag 1,93 38.798 1,93 33.737
Rahmi M. Kog¢ ve Mahdumlari Maden, insaat,
Turizm, Ulastirma, Yatinm ve Ticaret A.S. 0,10 2.110 0,11 1.835
Toplam Kog Ailesi lyeleri ve Kog Ailesi
uyeleri tarafindan sahip olunan sirketler 70,52 1.419.245 70,60 1.232.509
Vehbi Kog Vakfi 7,15 143.973 717 125.191
Kog Holding Emekli ve Yardim Sandig Vakfi 1,99 40.041 1,97 34.453
Diger 20,34 409.359 20,26 353.547
Odenmis sermaye 100,00 2.012.618 100,00 1.745.700
Sermaye diizeltme farklar(”) 967.288 967.288
Toplam sermaye 2.979.906 2.712.988

(*) Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal Raporlama Standartlar’'na gore dizeltimis toplam tutarlar ile diizeltme dncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade eder. Sermaye
duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kog Holding A.S.'nin 1.745.700 bin YTL tutarindaki sermayesi, 22 Mayis 2008 tarihi itibariyle i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 261.855 bin YTL artisla 2.007.555 bin YTL tutarina gikariimistir.
Kav Danismanlik'in 31 Aralik 2007 tarihinde mevcut tim aktif ve pasifinin bir kil halinde Kog Holding tarafindan devir alinmasi suretiyle mezkur sirketle Turk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu hukumleri ile SPK Mevzuati cercevesinde birlesilmistir. Bagimsiz bir uzman kurulus tarafindan, indirgenmis nakit akim, karsilastirmali deger ve UFRS esasina gore 6zkaynak yontemleri
agirlandirilarak, birlesme orani %99,748 olarak tespit edilmistir. Birlesme neticesinde Kog¢ Holding sermayesi tespit edilen orana béltnerek 5.063 bin YTL artisla 2.012.618 bin YTL tutarina
cikartilmistir. 23 Temmuz 2008 tarihinde esas sdzlesme degisiklikleri ticaret siciline tescil ettirilmistir.

Kog Holding Ana Sézlesmesi'ne gore, 100 adet nama kurucu hisse senedi bulunmaktadir. Kurucu hisse senedi sahiplerine vergi dncesi kardan; vergiler, %5 kanuni intiyat akgesi ve 6denmis
sermayenin %5'i tutarinda rakam indirildikten sonra kalan tutarin %3'U ayrilir. Bununla birlikte, bu rakam yasal yedek, vergi ve dagitilabilir karin ilk temetttleri dUsuldikten sonra elde edilen
rakamin %10'undan daha fazla olamaz. Kurucu hisse senedi sahipleri Ko¢ Holding sermayesi Uizerinde hic bir hak sahibi degildir ve oy kullanma yetkisine sahip degildir. Ayrica, tasfiye durumunda,
kurucu hissedarlar tasfiye hasilatlan tizerinde hi¢ bir hakka sahip degildirler.

Kog Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi'na, vergi dncesi kardan; vergiler, %5 kanuni ihtiyat akcesi ve SPK'nin tespit ettigi oran ve miktarlarda birinci temettt indirildikten sonra kalan kisimdan,
%1 ile %2 arasindaki tutar ayrilir.

Cikarilmis sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin gruplarina gére analizleri asagidaki gibidir:

Grup Hisse senedi adedi Bin YTL Hisse senedi cinsi

A 53.870.906.532 538.709 Nama

B 147.390.843.468 1.473.909 Nama
201.261.750.000 2.012.618
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NOT 23 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Koc¢ Holding Ana Sézlesmesi ile A grubu hisse senedi sahiplerine taninan imtiyazlar asagidaki gibidir:

1. Ana stzlesmenin 11'inci maddesi uyarinca B grubu hisse senedi sahipleri tarafindan kullaniimayan riichan haklari A grubu hisse senedi sahipleri tarafindan kullanilimak istenirse bu haklar
SPK Mevzuati gercevesinde kullanilabilir.

2. Ana sdzlesmenin 25'inci maddesi uyarinca (esas mukavele degisiklikleri icin alinan kararlar harig olmak Uizere), A grubu hisseler Genel Kurul toplantilarinda sahip olduklari her pay icin iki
oy hakkina sahiptirler.

Deger Artis Fonlan
Gelir tablosu ile iliskilendiriimeyerek dogrudan ¢zkaynaklara aktarilan deger artis/azalislar toplu olarak asagida belirtilen fonlarda izienmektedir:

2008 2007
Finansal varliklar deger artis fonu 1.465 22.969
Finansal riskten korunma fonu (112.566) (9.477)
Duran varliklar deger artis fonu 18.159 -
Deger artis fonlari toplami (92.942) 13.492

Deger artis fonlarinin dénem icerisindeki hareketleri 6zkaynaklar degisim tablolarinda sunulmustur.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5' olarak ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegcmedigi slirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mumkun degildir. Ayrica, Gayrimenkul
ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasindan yararlanabilmek igin s6z konusu kazanglarnn %75'inin pasifte bir fon hesabinda (¢zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden gekilmemesi
gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayr asagidaki gibidir:

2008 2007
Yasal yedekler 106.096 54.579
Ozel yedekler) 395.441 163.708
Toplam 501.537 218.287

(*) istirak Hissesi Satis Kazanci stisnas! kapsaminda, cari dénemde gergeklesen istirak satislar (Not 26) neticesinde kanuni finansal tablolarda olusan satis kazanclarinin 1.734.154 bin YTL tutarindaki %75'lik kismi “Ozel
Yedekler” altinda siniflandirlacaktir.

Gecmis Yillar Karlari

1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gére duzeltilen ilk finansal tablo dlizenlenmesi sonucunda ¢zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Ozel Yedekler ve Olagantistli Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltimis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklan” sadece bedelsiz sermaye artinmi veya
zarar mahsubunda, olaganUstU yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle ylirtirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
ihrag Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar Gizerinden gésterilmesi gerekmektedir. Séz konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde gikan farkliliklann:

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henliz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklan” kalemiyle;
- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirmina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarar” ile,

iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari gercevesinde degerlenen tutarlari ile gosteriimektedir.

Bu gercevede “Gegmis Yillar Karlar” asagida belirtildigi Gzere yeniden dizenlenmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle - 6nceden raporlanan 1.540.305
Olaganustt yedekler ve enflasyon duzeltme farki 970.062
Yasal yedekler enflasyon dizeltme farki 96.260
Hisse senedi ihra¢ primleri enflasyon duzeltme farki 4,718
1 Ocak 2008 tarihi itibariyle - yeniden diizenlenmis 2.611.345
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle - 6nceden raporlanan 1.140.760
Olaganustt yedekler ve enflasyon duzeltme farki 975.725
Yasal yedekler enflasyon dizeltme farki 96.260
Hisse senedi ihra¢ primleri enflasyon duzeltme farki 4,718
1 Ocak 2007 tarihi itibariyle - yeniden diizenlenmis 2.217.463

Kar Pay1 Dagitimi

Hisseleri IMKB'de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temett(i sartina asagidaki sekilde tabidir:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ocak 2009 tarihli karar geregince 2008 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylari borsada islem géren anonim ortakliklar
icin, asgari kar dagitim orani % 20 (2007: %20) olarak uygulanacaktir. SPK'nin halka acik sirketlerin kar dagitim esaslarini dtizenledigi Seri: IV, No: 27 Tebligine gére bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklar karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasina ya da belli oranda nakit,
belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettl tutarinin mevcut 6denmis/cikariimis sermayelerinin % 5'inden az olmasi durumunda, sz
konusu tutarin dagitiimadan ortaklik btinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki doneme iliskin temettl dagitimini gergeklestirmeden sermaye artinmi yapan ve bu nedenle
paylar “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2008 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan temetti dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettlyt nakden
dagitiimalari zorunlulugu vardir.
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NOT 23 - OZKAYNAKLAR (Devami)

S6z konusu 9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yUkimltligu bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer
alan kar icinde gorlinen; bagl ortaklik, is ortakliklar ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagitim karari alinmamis olanlarin kar
tutarlannin dikkate alinmamasi ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilarak, bagimsiz denetim raporunda ayr bir agiklama paragrafinda bilgi verilmesi yontndeki
uygulamanin iptal edilmesine; sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi stirece, dagitacaklar kar tutarini Seri:Xl No:29 Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan

edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagtilabilir kar tizerinden SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagttilabilir karin tamami

dagitilacaktir. SPK dlizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karari ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin distimesinden sonra kalan dénem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin
toplam tutarina Seri:XI, No:29 Tebligi cergevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmis olup, Kog Holding A.S. igin bu tutar 1.840.446 bin YTL'dir.

Azinlik Paylari

1 Ocak 2008 itibariyle ylrurlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gére “Azinlik Paylari
Ozkaynaklar” asagida belirtildigi (izere yeniden diizenlenmistir.

Ozkaynaklar’ altinda siniflandinimistir. Bu gercevede, “Toplam

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle - 6nceden raporlanan 7.852.062
Azinlik paylari 7.206.319
1 Ocak 2008 tarihi itibariyle - yeniden diizenlenmis 15.058.381
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle - dnceden raporlanan 5.087.999
Azinlik paylari 6.566.199
1 Ocak 2007 tarihi itibariyle - yeniden diizenlenmis 11.654.198
Azinlik paylarinin dagilimi asagidaki gibidir:
2008 2007
Kog Allesi Uyeleri 1.291.387 1.434.150
Diger 5.090.782 5.772.169
6.382.169 7.206.319
Azinlik paylar net ddnem karinin dagilimi asagidaki gibidir:
2008 2007
Koc Ailesi tyeleri 38.501 95.869
Diger 515.925 1.497.578
554.426 1.593.447
Surdurllen faaliyetlerden azinlik paylari net dénem kari 513.423 1.330.843
Durdurulan faaliyetlerden azinlik paylari net dénem kari 41.003 262.604
554.426 1.593.447
NOT 24 - SATIS GELIRLERI
2008 2007
Yurtici satislar 37.363.709 30.412.676
Yurtdisi satiglar 13.741.492 12.566.005
Briit satislar 51.105.201 42.978.681
Eksi: indirimler (1.307.630) (1.558.999)
Satis gelirleri 49.797.571 41.419.682
Finans sektori faaliyetlerinden gelirler Not 5'te sunulmustur.
NOT 25 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Niteliklerine gore giderler satislarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel ydnetim giderleri ve arastirma gelistirme giderlerini icermektedir.
2008 2007
Hammadde, malzeme ve ticari mallar 39.309.291 31.017.135
Mamul, yar mamul ve ticari mallardaki degisim 271.047 199.921
Personel giderleri 2.283.883 2.125.565
Amortisman ve itfa paylari 815.292 737.126
Nakliye, dagitim ve depolama giderleri 554.694 483.750
Eneriji ve altyapi giderleri 493.949 328.546
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri 388.747 354.786
Garanti ve montaj giderleri 381.330 354.914
Tamir, bakim ve onarim giderleri 214.926 219.157
Bilgi teknolojileri ve iletisim giderleri 138.074 141.144
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 136.546 122.846
Vergi, resim ve harclar 122.336 102.716
Kira giderleri 112.321 107.189
Satis, tesvik ve prim giderleri 96.846 99.719
Dava takip, danismanlik ve denetim giderleri 77.304 71121
Sigorta giderleri 72.104 67.242
Ulasim ve seyahat giderleri 43.173 44.731
Bagis ve yardimlar 30.996 35.105
Royalti giderleri 26.279 17.517
Diger 2.793.741 3.233.253
48.362.879 39.863.483
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NOT 26 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

2008 2007

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
istirak satis kazanclarn(") 1.675.064 240.035
Maddi duran varlik ve hurda satis gelirleri 86.913 60.580
Konusu kalmayan karsiliklar 55.820 65.299
Tesviklerden elde edilen gelirler 26.799 36.044
Kar payi gelirleri 23.966 4.435
Kira gelirleri 22.750 8.904
Diger 83.282 76.997

1.974.594 492.294
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
Karsilik giderleri (469.003) (350.429)
Sandik karsilig gideri (85.044) (2.5619)
Maddi duran varlik ve hurda satis giderleri (25.485) (34.245)
Diger (59.285) (25.310)

(638.817) (412.503)
(*) Istirak satis kazanglarinin detaylarn asagida sunulmustur:

2008 2007

Migros Turk T.AS. 1.148.348 -
Kog Allianz Sigorta A.S. 314.155 -
Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. 187.379 -
Opet Aygaz Bulgaria EAD 20.827 -
Demrad Dékiim Urtinleri Sinai ve Tic. A.S. 4.329 -
Turk Demirdokdm Fabrikalar A.S. - 142.269
Birlesik Oksijen Sanayi A.S. - 81.856
Goodyear Tire and Rubber Company - 14.416
Diger 26 1.494

1.675.064 240.035

Kog Holding ile BC Partners tarafindan yonetilen fonlarin kontrol ettigi Moonlight Capital SA arasinda, Migros hisselerinin %50,83'Unln devrine iliskin 13 Subat 2008 tarihinde Hisse Devir
Sozlesmesi imzalanmistir. Gerekli tim izinlerin alinmasi ve diger &n sartlarin tamamlanmasi sonrasinda 30 Mayis 2008 tarihinde hisse devri gerceklesmistir. Hisse Devir Sézlesmesi cercevesinde
2008 yilinda Migros tarafindan Kog¢ Holding'e 6denen 53.626 bin YTL tutarinda nakit temettl belirlenen satis bedelinden dustlmus ve Migros'un 31 Mayis 2008 tarihli kapanis bilangosu dikkate
alinarak yapilan fiyat ayarlamasi dahil toplam 1.922.440 bin YTL tutarindaki bakiye Koc¢ Holding'e nakit olarak ¢denmistir.

Kog Holding'in Kog Allianz Sigorta ve Kog Allianz Hayat'ta sirasiyla sahip oldugu %43,41 ve %49,00 oranindaki hisselerin satisi igin, Allianz SE ile 20 Nisan 2008 tarihinde imzalanan Hisse
Devir Sézlesmesi sonrasinda, gerekli tim izinlerin alinmasi ve diger 6n sartlarin tamamlanmasi sonrasinda 21 Temmuz 2008 tarihinde hisse devri gergeklesmistir. Hisse Devir Sézlesmesi
cercevesinde yapilan fiyat ayarlamalari ile birlikte Ko¢ Holding'in Kog¢ Allianz Sigorta ve Kog Allianz Hayat'ta sahip oldugu hisseler igin sirasiyla 228.215.920 EUR ve 125.219.348 EUR olarak
hesaplanan hisse devir bedelleri Ko¢ Holding'e nakit olarak ¢denmistir.

is}irak Hissesi Satis Kazanci istisnasi kapsaminda, cari dénemde gergeklesen istirak satislar neticesinde kanuni finansal tablolarda olusan satis kazanglarinin %75'lik kismi Ozkaynaklar icerisinde
“Ozel Yedekler” altinda siniflandirlacaktir (Not 23).

NOT 27 - FINANSAL GELIR/GIDERLER

2008 2007
Finansal gelirler
Kur farki gelirleri 2.199.938 1.627.043
Satislardan kaynaklanan vade farki gelirleri 598.402 438.010
Faiz gelirleri 381.740 331.800
Vadeli islemler piyasasinda olusan kazanclar 102.913 4,234
Diger finansman gelirleri 15.652 8.056
3.298.645 2.409.143
Finansal giderler
Kur farki giderleri (3.809.192) (632.841)
Faiz giderleri (957.983) (903.868)
Alislardan kaynaklanan vade farki giderleri (311.042) (298.363)
Vadeli islemler piyasasinda olusan zararlar (155.302) (72.371)
Diger finansman giderleri (20.186) (28.704)
(5.253.705) (1.936.147)
NOT 28 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) iliskili taraf bakiyeleri
2008 2007
is Ortakliklar Diger Toplam is Ortakliklar Diger Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.377.191 - 1.377.191 796.998 - 796.998
Ticari alacaklar 78.972 43.133 122.105 201.760 36.256 238.016
Ticari borclar 92.664 52.228 144.892 213.236 26.522 239.758
Verilen avans ve krediler 10.550 3.707 14.257 5.984 12.264 18.248
Mevduat 21.034 265.173 286.207 56.217 173.153 229.370
Finansal borglar 241.490 - 241.490 204.497 - 204.497
b)iliskili taraflarla yapilan islemler
2008 2007
is Ortakliklar Diger Toplam is Ortakliklar Diger Toplam
Mal ve hizmet satislar 1.264.723 72.786 1.337.509 1.119.558 103.958 1.223.516
Mal ve hizmet alimlari 954.862 138.575 1.093.437 1.164.872 242.326 1.407.198
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NOT 28 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Kog Holding'in 2008 yilinda st dlizey ydneticilerine sagladigi faydalar toplami 15.528 bin YTL'dir (2007: 14.493 bin YTL).

NOT 29 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Grup'un gesitli tesvikler ile sahip oldugu haklar asagidaki gibidir:

a) ithal edilen yatinm mallari ile ilgili gimriik muafiyeti,

b) Yurticinden ve yurtdisindan tedarik edilen yatinm mallari icin KDV muafiyeti,

c) Vergi resim ve harg istisnasi,

d) Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun kapsamindaki tesvikler,
e) Arastirma ve gelistirme harcamalari karsiligi TUbitak-Teydeb'den alinan nakit destek

) Yatinm indirimi istisnasi(*)

(*) Yatinm indirimi istisnasi, 5479 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere ylrirltikten kaldinimistir. Ancak gelir ve kurumlar vergisi mikelleflerine, vergiye tabi kazang (matrah) olusmamasi
nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullaniimayip sonraki donemlere devreden yatinm indirimi tutarlari ile 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devam eden projelerle ilgili olarak sonraki yillarda yapilacak yatinm harcamalari
Uzerinden hak kazanilacak yatinm indirimi tutarlannin kullaniimasi igin 31 Aralik 2008 tarihine kadar 3 yillik gecis dénemi taninmistir (Not 17).

NOT 30 - TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bankacilik sektdrt haricindeki sirketlerle ilgili verilen ve alinan teminatlarin 6zeti asagidaki gibidir;

Verilen teminatlar:

2008 2007
Teminat mektuplari 2.741.662 3.435.697
Teminat senetleri 26.240 70.730

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle teminatlarin 154.344 bin YTL'lik kismi kullanilan krediler icin ilgili finansal kuruluslara verilmistir (2007: 160.995 bin YTL).

Alinan teminatlar:

2008 2007
Teminat mektuplar 3.087.108 2.890.502
Teminat senetleri 179.907 91.311
Diger 46.448 19.848

Verilen taahhiitler:
a) Taahhiitler - Bankacilik

i) 28 Eylil 2005 tarihinde Gukurova Holding, cesitli Cukurova grubu sirketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile Grup'un Is Ortakliklar'ndan Kog Finansal Hizmetler, Kogbank Nederland ve
Kogbank A.$. arasinda Yapi Kredi Bankasi'nin %57,4 oranindaki hisselerinin satisina iliskin Hisse Aim S6zlesmesi son haline getirilerek imzalanmistir. Hisse Alim Sézlesmesi'ne ilave olarak
Yap! Kredi Bankasi ile Yapi Kredi BankasI'nin eski hakim ortagi olan Cukurova grubu sirketleri arasinda 28 EylUl 2005 tarihinde, Yapi Kredi Bankasi ile olan kredi ve diger iliskilerini yeniden
duzenleyen bir dizi sézlesme imzalanmistir. Bu s6zlesmelerdeki hiiktimlerin bir kismi bu konsolide finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle gergeklesmis olup bir kismi ise Yapi Kredi
BankasI'nin cogunluk hisselerine sahip hakim ortagi Kog¢ Finansal Hizmetler tarafindan garanti altina alinmistir. Bu s6zlesmelerin devam eden kismiyla ilgili olarak 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara etki edebilecek diizeltme kayitlar, bu sézlesmelerdeki hiikiimlere ve Grup'un en iyi tahminlerine dayanilarak konsolide finansal tablolara yansitiimistir.

i) 28 Eyliil 2005 tarihinde Grup'un is Ortakliklar'ndan Yapi Kredi Bankas! ile Gukurova Holding arasinda imzalanan “Bankacilik Disi Varliklara lliskin Opsiyon Sézlesmesi” uyarinca taraflar, hisse
devrinin gerceklestirildigi tarihten itibaren 6 yillik bir stre icerisinde Yapi Kredi Bankasi'nin bankacilik faaliyetlerinde kullanmadigi varliklann G¢tinel Kisilere satisi halinde, bu varliklann sézlesmede
yer alan degerleri ile G¢lincU kisilere satis fiyati arasindaki farkin %57,4'Gnd Cukurova grubunun Yapi Kredi Bankasi'na olan kredi borglarinin kapatiimasi amaciyla kullanilmasi hususunda
anlasmislardir. Yapi Kredi Bankasi'nin gcogunluk hissesine sahip olan Kog Finansal Hizmetler, bu opsiyon sdzlesmesine tabi olan islemler kapsaminda taahhit edilen bedelle ilgili olarak 31
Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarda 20.491 bin YTL tutarinda karsilik ayriimistir (2007: 26.422 bin YTL) (Not 22.c).

iii) 28 Eylul 2005 tarihinde Yapi Kredi Bankasi ve Cukurova Medya Sirketleri arasinda yapilan reklam sézlesmesinin yerine gecmek Uzere Yapi Kredi Bankasi, Cukurova Medya Sirketleri ve
Kog Finansal Hizmetler arasinda 10 Agustos 2006 tarihli yeni reklam sozlesmeleri imzalanmistir. Reklam tutari, s6zlesme sUresi gibi kosullarda herhangi bir degisiklik olmamis ve yeni yapilan
sozlesmelerinde de Yapi Kredi Bankasi'nin Kog Grubu fiyatlarn bazinda ancak bu defa Kog Finansal Hizmetler garantisi ile Cukurova Medya Sirketleri araciligiyla reklam vermesi éngoérilmektedir.
Grup, bu reklam sézlesmesi ile ilgili 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarinda 14.049 bin YTL tutarinda karsilik ayirmistir (2007: 17.637 bin YTL) (Not 22.c).

iv) Yapi Kredi Bankasi Hisse Alim Stzlesmesi uyarinca, Sandik'in Sosyal Sigortalar Kurumu'na transferi durumunda Hazine Mustesarligi'na veya daha dnceden belirlenmis baska bir kuruma
veya makama yapilacak ¢demenin 175.000.000 EUR'nun altinda kalmasi durumunda, 175.000.000 EUR ile yapilan édeme arasindaki farkin %50'si Cukurova grubunun Yapi Kredi Bankasi'na
olan kredi borcuyla mahsup edilecektir. Ko¢ Finansal Hizmetler, bu suretle Yapi Kredi BankasI'nin Cukurova grubu kredi borclarina herhangi bir indirim yapmasi halinde, yapilacak olan bu
indirim tutarina tekabul eden miktar Yapi Kredi Bankasi'na ddeyecegini kayitsiz ve sartsiz, gayri kabili riicu olarak kabul ve taahht etmistir.

v) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde yer alan 1.423.113 bin YTL (2007: 985.658 bin YTL) tutarindaki borglanma senetleri;

- yasal gereklilikler sebebiyle TCMB'de,
- menkul kiymet ve para piyasas islemleri sebebiyle IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de,
- kredi sbzlesmeleri geregince gesitli bankalarda,

teminat olarak bulundurulmaktadir.
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NOT 30 - TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Bankacilik sektdriindeki sirketler ile ilgili diger taahhtler ve muhtemel yakimltlUklerin 6zeti asagidaki gibidir:

Kredi ile ilgili taahhtitler

2008 2007

Teminat mektuplari
- Yabanci para 3.591.294 2.549.931
-YTL 2.962.261 2.772.052
Akreditifler 1.390.782 1.082.070
Kabul kredileri 105.684 92.247
Diger taahhUtler ve muhtemel yukumlultkler 324.206 302.438
8.374.227 6.798.738
Eksi: Kredi ile ilgili taahhUtler icin ayrilan karsiliklar (Not 22.c) (86.849) (65.937)
8.287.378 6.732.801

Saklama hizmetleri:
Grup'un finans sektoriindeki is Ortakliklan msterilerine saklama hizmeti sunmaktadir. Saklamada bulunan finansal varliklar konsolide finansal tablolarda yer almamakla birlikte 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle s6z konusu varliklarin tutari 12.289.814 bin YTL'dir (2007: 10.992.184 bin YTL).

b) Taahhlitler - Enerji

i) Kog Holding'in JP Morgan Europe Limited ve JP Morgan Chase Bank N.A. tarafindan olusturulan konsorsiyumdan almis oldugu 950.000.000 USD tutarindaki kredi ile ilgili olarak sahibi
bulundugu 156.546 bin YTL nominal tutarli Argelik ve 80.853 bin YTL nominal tutarli Migros hisseleri, Grup'un Bagli Ortakliklar'ndan Eneriji Yatinmlar'nin Akbank T.A.S. Malta Branch, Turkiye
Garanti Bankas! A.S. Luxemburg Branch, Turkiye is Bankasi A.S. Bahrain Offshore Branch, Standard Bank Plc, TUrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Bahrain Offshore Branch, Ttirkiye Halk Bankasi
A.S. konsorsiyumundan almis oldugu 1.800.000.000 USD tutarindaki kredi ile ilgili olarak sahibi bulundugu 127.714 bin YTL nominal tutarli TUpras hisseleri Uizerine, kredi veren bankalar lehine
rehin tesis edilmis olup, s6z konusu hisselere ait oy ve temettli hakki sakli kalmistir. Migros hisseleri Uizerinde tesis edilen rehin, BC Partners tarafindan yonetilen fonlarin kontrol ettigi Moonlight
Capital S.A. ile yapilan Hisse Devir S6zlesmesi sonrasinda kaldinimistir. Dolayisiyla, Kog¢ Holding'in sahibi bulundugu 101.994 bin YTL nominal tutarli Aygaz ile 10.301 bin YTL nominal tutarli
Otokar hisseleri Uzerine 21 Mayis 2008 tarihinde ve 50.394 bin YTL nominal tutarll Tat Konserve hisseleri lizerine 1 Temmuz 2008 tarihinde kredi veren bankalar lehine rehin tesis edilmistir.
S6z konusu hisselere ait oy ve temettl hakki yine sakli kalmistir (Not 16).

Ayrica, bu kredilere iliskin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle JP Morgan Chase Bank N.A. nezdinde 197.260 bin YTL tutarinda bloke mevduat bulunmaktadir.

ii) TUpras hisse alim bedelinin 6denmesinde ve Grup'un mevcut kredilerinin yeniden finansmaninda kullaniimak amaciyla, 2006 yilinda alinan kredilere iliskin ¢esitli finansal ve finansal olmayan
taahhttleri mevcut olup, bu taahhtleri yerine getirmemesi halinde, ilgili kredi verenlerin s6z konusu kredileri geri cagirma hakki bulunmaktadir (Not 16).

iiiy Grup'un Bagl Ortakliklar'ndan Eneriji Yatinmlari ile T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi (“OIB”) arasinda 26 Ocak 2006 tarihinde imzalanan Tiipras Hisse Alim Sézlesmesi
kapsamindaki taahhttler asagidaki gibidir:

- Enerji Yatinmlarn, Grup'un Bagl Ortakliklar'ndan TUpras'in TUrk Silahll Kuvvetleri'nin akaryakit ihtiyacini dncelikli olarak istenilen kalitede, zamanda ve miktarda emsallerine uygun piyasa fiyatlar
lUizerinden Kkarsilayacagini, bu tlr akaryakitlarin Uretim kabiliyetini ve rafineriler dahilindeki veya TUpras'in mulkiyetindeki nakil ile ilgili sistemlerini saglayacagini ve koruyacagini kabul ve taahhtt etmistir.

- Enerji Yatinmlari, TUpras'in Batman Rafinerisi'ni en az Ug yil stre ile isletmeye devam edecegini kabul, beyan ve taahh(t etmistir. Bu taahhtdUn teminati olarak 30.000.000 USD tutarinda
kesin teminat mektubunu Hisse Alim S6zlesmesi imzalandig tarihte OiB'e teslim etmistir. ilgili taahhtidiin yerine getirilmesi halinde her yilin sonunda yillik 10.000.000 USD tutarindaki teminat
serbest birakilacaktir. Aksi takdirde ilgili yila ait 10.000.000 USD tutarindaki kism nakde gevrilerek OIB lehine gelir kaydedilecektir. Séz konusu teminatin ilgili ddneme diisen kisminin serbest
birakilmasini muteakip 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kalan teminat tutari 10.000.000 USD'dir.

iv) EPDK Denetim Dairesi Baskanlig akaryakit sektoriinde gerceklestirdigi genel inceleme neticesinde 31 Agustos 2006 tarihli karari ile sektérde faaliyet gésteren 26 sirketle birlikte Grup'un is
Ortakliklar'ndan Opet ve Opet Dis Ticaret ve Nakliyat A.S. (“Opet Dis Ticaret”)'nin bayilik faaliyetlerine yonelik olarak belirlenen bir kisim uygulamalar elestiri konusu yaparak bu sirketler hakkinda
idari para cezasi uygulanmasi kararini almistir. Bu cercevede, 5015 sayill kanunun 19'uncu maddesinin ikinci fikrasinin (a) bendinin (4) numarali alt bendi ile “Petrol Piyasasi Kanunu'nun 19'uncu
maddesi uyarinca 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren uygulanacak para cezalari hakkinda teblig” geregi Opet ve Opet Dis Ticaret'e toplam 84.307 bin YTL idari para cezasi uygulanmasina, bu
karar aleyhine Danistay'da dava agma haklari sakli olmak kaydi ile karar verildigi sirket yonetimine yazil olarak bildirilmistir. S6z konusu sirketler bu cezanin iptali icin hukuki strec baslatacagi
yonlinde kamuoyuna agiklamada bulunmus ve Danistay 13. Dairesi nezdinde idari para cezalarinin iptali ve ylritmenin durdurulmasi igin dava agmislardir.

Danistay 13. Dairesi 10 Kasim 20086 tarihli ara karariyla Opet'in ylritmenin durdurulmasina iliskin talebini sadece 1.072 bin YTL icin kismen kabul etmis, Opet Dis Ticaret'in ylritmenin
durdurulmasi talebini reddetmistir. Bunu takiben Opet ve Opet Dis Ticaret T.C. Maliye Bakanligi Anadolu Kurumlar Vergi Dairesi Midurligu'ne tecil faizi dahil olmak Gzere toplam 1.736 bin
YTL tutarinda 6demeler yapmistir.

25 Ocak 2007 tarihinde Danistay idari Dava Daireleri Kurulu, Danistay 13. Dairesi'nin 10 Kasim 2006 tarihli y(iriitmenin durdurulmasi isteminin reddine iliskin kisminin kaldirimasina ve dava
konusu islemin 83.235 bin YTL'lik kisminin yiirtitmesinin durdurulmasina karar vermistir. Bu karara istinaden istanbul 8. idari Mahkemesi de 8 Subat 2007 tarihinde s6z konusu idari para
cezasinin tahsilinin ydritmesinin durdurulmasina karar vermistir. Konunun nihai sonucu Uzerindeki belirsizlik nedeniyle konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

v) Ulusal petrol stogu, rafineri, akaryakit ve LPG dagitici lisansi sahiplerinin ikmal ettigi gtinltik ortalama Grtin miktarinin minimum yirmi katini kendi depolarinda veya lisansli depolama tesislerinde
topluca veya statdlerine gére ayri ayr bulundurma yukdmiltltgu ile saglanir. Petrol Piyasasi Kanunu geregince surekliligin saglanmasi, kriz veya olaganUstu hallerde risklerin énlenmesi ve
uluslararasi anlasmalar geregi olaganustu hal petrol stoklari ile ilgili yukimltltklerin ifasi amaglaryla bir dnceki yil glinliik ortalama kullaniminin icindeki net ithalatin en az doksan guinltik miktar
kadar petrol stogun tutulmasi gerekliligi Uzerine ulusal petrol stogunun tamamlayici kisminin muhafazasindan rafinericiler sorumlu tutulmustur.

vi) Grup'un Bagl Ortakliklar'ndan Tupras, Ceyhan - Kirikkale ham petrol boru hattinin kullanimi igin Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (“BOTAS”) Genel Mudurltigi'ne 1 Ocak 2008 ile 31 Aralik
2008 tarihleri arasinda s6z konusu boru hattindan yilda asgari 3.000.000 metrik ton ham petrol tasitmayi taahhtit etmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, sirket bu miktari tasitmistir.
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NOT 30 - TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

c) Taahhiitler - Otomotiv

i) Grup'un is Ortakliklar'ndan Ford Otosan, 20083 yili icerisinde Akbank T.A.S. ile bir kredi anlasmasi imzalamistir. Anlasma hiikiimlerince Ford Otosan'in anlasmanin son yili olan 2008 icin
Akbank T.A.S.'deki hesabindan gegirmeyi taahht ettigi ihracat bedeli 28.317.600 EUR'dur. Ford Otosan 31 Aralik 2008 itibariyle Akbank T.A.S.'deki ihracat taahhUtlerini yerine getirmistir.
ii) Grup'un is Ortakliklar'ndan Tofas, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 9 Haziran 2009 tarihine kadar gerceklestirimek lizere 1.099.075.800 USD ihracat taahhtidii getiren ihracat tesvik belgesi
kapsaminda 69.662.400 USD ihracat gergeklestirmis bulunmaktadir.

Diger:

2008 2007
Verilen ipotekler 47.199 187.728
Alinan ipotekler 154.403 173.233

NOT 31 - DURDURULAN FAALIYETLER

Grup;
- Migros'ta sahip oldugu hisseleri, 13 Subat 2008 tarihinde Moonlight Capital S.A. ile imzalanan Hisse Devir Stzlesmesi'ne istinaden 30 Mayis 2008 tarihinde,
Koc Allianz Sigorta ve Kog Allianz Hayat'ta sahip oldugu hisseleri 20 Nisan 2008 tarihinde Allianz SE ile imzalanan Hisse Devir Sdzlesmesi'ne istinaden 21 Temmuz 2008 tarihinde,
- Otomotiv Lastikleri'nde sahip oldugu hisseleri Continental Aktiengesellschaft ile imzalanan Opsiyon Sozlesmesi geregince 28 Agustos 2008 tarihinde,
Opet Aygaz Bulgaria'da sahip oldugu hisseleri 19 Haziran 2008 tarihinde Hellenic Petroleum Bulgaria Ltd. ile imzalanan Hisse Devir S6zlesmesi'ne istinaden 31 Ekim 2008 tarihinde,
- Yapi Kredi Deutschland'ta sahip oldugu hisseleri 29 Subat 2008 tarihinde,

satmistir. Bu satislar neticesinde olusan istirak satis kazanclar Not 26'da belirtilmistir.

Otoyol Sanayi'nin 5 Eyltl 2008 tarihinde yapilan Olaganustt Genel Kurul Toplantisi'nda tasfiyesine karar verilmistir. Ayrica, TBS Denizcilik'te sahip olunan hisselerin tamaminin satisi igin O.W.
Bunker & Trading Co. Ltd. ile Hisse Devir Sdzlesmesi imzalanmistir.

Dolayisiyla, satisi/tasfiyesi planlanan veya gergeklestiriimis s6z konusu ortakliklarin ilgili varlik ve yikumlilUklerinin muhasebelestirimesinde ve durdurulan faaliyetler olarak degerlendirilen Migros
grubunun sunumunda UFRS 5 uygulanmistir.

a) Satis amaglh elde tutulan varlik ve yiikiimlilikler
Satis amagli elde tutulan varlik ve yukimlilik gruplaninin 6zet bilgileri asagidaki gibidir:

Satis amach elde tutulan varlik gruplan 2008 2007
Nakit ve nakit benzerleri 12.108 376.172
Finansal yatinmiar - 571.971
Ticari alacaklar ve iligkili taraflardan alacaklar 9.849 34.934
Stoklar 362 399.847
Maddi duran varliklar 1.399 794.267
Maddi olmayan duran varliklar - 179.626
Serefiye - 295.265
Diger varliklar 24.926 178.596

48.644 2.830.678
Satis amacl elde tutulan ylkimliliik gruplar 2008 2007
Finansal borglar - 260.832
Ticari borglar ve iliskili taraflara borclar 3.232 882.444
Ddnem kari vergi yUkumlulagu - 36.363
Calisanlara iliskin saglanan faydalara iliskin karsiliklar 173 14.065
Ertelenen vergi yakimlultgu - 18.799
Diger yakimlultkler 30.634 101.382

34.039 1.313.885

b) Durdurulan faaliyetlerden elde edilen karlar

2008 2007
Satis gelirleri (net) 1.937.085 4.793.359
Satislarin maliyeti (-) (1.425.259) (3.598.461)
Briit kar 511.826 1.194.898
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (309.316) (729.158)
Genel yonetim giderleri (-) (83.798) (252.323)
Diger faaliyet gelirleri/giderleri (net)(") (5.722) 382.217
Faaliyet kan 112.990 595.634
Finansal gelirler/giderler (net) (12.410) 24116
Vergi 6ncesi kar 100.580 619.750
Vergi giderleri (net) (17.207) (85.717)
Net dénem karni 83.373 534.033

(*) Migros'un, 2007 yilinda Limited Liability Company Ramenka satisindan elde ettigi konsolidasyon diizeltmeleri dncesi 379.991 bin YTL tutarinda istirak satis kazancini icermektedir.
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c) Durdurulan faaliyetlere iliskin 6zkaynak kalemlerine iliskin tutarlar

2008 2007
Yabanci para cevrim farklari - (3.282)
Finansal varlik deger artis fonu - 2.306
d) Durdurulan faaliyetlere iliskin 6zet nakit akim bilgileri

2008 2007
isletme faaliyetlerinden nakit akimi 49.560 216.570
Yatirm faaliyetlerinden nakit akimi 171.682 65.502
Finansman faaliyetlerinden nakit akimi (231.900) (220.896)

e) Satisi gerceklesen diger sirketlere iliskin 6zet finansal bilgiler

Grup yonetimi, Topluluk stratejik planlar dahilinde 2007 yilinda, Birlesik Oksijen Sanayi A.S. ve Turk Demirdokim Fabrikalar A.$, 2008 yilinda Kog Allianz Sigorta A.S., Kog Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S., Otomotiv Lastikleri Tevzi A.S. ve Opet Aygaz Bulgaria EAD hisselerinin satisini gerceklestirmistir. Dolayisiyla, kontrollin devredildigi tarihler itibariyle bu sirketler konsolidasyon
kapsamindan cikartiimistir. llgili sirketlerin muhasebelestirimesinde, bu sirketlerin tek baslarina herhangi bir endiistriyel veya cografi bélim teskil etmemeleri sebebiyle, UFRS 5 kapsaminda
durdurulan faaliyetler olarak degerlendirilmemislerdir.

ilgili sirketlere iliskin konsolidasyon diizeltmeleri éncesi ¢zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Satis gelirleri 2008 2007
Kog Allianz Sigorta A.S. 442796 825.468
Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. 75.408 137.631
Opet Aygaz Bulgaria EAD 56.112 78.118
Otomotiv Lastikleri Tevzi A.S. 42.028 69.079
Turk Demirdokim Fabrikalan A.S. - 481.763
Birlesik Oksijen Sanayi A.S. - 33.084
616.344 1.625.143

Faaliyet karlarn 2008 2007
Kog Allianz Sigorta A.S. 31.801 10.311
Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. 1.898 2.923
Opet Aygaz Bulgaria EAD (5.016) (4.374)
Otomotiv Lastikleri Tevzi A.S. 753 553
Turk Demirdokim Fabrikalan A.S. - 26.607
Birlesik Oksijen Sanayi A.S. - 9.129
29.436 45.149

NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi

Finansal Risk Yénetimi

Grup, faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa riski (kur riski ve faiz orani riski) ve likidite riskidir. Grup'un genel risk yonetimi programi,
finansal piyasalarin degiskenligine bagl muhtemel olumsuz gelismelerin, finansal performans tzerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir. Maruz kalinan risklerden korunma
amaclyla ttrev finansal araglardan da yararlaniimaktadir.

Finansal risk yénetimi, kendi Yonetim Kurullan tarafindan onaylanan politikalar gercevesinde, Grup'un Baglh Ortakliklari ve Is Ortakliklan tarafindan uygulanmaktadir.

A) Kredi Riski

Kredi riski, Grup'un taraf oldugu s6zlesmelerde karsi taraflarin yiktmltltklerini yerine getirememe riskidir. Grup kredi riskini, temel olarak kredi degerlendirmeleri ve karsi taraflara kredi limitleri
belirlenerek tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirimasi ydntemiyle kontrol etmektedir. Kredi riski, mUsteri tabanini olusturan kurulus sayisinin goklugu ve bunlarin farkli is alanlarina
yayginhigi dolayisiyla dagrtiimaktadir.

Kredi Riski yonetimi uygulamalari
Finans Sektorii

Musterilere verilen krediler ve taahhUtlerden akreditiflere kadar tum finansal Urtinlerde bulunmakta olan kredi riski, Grup'un Finans Sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerinin yonetimleri tarafindan
detayl kredi politikalari ve prosedurleri yardimiyla yonetilmektedir.

Yapi Kredi Bankasi yasal mevzuati da g6z dniinde bulundurarak her bir musteri icin ayn kredi limiti belirlemektedir. Limit tahsislerinde i¢sel derecelendirme sistemi, mali tahlil raporlari, sektorel
yogunlasma ve her yil Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen kredi politikalan géz éntinde bulundurulmaktadir. Muhabir bankalar ve yurtici bankalarla yapilan plasman veya vadeli doviz alim
satim gibi hazine islemlerinde, Yonetim Kurulu'nun yurt igi ve yurtdisi bankalar icin tahsis ettigi limitler glinltik olarak Hazine Yonetimi tarafindan takip edilmekte, ayrica piyasada islem yapma
yetkisi olan Hazine ve Fon Y&netimi galisanlarinin glinliik olarak aldiklar pozisyonlarin kendilerine taninan limitler dahilinde olup olmadigi sistemsel olarak kontrol ediimektedir. Kredi tahsislerinde
sektor imkanlar cercevesinde mimkun oldugunca likit teminatlara 6ncelik veriimektedir. Uzun vadeli kredi tahsislerinde ve proje finansmani icin kullandirlan kredilerde sirketlerin uzun vadeli
projeksiyonlari merkezi olarak da analiz edilmekte, uzun vadeli taahhUtlerin kisa vadeli taahhUtlere oranla daha fazla kredi ve faiz riskine maruz kaldigindan hareketle fiyatlamasinda Hazine
Yonetimi ile koordineli calisiimaktadir.

Yapi Kredi Bankasi blinyesinde olusturulan kredi derecelendirme sisteminin bir pargasi olarak subelerden gelen kredi teklifleri, sirketlerle ilgili detayli mali bilgileri icermedikge sistemsel olarak
kabul edilmemektedir. TUm derecelendiriimis kurumsal ve ticari kredi muUsterileri (insaat firmalar ile finansal kurumlar haricinde) Banka sisteminde ilgili derecelendirme notlariyla takip edilerek,
derecelendirmeleri goreceli olarak daha riskli olanlar Krediler Risk Yonetimi Bélumunce yakindan izlenmektedir. Ayrica, farkl 6zellikteki mUsteriler igin olusturulmus derecelendirme sistemlerinin
yardimiyla karsi tarafin temerrlide diisme olasiligr hesaplanmaktadir.
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Diger sektorler

Grup'un finans sektord harici sektorlerinde faaliyet gdsteren sirketler ticari alacaklari, finansal yatinmlari, tirev araglan ve banka mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir.
Ticari alacaklarin 6Gnemli bir kismi Grup'un Uzerlerinde énemli bir kontrol sistemi kurdugu bayilerdendir. Bayi bazindaki kredi riski, ilgili mUsterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler
ve diger faktdrler géz dnlinde bulundurularak takip edilmekte ve mimkuin olan en ylksek oranda teminat alinmaktadir. Ayrica, Grup'un faaliyetlerinden dolayi olusan ticari alacak riskinin

gunltik takibini saglayan risk yonetim programi (E-risk) ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecedi olumsuz etkilerin en aza indirilmesi saglanmaktadir.

Finansal varliklarin ydnetiminde, yatinmlarin likiditesi ylksek ve oynakligi (volatilite) distik araglara yapilmasina ve islemin yapildigi kurulusun finansal agidan guicli bankalar arasindan

segilmesine dikkat edilmektedir.
Kredi Riskine iliskin Bilgiler

Grup'un 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle maruz kaldigi azami kredi riskine iliskin tutarlar:

2008 2007
Bilango
Nakit ve nakit benzerleri 8.329.395 4.913.347
Musterilere verilen avans ve krediler 22.081.655 16.823.731
Ticari alacaklar 5.174.588 6.159.943
Finansal yatinmlar 7.5692.373 8.215.707
Turev finansal araclar 283.188 25.131
Diger 429.377 381.642
Bilango disi
Verilen teminatlar 2.767.902 3.506.427
Krediler ile ilgili taahhdtler 8.287.378 6.732.801
54.945.856 46.758.729
Ticari Alacaklar
a) Ticari alacaklarin kredi riskine iliskin bilgiler:
2008 2007
Vadesi gecmemis ve deger dusUkligline ugramamis 4.256.680 5.827.854
Kosullari yeniden goristlmis 42.315 36.968
Vadesi gecmis ancak deger disukligine ugramamis 826.429 266.044
Deger dusukligune ugrayan
Brit degeri 208.344 138.451
Deger dusukligu (-) (159.180) (109.374)
5.174.588 6.159.943
31 Aralik 2008 itibariyle ticari alacaklarin 3.224.942 bin YTL tutarindaki kismi teminat ile glivence altina alinmistir (2007: 2.684.678 bin YTL).
b) Vadesi gegmemis veya kosullar yeniden gorlstlmus ticari alacaklarin kredi kalitesine iliskin bilgiler:
2008 2007
Yeni muUsteriler (3 aydan kisa sUredir musteri olanlar) 278.756 522.090
Kamu kurum ve kuruluslari 97.916 108.061
Tahsilat gecikmesi yasanmamis diger musteriler 3.615.024 5.087.206
Gecikmeli tahsilat yapilan misteriler 307.299 147.465
4.298.995 5.864.822
c) Vadesi gecmis ticari alacaklarin analiz tablolar:
Deger dustkliglne ugramamis 2008 2007
Vadesi 0 -1 ay gecmis 216.162 119.874
Vadesi 1 -3 ay gecmis 213.351 142.212
Vadesi 3 - 12 ay gegmis 362.744 273.977
Vadesi 1 -5yl gecmis 34.172 14.209
826.429 550.272

31 Aralik 2008 itibariyle vadesi gecmis ancak deger dustkliglne ugramamis ticari alacaklarin 5653.070 bin YTL tutarindaki kismi teminat ile glivence altina alinmistir (2007: 196.525 bin YTL).

Deger dusukligune ugrayan 2008 2007
Vadesi 0 - 3 ay gecmis 12.932 6.962
Vadesi 3 - 6 ay gecmis 13.570 15.406
Vadesi 6 aydan fazla gecmis 181.842 116.083
Eksi: Deger dusukligu karsihg (159.180) (109.374)

49.164 29.077

Deger dustklugine ugrayan ve vadesi gecmemis ticari alacak bulunmamaktadir. 31 Aralik 2008 itibariyle deger disukligtne ugrayan ticari alacaklarin 37.947 bin YTL tutarindaki kismi

teminat ile glivence altina alinmistir (2007: 29.077 bin YTL).
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Miisterilere verilen avans ve krediler

a) Musterilere verilen avans ve kredilerin kredi riskine iliskin bilgiler:

2008 2007
Vadesi gegmemis ve deger dustkligine ugramamis 20.774.678 16.371.807
Kosullari yeniden gortstlmus 15.744 132.302
Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis 1.159.819 420.249
Deger dusukligune ugrayan
Briit degeri 984.871 917.026
Deger dusuklugu (-) (607.107) (729.846)
Toplu olarak ayrilan deger dusuklugu (-) (246.350) (287.807)
22.081.655 16.823.731

b) Vadesi gecmemis veya kosullar yeniden gortstlmus kurumsal ve ticari kredilerin kredi kalitesine iliskin bilgiler:

Derecelendirme

Dagilim seviyesi

Dusuk 1-4 % 32,71
Orta 5+-6 % 48,29
Yiksek 7+-9 % 19,00
c) Vadesi gegmis ancak deger dustkligine ugramamis musterilere verilen avans ve kredilere iliskin bilgiler:
Kurumsal Finansal
ve ticari Tuketici Kredi karti kiralama Faktoring
31 Aralik 2008 krediler kredileri alacaklan alacaklan alacaklan Toplam
Vadesi 0 -1 ay gecmis 260.445 212.862 248.466 6.310 - 728.083
Vadesi 1 -2 ay gecmis 82.585 99.517 137.818 4.874 - 324.794
Vadesi 2 -3 ay gecmis 20.174 26.829 59.641 298 - 106.942
Toplam 363.204 339.208 445.925 11.482 - 1.159.819
Kurumsal Finansal
ve ticari Tiketici Kredi karti kiralama Faktoring
31 Aralik 2007 krediler kredileri alacaklar alacaklar alacaklar Toplam
Vadesi 0 - 1 ay gecmis 52.545 69.956 126.299 3.917 - 252.717
Vadesi 1 -2 ay gecmis 30.467 35.686 50.662 3.380 - 120.195
Vadesi 2 -3 ay gecmis 26.743 12.260 4,158 4176 - 47.337
Toplam 109.755 117.902 181.119 11.473 - 420.249
d) MUsterilere verilen avans ve kredilerin sektorel detay:
2008 % 2007 %
Uretim 5.016.221 23 3.960.962 24
Tuketici kredileri 4.263.537 19 3.181.206 19
Kredi karti alacaklari 3.745.078 17 3.250.541 19
Gida ve perakende 1.013.632 5 850.543 5
Kamu kesimi 690.219 3 395.744 2
Finansal kuruluslar 486.368 2 349.495 2
Gayrimenkul 132.440 1 140.149 1
Diger sektorler 6.734.160 31 4.695.091 28
22.081.655 100 16.823.731 100

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin tamami, vadesi gecmemis ve deger distkligine ugramamis finansal varliklardir. Nakit ve nakit benzerleri icerisinde
yer alan bankalardaki mevduat bakiyelerinin énemli bir kismi, Turkiye'de faaliyet gdsteren bankalar nezdinde tutulmaktadir.

Finansal yatinmlar

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal yatinmlar icerisinde yer alan borclanma senetlerinin tamami, vadesi gegmemis ve deger dustkligine ugramamis finansal varliklardir,

Borglanma senetlerinin kredi kalitesine iliskin bilgiler:

2008 2007

Moody's derecelendirmesi
Aaa 18.079 34.775
Aa 82.426 31.812
Baa 49.003 43.380
Ba3(") 7.254.601 7.864.146
Derecelendirilmemis 60.837 73.053
7.464.946 8.047.166

(*) T.C. devlet tahvilleri ve hazine bonolarindan olusmaktadir.
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B) Piyasa Riski

a) Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklar ile yabanci para cinsinden yukumlUltkleri arasindaki fark “Yabanci para net pozisyonu” olarak tanimlanmakta ve kur riskine
baz teskil etmektedir. Kur riskinin &nemli bir boyutu da yabanci para net pozisyonu icindeki farkli cinsten yabanci paralarin birbirleri karsisindaki degerlerinin degismesinin dogurdugu
risktir (capraz kur riski).

Grup'un Is Ortakliklar'ndan Yapi Kredi Bankasi kur riskine maruz tutan yasal limitler icerisinde tutmakta, gtinliik olarak kur riskini takip etmekte ve Aktif-Pasif Komitesine raporlamaktadir.
Grup'un diger Bagh Ortakliklari ve is Ortakliklart kur riskine maruz tutan kendi Yénetim Kurullar tarafindan onaylanan limitler igerisinde tutmaktadir. Ana Ortaklik Kog Holding, genel
ekonomik durum ve piyasalardaki gelismelere gére Bagl Ortakliklan ve Is Ortakliklarnin risk limitlerini stirekli olarak gézden gegirmekte ve gerekli hallerde yeni limitler belirlemektedir.

Kur riski yénetiminin bir araci olarak swap, opsiyon ve forward gibi vadeli islem so6zlesmeleri de gerektiginde kullanilarak riskten korunma saglanmaktadir.

Grup'un doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yukumlUlUklerin konsolidasyon duzeltmeleri oncesi tutarlari asagidaki gibidir:

2008 2007
Varliklar 22.847.302 16.653.842
Yakumlultkler (26.077.144) (23.509.143)
Net bilanco pozisyonu (3.229.842) (6.855.301)
Bilango disi tiirev araglarin net pozisyonu (41.915) 885.200
Yabanci para net pozisyonu (3.271.757) (5.970.101)

Grup'un Bagl Ortakliklar'ndan TUpras, net yabanci para finansal yukimllUklerden 6tlrl ortaya gikan kur riskini, Grlin satis fiyatlarina déviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle
sinirlandirmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle TUpras'in sahip oldugu ham petrol ve petrol Grind stoklari toplam tutari 1.130.893 bin YTL'dir (2007: 1.995.283 bin YTL).

Ayrica, Grup'un Is Ortakliklar'ndan Tofas'in yatinm amagli temin ettigi baz kredilerin geri 6demeleri Fiat Auto S.p.A ve Peugeot Citroen Automobiles S.A. (“Alicilar”) tarafindan yapilacak
alimlar vasitasi ile garanti altina alinmistir. Dolayisiyla, bu kredilere iliskin déviz kuru veya faiz orani riskleri, Alicilar tarafindan Ustleniimektedir. Bu sebeple, déviz kuru riski degerlendirilirken
yabanci para net pozisyonu 348.666 bin YTL daha az olarak dikkate alinmalidir (2007: 238.149 bin YTL).

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle EUR, USD ve diger para birimleri YTL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci
para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki zarari/kari sonucu vergi ncesi kar 327.175 bin YTL (2007: 597.010 bin YTL) daha dusUk/yUksek olacakt. Sz konusu kur farklarinin
ana ortaklik net donem kari/6zkaynaklarina etkisi yaklasik 204.214 bin YTL seviyesindedir.

31 Aralik 2008 USD EUR Diger Toplam
Yabanci para net varlik/yukamlalik 283.782 104.837 (65.635) 322.984
Riskten korunan kisim 30.300 (54.477) 28.368 4.191
Net etki 314.082 50.360 (37.267) 327.175
31 Aralik 2007 UsD EUR Diger Toplam
Yabanci para net varlik/yukamlalik 608.475 101.5677 (24.522) 685.530
Riskten korunan kisim (59.449) (25.460) (3.611) (88.520)
Net etki 549.026 76.117 (28.133) 597.010

Kuresel piyasalarda yasanan dalgalanmalarin etkisi ile Turkiye'de ddviz kurlarinda sert ylkselisler gdrilmustur. Konsolide finansal tablolarin onaylandigi tarih itibariyle YTL, 31 Aralik
2008 tarihinde gegerli kurlar ile karsilastiridiginda USD karsisinda %19; EUR karsisinda %6 civarinda deger kaybina ugramis olup, déviz kurundaki hareketlilik devam etmektedir.

2008

usb EUR Diger Toplam
Dénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 3.482.984 2.630.835 242.102 6.355.921
Finansal yatinmlar 91.917 7.547 56.017 1565.481
Ticari alacaklar 477.498 1.296.038 291.737 2.065.273
Mdusterilere verilen avans ve krediler 2.323.110 1.856.810 257.313 4.437.233
Stoklar 34.557 240.131 213.611 488.299
Diger dénen varliklar 110.076 168.789 52.069 3156.934
Satis amagli elde tutulan varliklar 6.601 75 - 6.676
Toplam donen varliklar 6.526.743 6.185.225 1.112.849 13.824.817
Duran varliklar:
Finansal yatinmlar 3.196.764 670.091 44,136 3.910.991
MoUsterilere verilen avans ve krediler 3.282.150 1.595.035 55.480 4.932.665
Ertelenen vergi varligi - 5.138 12.639 17.777
Diger duran varliklar 31.537 129.515 - 161.052
Toplam duran varliklar 6.510.451 2.399.779 112.255 9.022.485
Toplam varliklar 13.037.194 8.585.004 1.225.104 22.847.302
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2008

UsD EUR Diger Toplam
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Mevduat 6.305.979 3.005.692 358.330 9.670.001
Finansal borglar 3.737.325 2.363.210 29.078 6.129.613
Ticari borglar 1.905.843 628.208 50.088 2.584.139
Sigorta teknik karsiliklari 131.124 34.747 - 165.871
Dénem kari vergi yakumluliagd - 3.257 1.534 4.791
Diger kisa vadeli yukdmitltkler 188.213 393.052 85.384 666.649
Satis amagli elde tutulan yukumldlUkler - 233 - 233
Toplam kisa vadeli yiikiimlulikler 12.268.484 6.428.399 524.414 19.221.297
Uzun vadeli yikumliltkler:
Mevduat 25.218 208.509 15.996 249.723
Finansal borglar 3.5662.456 2.969.768 290 6.532.514
Sigorta teknik karsiliklari - - - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar - 2.021 662 2.683
Ertelenen vergi yukimlaligua - 4,505 9.247 13.752
Diger uzun vadeli yakdmlultikler 18.853 20.173 18.149 57175
Toplam uzun vadeli yiikiimliliikler 3.606.527 3.204.976 44.344 6.855.847
Toplam yiikiimlilikler 15.875.011 9.633.375 568.758 26.077.144
Net bilango pozisyonu (2.837.817) (1.048.371) 656.346 (3.229.842)
Aktif karakterli tlrev araclar 693.041 766.192 - 1.459.233
Pasif karakterli tirev araclar (996.039) (221.424) (283.685) (1.501.148)
Bilango disi tiirev araclarin net pozisyonu (302.998) 544.768 (283.685) (41.915)
Yabanci para net pozisyonu (3.140.815) (503.603) 372.661 (3.271.757)
Parasal kalemler yabanci para net pozisyonu (3.175.372) (743.734) 159.050 (3.760.056)
Doviz hedge igin kullanilan tlrev araglarin gercege uygun degeri 8.284 (2.023) - 6.260
Yabanci para yukumlultklerinin hedge edilen kismi 314.810 24.285 - 339.095

2007

uUsD EUR Diger Toplam
Dénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 1.411.542 1.902.077 112.507 3.426.126
Finansal yatinmlar 475.372 68.780 39.264 583.416
Ticari alacaklar 875.671 980.071 285.379 2.141.121
MdUsterilere verilen avans ve krediler 1.280.664 1.421.929 122.279 2.824.872
Stoklar 68.483 180.387 191.194 440.064
Diger donen varliklar 65.486 174.933 81.628 322.047
Satis amagli elde tutulan varliklar 7.004 327.012 26.672 360.688
Toplam donen varliklar 4.184.222 5.055.189 858.923 10.098.334
Duran varliklar:
Finansal yatinmlar 2.726.263 549.261 16.217 3.291.741
Modsterilere verilen avans ve krediler 2.259.668 972472 26.552 3.258.692
Ertelenen vergi varlig - 1121 2.247 3.368
Diger duran varliklar 60 1.355 292 1.707
Toplam duran varliklar 4.985.991 1.524.209 45.308 6.555.508
Toplam varliklar 9.170.213 6.579.398 904.231 16.653.842
Kisa vadeli ylikiimliiliikler:
Mevduat 4.826.551 2.513.185 294.510 7.634.246
Finansal borglar 2.419.281 1.624.937 132.587 4.176.805
Ticari borglar 2.945.739 550.083 81.970 3.577.792
Sigorta teknik karsiliklari 21.904 8.878 28 30.810
Ddnem kari vergi yukimIGlugu - 1.630 3.417 5.047
Diger kisa vadeli yukamltltkler 170.682 245.456 88.571 504.709
Satis amagli elde tutulan yakamlulukler 99.376 170.270 21.116 290.762
Toplam kisa vadeli yiikiimlilikler 10.483.533 5.114.439 622.199 16.220.171
Uzun vadeli yikumliltkler:
Mevduat 20.303 89.945 1.196 111.444
Finansal borglar 4.560.011 2.351.268 18.581 6.929.860
Sigorta teknik karsiliklari 152.993 31.625 - 184.618
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar - 1.515 350 1.865
Ertelenen vergi yukimlaligua - 2.524 5.326 7.850
Diger uzun vadeli yuktmlUlUkler 38.119 3.860 11.356 53.335
Toplam uzun vadeli yiikiimliliikler 4.771.426 2.480.737 36.809 7.288.972
Toplam yiikiimlilikler 15.254.959 7.595.176 659.008 23.509.143
Net bilango pozisyonu (6.084.746) (1.015.778) 245.223 (6.855.301)
Aktif karakterli tlrev araclar 661.364 377.304 47.940 1.086.608
Pasif karakterli tlrev araclar (66.873) (122.706) (11.829) (201.408)
Bilanco disi tiirev araglarin net pozisyonu 594.491 254.598 36.111 885.200
Yabanci para net pozisyonu (5.490.255) (761.180) 281.334 (5.970.101)
Parasal kalemler yabanci para net pozisyonu (5.558.738) (941.567) 90.140 (6.410.165)
Doviz hedge igin kullanilan tlrev araglarin gercege uygun degeri (9.474) (9.303) - (18.777)
Yabanci para yukumlultiklerinin hedge edilen kismi 150.236 28.248 - 178.484
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NOT 32 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

ithalat ve ihracat bilgileri

ihracat 2008 2007
EUR 5.371.716 4.540.505
UsbD 7.121.683 5.733.920
Diger 431.089 490.271
12.924.488 10.764.696
ithalat
EUR 3.483.563 3.437.084
UsbD 25.963.299 19.775.152
Diger 26.213 45.856
29.473.075 23.258.092

b)Faiz Orani Riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve ytkimlultiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Grup, bu riski faiz oranina duyarli
olan varlik ve yikumlultklerin yeniden fiyatlandirmaya kalan strelerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle ve tlrev finansal araclar ile ydnetmektedir.

Grup'un is Ortakliklar'ndan Yapi Kredi Bankast'nin faize duyarli varlik ve yikimliiliiklerinin takibi ve faiz oranlarindaki dalgalanmalarin finansal tablolarda yaratacag etkiye iliskin duyarlilik
analizleri Risk Yénetimi Departmani tarafindan tim faize hassas Urlnler icin yapilmaktadir. Sonuglar aylik olarak Aktif-Pasif Komitesi'ne sunulmaktadir. Duyarlilik ve senaryo analizleriyle
Yapi Kredi BankasI'nin sadece bir yil icindeki degil, gelecek dénemlerde de faizin oynakligindan (volatilite) kaynaklanan muhtemel kayiplarinin 6zkaynaklara etkisi analiz edilmektedir.
Piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalarin pozisyonlar ve nakit akislari Uzerindeki etkileri de ayrica takip edilmektedir.

Grup'un finansal varlik ve yikiumitklerine iliskin ortalama etkin yillik faiz oranlar (%) asagidaki gibidir:

2008 2007
UsD EUR YTL usbD EUR YTL

Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4,59 3,86 19,17 5,98 4,87 17,34
Finansal yatirmilar

- Gergege uygun degeri ile dlcllen 9,56 8,98 20,18 8,51 5,42 18,16

- Satilmaya hazir 6,42 7,74 15,38 6,53 7,67 15,70

- Vadeye kadar elde tutulacak 10,85 5,50 19,02 7,28 6,11 19,14
Musterilere verilen avans ve krediler 6,30 7,77 25,24 6,95 6,84 20,66
Yikiimlilikler
Finansal borglar 4,11 5,84 20,71 6,02 5,62 17,00
Mevduat 4,41 3,36 20,15 4,82 3,32 18,68
Finansal varlik ve yukumlUlUklerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan stirelerine iliskin faize duyarlilik dagilimi:

3aya 3ay 1yl 5yilve

31 Aralik 2008 kadar 1yl 5yl uzeri Faizsiz Toplam
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.098.864 149.331 83.640 126.097 1.871.463 8.329.395
Finansal yatinmlar

- Gergege uygun degeri ile dlcllen 28.025 69.683 66.165 20.301 30.306 214.480

- Satilmaya hazir 287.194 102.589 198.812 290.552 145.722 1.024.869

- Vadeye kadar elde tutulacak 2.340.929 603.895 1.178.408 2.229.792 - 6.353.024
MdUsterilere verilen avans

ve krediler 7.652.606 5.922.102 5.515.039 2.617.129 374.779 22.081.655
Toplam 16.407.618 6.847.600 7.042.064 5.283.871 2.422.270 38.003.423
Yukimlilikler
Mevduat 16.778.416 692.132 226.789 49.302 3.145.327 20.891.966
Finansal borglar 6.488.984 9.341.369 1.573.774 171.253 2.781 17.578.161
Toplam 23.267.400 10.033.501 1.800.563 220.555 3.148.108 38.470.127

3 aya 3 ay 1yl 5ylve

31 Aralik 2007 kadar 1yl 5yil uzeri Faizsiz Toplam
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.779.394 332.887 93.058 13.311 1.694.697 4.913.347
Finansal yatirmilar

- Gergege uygun degeri ile dlcllen 27.051 37.754 178.659 21.363 81.261 346.088

- Satilmaya hazir 134.119 113.265 556.933 164.297 375.682 1.344.296

- Vadeye kadar elde tutulacak 2.631.213 902.608 854.339 2.133.396 3.767 6.525.323
MdUsterilere verilen avans

ve krediler 5.971.310 4.740.646 4.986.810 926.911 198.054 16.823.731
Toplam 11.543.087 6.127.160 6.669.799 3.259.278 2.353.461 29.952.785
Yikumltltikler
Mevduat 12.843.696 1.125.433 124.790 - 2.837.159 16.931.078
Finansal borglar 4.877.730 7.277.145 1.052.279 7.113 1.225.432 14.439.699
Toplam 17.721.426 8.402.578 1.177.069 7.113 4.062.591 31.370.777
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Faiz orani riski
Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.457.932 3.218.650
Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 1564.602 172.456
Satilmaya hazir finansal varliklar 623.576 843.472
Mdusterilere verilen avans ve krediler 16.583.459 10.904.856
Toplam 23.819.569 15.139.434
Finansal yukuimldlikler
Mevduat 17.746.639 14.093.919
Finansal borglar 7.234.820 5.322.352
Toplam 24.981.459 19.416.271
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansttilan finansal varliklar 29.572 92.371
Satilmaya hazir finansal varliklar 255.571 125.142
Musterilere verilen avans ve krediler 5.123.417 5.720.821
Toplam 5.408.560 5.938.334
Finansal yukuiimldlikler
Finansal borclar 10.340.560 7.891.915
Toplam 10.340.560 7.891.915

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle YTL para birimi cinsinden olan yillik faiz 100 baz puan ytksek/dUsUk olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsayd, finansal yatinm kayith degerlerindeki
degisiklikler sebebiyle; vergi 6ncesi kar yaklasik 2.112 bin YTL (2007: 4.984 bin YTL) ve kar/zaran etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara olan etkisi nedeniyle 6zkaynaklar yaklasik

11.8339 bin YTL (2007: 21.987 bin YTL) daha dusuk/ylksek olacakti.

C) Likidite Riski

Likidite riski, varliklardaki artisin fonlanamamasi, vadesi gelmis yukumltltklerin karsilanamamasi ve likit olmayan piyasalarda yapilan islemler sonucunda olusan riskleri kapsamaktadir.
Grup'un likidite riski ydnetimi cergevesinde fonlama kaynaklari ¢esitlendiriimekte, yeterli dlizeyde nakit ve nakde donusturdlebilir enstriiman bulundurulmakta, ani bir nakit ihtiyacini
karsilayabilmek icin nakit ve nakit benzeri varlik toplaminin, kisa vadeli yikidmlultklerin dnceden belirlenmis bir seviyesi altina dismemesi temin edilmektedir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal ylktmluliklerinin s6zlesme vadelerine gére indirgenmemis nakit akislar asagidaki gibidir:

Vadesiz
veya 3 aya 3-12 ay 1-5 5yl

2008 kadar arasi yil arasi ve lzeri Toplam
Tirev olmayan finansal yukimlilikler

Finansal borglar 4.593.472 5.529.722 6.868.779 2.626.615 19.618.588
Mevduat 19.950.388 808.557 263.422 70.089 21.092.456
Ticari borglar 3.260.143 119.742 25.312 - 3.405.197
Diger yakumlultkler 4.322.231 91.081 366.741 - 4.780.053
Tirev finansal araclar

Nakit girisleri 3.620.942 1.709.583 1.009.927 164.323 6.504.775
Nakit cikislar (2.452.703) (1.5663.907) (2.023.192) (164.323) (6.204.125)

Vadesiz
veya 3 aya 3-12 ay 1-5 5yl

2007 kadar arasi yil arasi ve lizeri Toplam
Tirev olmayan finansal yukimlilikler

Finansal borglar 3.135.249 4.184.089 6.228.407 2.787.840 16.335.585
Mevduat 15.782.493 1.213.641 138.844 17.134.978
Ticari borglar 4.398.792 327.771 27.195 - 4.753.758
Diger yakumlultkler 4.760.324 56.238 6.427 - 4.822.989
Turev finansal araclar

Nakit girisleri 2.568.947 267.802 1.028.565 240.893 4.106.207
Nakit cikislar (2.106.589) (326.792) (1.309.310) (240.893) (3.983.584)
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Finansal araclarin gergcege uygun degeri

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlan kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri
belirlemek igin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Grup'un bir gtincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlan gdstermeyebilir.

Asagidaki ydntem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dnemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayith degerlerinin ger¢cege uygun degerlerine yakinsadigi dngoéritlmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger dusUklUk karsiliklaryla beraber gergcege uygun degeri yansittigi dngorilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin gercege uygun degeri, piyasa fiyatlari veya bu fiyatin tespit edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni
nitelikli menkul degerler icin kote edilmis olan piyasa fiyatlar baz alinarak saptanmistir.

Moisterilere verilen avans ve kredilerin tahmini gercegde uygun degeri, sabit faizli krediler igin cari piyasa faiz oranlar kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplanmistir.
Degisken faizli kredilerin tasinan degeri gercege uygun degerine yaklastigi varsayilmistir.

Finansal yuktmlultkler
Kisa vadeli finansal ve ticari borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli oimalari nedeniyle kayitl degerlerine yakin oldugu dngoértlmektedir. Uzun vadeli finansal borclarin tahmini
gercege uygun degeri, cari piyasa faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplanmistir.

Vadesiz mevduatin tahmini gercege uygun degeri, talep aninda 6denecek miktari ifade eder. Gecelik mevduatin gergege uygun degeri defter degerini ifade eder. Sabit faizli mevduatin
tahmini gergege uygun degeri, benzer kredi ve diger borc¢lara uygulanan piyasa faiz oranlarini kullanarak iskonto edilmis nakit akiminin bulunmasiyla hesaplanir. Vadelerin kisa olmasi
durumunda tasinan degerin gercege uygun degeri yansittigi varsaylimaktadir.

Yukarida agiklanan yéntem ve varsayimlar ¢ergevesinde, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal varlik ve yaktumlultklerin tasinan degerleri ile tahmini gergege uygun degerleri
asagidaki tabloda sunulmustur:

2008 2007
Tasinan Gergege uygun Tasinan Gergege uygun
deger deger deger deger
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.329.395 8.336.865 4.913.347 4.930.261
Vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar 6.353.024 6.241.359 6.525.323 6.615.845
MUsterilere verilen avans ve krediler 22.081.655 22.231.004 16.823.731 16.907.604
Yikumltltikler
Mevduat 20.891.966 20.891.974 16.931.078 16.945.025
Finansal Borglar 17.578.161 17.508.705 14.439.699 14.500.979

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup'un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdirmek icin Grup'un
faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek igin Grup ortaklara ddenecek temettu tutarini belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve borclanmayi azaltmak igin varliklarini
satabilmektedir.

Grup sermayeyi net borg/yatirilan sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin ve vergi yikimlultklerinin (cari dénem ve ertelenen vergi yukumlulikleri)
toplam yUkumlUlUk tutarindan distlmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle net borg/yatirilan sermaye oranlar asagidaki gibidir:

2008 2007
Toplam borglar 47.894.376 43.862.444
Nakit degerler ve bankalar (6.719.358) (3.536.852)
Net borg 41.175.018 40.325.592
Ozkaynaklar 16.131.660 15.058.381
Yatinlan sermaye 57.306.678 55.383.973
Net bor¢/yatirilan sermaye orani %72 %73
NOT 33 - HISSE BASINA KAZANC
2008 2007
Sirdirilen faaliyetlerden hisse basina kazang:
Surdurulen faaliyetler dénem kari 2.494.608 3.354.833
Surdurtlen faaliyetlerden azinlik paylarina
ait net donem kari (Not 23) (513.423) (1.330.843)
Surdurulen faaliyetlerden ana ortakliga disen
net dénem kari 1.981.185 2.023.990
Beheri 1 YTL olan nominal degerli hisselerin
agirlikl ortalama adedi 2.012.617.500 1.804.283.419

Sirdirilen faaliyetlerden hisse basina kazang (YTL) 0,984 1,122
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Durdurulan faaliyetlerden hisse basina kazanc:

Durdurulan faaliyetler dénem kari (Not 31) 83.373 534.033
Durdurulan faaliyetlerden azinlik paylarina ait

net dénem kari (Not 23) (41.003) (262.604)
Durdurulan faaliyetlerden ana ortakliga disen

net dénem kari 42.370 271.429
Beheri 1 YTL olan nominal degerli hisselerin

agirikl ortalama adedi 2.012.617.500 1.804.283.419
Durdurulan faaliyetlerden hisse basina kazang (YTL) 0,021 0,150
Hisse basina kazanc:
Net dénem kari 2.577.981 3.888.866
Azinlik paylarina ait net dénem kari (5664.426) (1.5693.447)
Ana ortakliga ait net donem kari 2.023.555 2.295.419
Beheri 1 YTL olan nominal degerli hisselerin

agirlikli ortalama adedi 2.012.617.500 1.804.283.419
Hisse basina kazang (YTL) 1,005 1,272

Cari dénemde gerceklesen Kog Holding ile Kav Danismanlik birlesmesi ve bedelsiz hisse dagitimi sebebiyle dnceki dénem hisse basina kazanclar yeniden hesaplanmistir.
NOT 34 - NAKIT AKIM TABLOSUNA iLiSKiN EK BILGILER

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablolarinda gésterilen bilgilere iliskin detaylar:

2008 2007
Karsiliklardaki degisiklikler:
Satis destek ve kota tesvik primi tahakkuklari 7.011 (6.635)
Garanti ve montaj gider karsiliklar (18.080) (87.934)
Sigorta teknik karsiliklari 89.510 87.249
Krediler ve ticari alacaklar icin ayrilan karsiliklar 29.330 51.657
Sandik karsilig 85.044 2519
Kidem tazminati karsiligi 4.420 3.035
Maddi duran varlik deger dusuklugu karsilg 30.572 -
Stok deger dustklugu karsilgr 69.150 1.518
296.957 51.309
Net faiz gelirlerinin geri eklenmesi:
Bankacilik sektori harici faiz gelirleri (381.740) (331.800)
Bankacilik sektdrd faiz gelirleri (3.697.117) (3.211.050)
Bankacilik sektort harici faiz giderleri 957.983 903.868
Bankacilik sektdrt faiz giderleri 2.386.093 1.990.483
(734.781) (648.499)
isletme varlik ve yiikiimliiliklerindeki net degisiklikler:
Stoklar 800.551 (5657.333)
Ticari alacaklar 734.926 (670.229)
Diger varliklar (673.324) (328.810)
Ticari borclar (1.167.150) 704.184
Diger yakumlultkler 294.797 727.656
Finansal yatinmlar 287.211 (314.753)
277.011 (439.285)
Bankacilik sektorii varlik ve yikimliliklerdeki degisiklikler:
Orijinal vadesi 3 aydan fazla olan nakit ve nakit benzeri varliklar (97.590) (62.628)
Merkez bankalarindaki zorunlu karsiliklar ve bloke mevduat (486.526) 134.219
Musterilere verilen avans ve krediler (5.523.416) (3.696.044)
Mevduat 3.960.888 233.098
Finansal yatinmlar (285.582) 2.038.179
(2.432.226) (1.353.176)
(2.155.215) (1.792.461)
Nakit ve nakit benzerleri:
Nakit ve nakit benzerleri 8.329.395 4.913.347
Satis amacli elde tutulan nakit ve nakit benzerleri 12.108 376.172
Eksi: Uzun vadeli banka bakiyeleri (203.964) (106.374)
Eksi: Merkez bankasi zorunlu karsiliklari (1.610.037) (1.376.495)
Eksi: Bloke mevduat (398.547) (145.563)
6.128.955 3.661.087




Koc¢ Holding A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Lirasi ("YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 35 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

i) Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni
Turk Lirasl ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere kaldinimistir. Buna gére bir dnceki para birimi olan Yeni Turk Lirasi degerleri
TL'ye ve Kr'ye donusturtlirken 1 Yeni Turk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tirlt belgenin yani sira 6deme ve degisim araclarinda Yeni Turk Lirasi'na yapilan
referanslar, yukarida belirtilen dénlstm orani ile TL cinsinden yapilmis sayllmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi
acisindan Yeni Turk Lirasi'nin yerini almis bulunmaktadir.

i) Grup'un Bagli Ortakliklarindan Aygaz'in Kog Statoil Gaz Toptan Satis A.S. ve Kog Statoil Gaz iletim A.S.'nin toplam sermayelerinin %50'sine tekabiil eden hisselerinin miitesebbis
ortak Statoil Hydro ASA'dan satin alinmasi islemi Rekabet Kurumu ile Enerji Piyasasi Dlizenleme Kurumu'ndan gerekli izinlerin alinmasiyla 9 Ocak 2009 itibariyle gerceklesen hisse
devirleri sonrasinda tamamlanmis ve hisse bedelleri nakit olarak 6denmistir.

Kog Statoil Gaz lletim A.S. ve Kog Statoil Gaz Toptan Satis A.S.'nin ticari Ginvanlari sirasl ile Aygaz Dogal Gaz lletim A.S. ve Aygaz Dogal Gaz Satis A.S. olarak degistiriimis ve 26 Subat
2009 tarihinde Istanbul Sicil ve Ticaret Memurlugu tarafindan onaylanmistir.

iii) Kog Holding 13 Ocak 2009 tarihinde, Kog Toplulugu sirketlerinin cesitli finansman ihtiyaglarinin karsilanmasinda kullaniimak Gzere, 14 finans kurulusunu kapsayan konsorsiyumdan
320.000.000 USD ve 339.000.000 EUR olmak tzere iki dilimden olusan, toplam yaklasik 770.000.000 USD kredi temin etmistir. Bu kredinin ana para 6demesi ddnem sonunda yapilacak
olup, USD bolumu igin 1 yil, EUR bélimd icin 3 yil vade 6ngérulmustur. Kredinin gerek USD gerekse EUR bolimd icin 3 veya 6 ayda bir faiz 6deme opsiyonu bulunup, faiz oranlari
USD icin Libor +%2,50; EUR icin Euribor +%4,50 yillik faiz olarak belirlenmistir.

iv) Not 16'da detaylari verilen Tlpras hisse alim bedelinin 6denmesinde ve Grup'un mevcut kredilerinin yeniden finansmaninda kullaniimak amaciyla 2006 yilinda temin edilen kredilere
iliskin 16 Ocak 2009 tarihinde 587.500.000 USD tutarinda anapara 6demesi yapiimistir. Bu édeme sonrasinda ilgili krediler toplami 1.850.515.442 USD tutarina dismustdr.

v) Grup'un Bagl Ortakliklar'ndan Argelik'in 27 Subat 2009 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda,

- Arcelik'in Kog Finansal Hizmetler'de sahibi bulundugu 230.642 bin YTL nominal degerde beheri 1 Ykr olan 23.064.204.064 adet hissesinin 8.926.253.373 adedinin 201.573 bin
YTL'ye Kog Holding A.S.'ye, 2.144.510.952 adedinin 48.427 bin YTL'ye Temel Ticaret ve Yatinrm A.S.'ye satiimasina ve s6z konusu tutarlarin tahsilatinin 6 Mart 2009 tarihinde
yapiimasi i¢in Argelik yénetiminin yetkilendiriimesine,

- Arcelik'in 1.500.000 bin YTL kayitl sermaye tavani dahilinde, 399.960 bin YTL olan ¢ikariimis sermayesinin 649.935 bin YTL'ye arttinimasina,

- Yukarida belirtilen islemlerin tamamlanmasini takiben, Turk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu hikimleri ile SPK Mevzuati cercevesinde Arcelik'in gogunluk hissesine
sahip oldugu Grundig Elektronik'in Arcelik'e katilmasi suretiyle birlesmesine, birlesmenin Sermaye Piyasasi Kanununun ilgili dizenlemelerine gore hazirlanacak 31 Aralik 2008 tarihli
bilancolan tzerinden yapiimasina ve Grundig Elektronik'in 31 Aralik 2008 tarihli bilangosunun tim aktif ve pasiflerinin bir kil halinde Argelik tarafindan devralinmasi suretiyle yapilacak
birlesme islemlerinin yurGtilmesi igin Argelik yonetiminin yetkilendiriimesine karar verilmistir.





