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KOC HOLDING A.S.’ NiN

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETCI SINIRLI INCELEME RAPORU

Koc¢ Holding A.S. nin
Yonetim Kurulu’na,

1.

Ko¢ Holding A.S.’nin (“Kog¢ Holding™) Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki cari satin
alma giicii cinsinden ifade edilmis ilisikteki 30 Eyliil 2004 tarihli 6zet ara donem konsolide
bilangcosunu ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara doneme ait 6zet konsolide gelir ve 6zet
konsolide nakit akim tablosunu incelemis bulunuyoruz. Bu o6zet ara donem konsolide mali
tablolarin sorumlulugu Ko¢ Holding yonetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz sinirlt
incelememiz sonucunda bu Ozet ara donem konsolide mali tablolar hakkinda rapor
hazirlamaktir.

Sinirli incelememiz, 2400 numarali Uluslararasi Smirli Inceleme Calismalar1 Standardi uyarinca
yapilmistir. S6z konusu Standart, planlamamizi ve ¢alismamizi, 6zet ara donem konsolide mali
tablolarda 6nemli bir hata bulunmadigina iligkin kismi giivence saglamaya yonelik olarak
diizenlememizi gerektirmektedir. Sinirli incelememiz esas olarak finansal bilgiler iizerinde
tatbik edilen analitik inceleme ve Ko¢ Holding yonetiminden bilgi toplama ile sinirhdir ve
dolayisiyla tam kapsamli bir denetime oranla daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim
caligmasi gerceklestirmedigimizden dolayi bir denetim goriisii verilmemektedir.

34 numarali Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS 34”), Ara Mali Tablolar, cari ara donem
gelir tablosu ve cari yila iligkin hesap donemi bagindan ara donem sonuna kadar olan faaliyetleri
kapsayan kiimiilatif gelir tablosu ile 6nceki yilin ayn1 donemlerine iliskin gelir tablolarinin, cari
yila iligkin hesap donemi basindan ara donem sonuna kadar olan faaliyetleri kapsayan
0zsermaye degisim ve nakit akim tablolar1 ile 6nceki yilin ayn1 donemlerine iliskin 6zsermaye
ve nakit akim tablolarinin kargilastirmali olarak sunulmasini gerektirmektedir. Not 2’de
belirtildigi iizere Ko¢ Holding, 1 Ocak - 30 Eyliil ara hesap doénemine ait 6zet ara donem
konsolide mali tablolarini Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UFRS”) esas alarak
ilk kez hazirlamistir. Dolayisiyla, ilisikte 1 Ocak - 30 Eylil 2004 ara hesap donemi igin
hazirlanan 6zet ara donem konsolide gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim
tablosu ve 1 Temmuz - 30 Eyliil 2004 cari ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet konsolide cari
ara donem gelir tablosu ile ilgili dipnotlar 30 Eyliil 2003 tarihinde sona eren ilgili donemler ile
karsilastirmali olarak sunulmamastir.

Siirli incelememiz sonucunda, bu raporun {igiincii paragrafinda bahsedilen 6zet ara donem
konsolide mali tablolarin karsilastirmali olarak sunulmamasi haricinde, ilisikteki 6zet ara donem
konsolide mali tablolarin UMS 34’¢ uygun olarak hazirlanmadigini gosteren 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.



Asagidaki hususlara dikkatinizi ¢ekmek isteriz:

5.

Ozet ara donem konsolide mali tablolar Ana Ortaklik Kog Holding’in, Bagl Ortakliklar’inn,
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’inin ve istirakinin hesaplarimi igermektedir. Bagl
Ortakliklar; Kog¢ Holding’in, Ko¢ Holding ve Bagli Ortakliklar’inin sahip olduklar hisselere ait
oy haklar1 ile Kog ailesi iiyeleri ve sadece bu aile iiyeleri tarafindan kontrol edilen sirketlere ait
hisselerin oy haklarimin birlikte etkin bir sekilde kullanilmasi sonucu, mali ve isletme
politikalarini Ko¢ Holding’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder. Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Ko¢ Holding ve Bagli Ortakliklar ile
bir veya daha fazla sayida miitesebbis ortak tarafindan, miistereken yonetilmek iizere, ekonomik
bir faaliyetin iistlenilmesi i¢in bir s6zlesme dahilinde kurulmus sirketlerdir. Kog ailesi iiyeleri,
Kog¢ Holding’e sahip olduklar sirketlerdeki oy haklarimi vermek suretiyle kontrol etme yetkisi
tamimaktadir. Iligikteki 6zet ara donem konsolide mali tablolarda, Kog ailesi iiyelerinin sahip
oldugu hisseler, konsolide ana ortaklik dis1 pay olarak gdsterilmistir.

Not 2’de belirtildigi iizere, ilisikteki 6zet ara donem konsolide mali tablolarda gosterilen Euro
(“EUR”) ve ABD Dolar1 (“USD”) tutarlar, Tiirk Liras1 tutarlan lizerinden 30 Eyliil 2004
tarihindeki resmi T.C. Merkez Bankast EUR ve USD alig kurlar1 kullanilarak hesaplanmig olup
iligikteki 6zet ara donem konsolide mali tablolarin bir pargast degildir.

Bagaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

Istanbul, 8 Aralik 2004
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004 31 Aralk 2003

Notlar EUR’000 (*) USD’000 (*) Milyar TL Milyar TL

VARLIKLAR
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 5 974,078 1,200,065 1,797,332 2,039,841
Finansal varliklar:

-Alim satim amagli - - - 1,893

-Satilmaya hazir 6.a 268,773 331,128 495,929 583,314

-Vadeye kadar elde tutulacak 6.b 263,111 324,153 485,482 467,262
Merkez Bankasindaki zorunlu karsiliklar 152,237 187,556 280,902 235,649
Miisterilere verilen avans ve krediler 7 947,722 1,167,593 1,748,700 1,566,031
Ticari alacaklar 1,851,569 2,281,133 3,416,444 2,612,527
Tliskili taraflardan alacaklar 14,678 18,084 27,084 21,538
Stoklar 1,204,166 1,483,533 2,221,882 1,535,199
Diger donen varliklar 238,141 293,389 439,408 308,738
Toplam donen varhklar 5,914,475 7,286,634 10,913,163 9,371,992
Duran varhklar:
Miisterilere verilen avans ve krediler 7 664,020 818,073 1,225,225 728,649
Finansal duran varliklar:

-Satilmaya hazir 6.a 286,777 353,309 529,150 330,183

-Vadeye kadar elde tutulacak 6.b 615,613 758,435 1,135,905 877,161
Istirakler 857 1,056 1,582 1,929
Yatirim amagl gayrimenkuller 10 36,569 45,053 67,475 65,614
Maddi duran varliklar 8 2,127,765 2,621,407 3,926,071 3,903,076
Maddi olmayan duran varliklar 9 268,581 330,892 495,576 555,794
Ertelenen vergi varliklart 13 116,880 143,997 215,663 213,550
Diger duran varliklar 43,421 53,495 80,119 66,627
Toplam duran varhklar 4,160,483 5,125,717 7,676,766 6,742,583
Toplam varhklar 10,074,958 12,412,351 18,589,929 16,114,575

(*) Euro (“EUR”) ve ABD Dolar1 (“USD”) tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar1 iizerinden 30 Eyliil 2004
tarihindeki resmi T.C. Merkez Bankasi (“TCMB”) EUR ve USD alis kurlar1 kullanilarak hesaplanmig olup
UMS 34’e uygun olarak hazirlanan 6zet ara donem konsolide mali tablolarin bir pargasi degildir (Not 2.e).

30 Eyliil 2004 tarihi ve bu tarihte sona eren ara donem itibariyle hazirlanan 6zet ara dénem konsolide mali
tablolar, 8 Aralik 2004 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Finansman
Bagskani Riisdii Saragoglu ve Muhasebe Miidiirii Emine Alangoya tarafindan imzalanmustir.

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004 31 Aralk 2003
Notlar EUR’000 (*) USD’000 (*) Milyar TL Milyar TL

YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE

Kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Mevduatlar 11 1,705,561 2,101,252 3,147,037 2,777,423
Banka kredileri 12 1,374,392 1,693,251 2,535,975 2,018,778
Ihrag edilen bonolar 176 217 325 893
Sigorta teknik karsiliklari 124,448 153,320 229,627 195,377
Ticari borglar 1,255,103 1,546,288 2,315,869 1,931,735
Iligkili taraflara borglar 23,327 28,738 43,041 27,033
Vergi yiikiimliligi 13 91,475 112,697 168,786 88,954
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 617,996 761,371 1,140,302 920,036
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 5,192,478 6,397,134 9,580,962 7,960,229
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Mevduatlar 11 81,809 100,788 150,950 231,404
Banka kredileri 12 873,561 1,076,228 1,611,862 1,236,430
Sigorta teknik karsiliklar 170,325 209,841 314,278 282,177
Kidem tazminati karsiligi 75,616 93,159 139,524 138,647
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 13 120,787 148,810 222,872 235,141
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 59,805 73,679 110,350 82,750
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 1,381,903 1,702,505 2,549,836 2,206,549
Yiikiimliiliikler toplam 6,574,381 8,099,639 12,130,798 10,166,778
Ana ortaklik dis1 pay

- Kog ailesi iiyeleri 20 597,356 735,943 1,102,220 1,001,657

- Diger 20 778,228 958,778 1,435,957 1,398,958
Ana ortakhk dis1 pay 20 1,375,584 1,694,721 2,538,177 2,400,615
Ozsermaye:

- Sermaye 14 428,011 527,310 789,750 789,750

- Sermaye diizeltmesi 14 486,372 599,211 897,436 897,436
Odenmis sermaye toplami 914,383 1,126,521 1,687,186 1,687,186
Emisyon primi 2,472 3,045 4,561 4,561
Yabanci para ¢evrim farklar (5,327) (6,563) (9,830) (8,719)
Riskten korunma iglemi toplam zararlart 17 (6,741) (8,305) (12,439) (20,246)
Birikmis karlar 15 1,220,206 1,503,293 2,251,476 1,884,400
Toplam 6zsermaye 2,124,993 2,617,991 3,920,954 3,547,182

Toplam yiikiimliiliikler, ana ortakhk
dis1 pay ve dzsermaye 10,074,958 12,412,351 18,589,929 16,114,575

Taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler 17

(*) EUR ve USD tutarlar, TL tutarlar tizerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi TCMB EUR ve USD alig
kurlar1 kullanilarak hesaplanmis olup UMS 34’e uygun olarak hazirlanan 6zet ara donem konsolide mali
tablolarin bir pargasi degildir.

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK VE UC AYLIK
ARA HESAP DONEMLERINE AIiT OZET KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Notlar EUR’000 (%) USD’000 (%) Milyar TL Milyar TL
Net gelirler:
Finans sektorii harici 4 7,914,123 9,750,203 14,602,840 5,210,511
Finans sektorii 4 625,356 770,439 1,153,883 389,379
8,539,479 10,520,642 15,756,723 5,599,890
Faaliyet giderleri:
Finans sektorii harici 4 (7,429,920) (9,153,664)  (13,709,406) (4,926,680)
Finans sektori 4 (508,823) (626,870) (938,861) (315,853)
(7,938,743) (9,780,534) (14,648,267) (5,242,533)
Faaliyet kar1:
Finans sektorii harici 4 484,203 596,539 893,434 283,831
Finans sektorii 4 116,533 143,569 215,022 73,526
600,736 740,108 1,108,456 357,357
Istirak (zarar1)/kart (188) (232) (347) 7
Finansman (giderleri)/gelirleri-net 16 (19,833) (24,435) (36,596) 8,260
Diger gelirler-net 42,487 52,344 78,396 23,440
Net parasal pozisyon zarar1 (31,354) (38,628) (57,853) (5,709)
Vergi ve ana ortakhk disi
pay oncesi kar 591,848 729,157 1,092,056 383,355
Vergi 13 (195,970) (241,436) (361,597) (90,939)
Ana ortakhik dis1 pay 6ncesi kar 395,878 487,721 730,459 292,416
Ana ortaklik dis1 pay:
- Kog ailesi iiyeleri 20 (42,318) (52,136) (78,084) (44,072)
- Diger 20 (128,506) (158,320) (237,115) (98,018)
Net kar 225,054 277,265 415,260 150,326
Beheri 1,000 TL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adedi (000”) 789,750,000 789,750,000 789,750,000 789,750,000
Tam TL cinsinden hisse basina
esas ve nispi kazang 285 351 526 190

(*) EUR ve USD tutarlar, TL tutarlar tizerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi TCMB EUR ve USD alig
kurlar1 kullanilarak hesaplanmis olup UMS 34’e uygun olarak hazirlanan 6zet ara donem konsolide mali
tablolarin bir pargasi degildir.

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Liras1 olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

Riskten korunma

Sermaye Emisyon Yabanci para islemi Birikmis Ozsermaye
Sermaye diizeltmesi primi cevrim farklar toplam zararlarn karlar toplam
1 Ocak 2004 tarihi
itibariyle bakiyeler 789,750 897,436 4,561 (8,719) (20,246) 1,884,400 3,547,182
Odenen temettii - - - - - (48,184) (48,184)
Yabanci para ¢evrim farklar - - - (1,111) - - (1,111)
Riskten korunma iglemi
toplam karlart - - - - 7,807 - 7,807
Net kar - - - - - 415,260 415,260
30 Eyliil 2004 tarihi
itibariyle bakiyeler 789,750 897,436 4,561 (9,830) (12,439) 2,251,476 3,920,954

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEME AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Notlar EUR’000 (%) USD’000 (*) Milyar TL
Isletme faaliyetleri:
Net kar 225,054 277,265 415,260
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net kar ile mutabakatina yonelik ayarlamalar:
Ana ortaklik dis1 kar 20 170,824 210,456 315,199
Amortisman ve itfa paylart 289,713 356,926 534,567
Karsiliklardaki degisiklikler 22 70,753 87,168 130,551
Maddi duran varlik satis karlari (8,538) (10,519) (15,754)
Bagli Ortaklik satig kar1 3 (25,586) (31,522) (47,210)
Net faiz gelirleri 22 (111,033) (136,793) (204,874)
Finansal varliklar makul deger kaybi 6 601 740 1,109
Bankacilik sektorii faiz gelirleri 273,322 336,733 504,323
Bankacilik sektorii faiz giderleri (169,922) (209,344) (313,533)
Vergi giderleri 195,970 241,436 361,597
Temettii gelirleri (1,010) (1,245) (1,864)
isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 910,148 1,121,301 1,679,371
Isletme varhik ve yiikiimliiliiklerindeki net degisim 22 (1,134,705) (1,397,957) (2,093,715)
Diger duran varlik ve diger yiikiimliiliikklerdeki
_degisiklikler 22 (7,470) (9,204) (13,784)
Odenen gelir vergileri (147,023) (181,133) (271,282)
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki net degisiklik (1,289,198) (1,588,294) (2,378,781)
isletme faaliyetlerinden kullanilan net nakit (379,050) (466,993) (699,410)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alimi (355,166) (437,564) (655,338)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan
saglanan nakit 96,401 118,766 177,875
Bagli Ortaklik satisindan saglanan nakit 51,490 63,436 95,008
Ana ortaklik dis1 paylardaki degisimin etkisi 20 510 627 941
Bagli Ortakliklar iktisap tutart 19 (24,596) (30,302) (45,383)
Temettii gelirleri ,010 ,245 ,864
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (230,351) (283,792) (425,033)
Finansman faaliyetleri:
Odenen temettiiler (26,114) (32,172) (48,184)
Ana ortaklik dis1 paylara ait sermaye artis1 20 17,466 21,518 32,227
Ana ortaklik dig1 paylara ddenen temettiiler 20 (61,782) (76,116) (113,998)
Kisa vadeli kredilerde azalis 328,708 404,968 606,519
Uzun vadeli kredilerde azalig 203,802 251,084 376,047
Tahvil ihracindan gelirler 176 217 325
Bonolarn geri 6denmesi (484) (596) (893)
Bankacilik sektorii harici finansman geliri 104,869 129,199 193,501
Bankacilik sektorii harici finansman gideri (97,236) (119,795) (179,417)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit 469,405 578,307 866,127
Riskten korunma iglemi toplam karlart 4231 5,213 7,807
Ana ortaklik dis1 paylara ait riskten korunma
islemi kari 20 262 322 483
Yabanci para ¢evrim farklar (603) (742) (1,111)
Ana ortaklik dis1 paylara ait gevrim farklart 20 96 119 178
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalig (136,010) (167,566) (250,959)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi 1,088,966 1,341,606 2,009,318
Nakit ve nakit benzeri degerlerin
donem sonu bakiyesi 5 952,956 1,174,040 1,758,359

(*) EUR ve USD tutarlar, TL tutarlar lizerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi TCMB EUR ve USD alis kurlari
kullanilarak hesaplanmis olup UMS 34’e uygun olarak hazirlanan 6zet ara donem konsolide mali tablolarin bir pargasi

degildir.

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHI ITIBARIYLE
OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Ko¢ Holding A.S. (“Kog¢ Holding™) 11 Aralik 1963 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Ko¢ Holding’in fiili
faaliyet konusu her nevi ticari, sinai, zirai ve mali maksatlarla kurulmus veya kurulacak anonim ve limited, yerli
ve yabanci sirketlerin sermayelerine ve idarelerine istirak etmek, aracilik ve menkul kiymet portfoyii isletmek
amact giitmeksizin her nevi hisse senetlerini satin almak, satmak baska hisselerle degistirmek, istiraklerini
arttirmak, azaltmak veya sona erdirmektir.

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Ko¢ Holding’in, Bagli Ortakliklar’inin ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar’min (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandirilmistir) toplam personel sayis1 61,233 (31 Aralik 2003:
53,985).

Kog¢ Holding’in kayitli adresi asagidadir:
Nakkastepe Azizbey Sok. No: 1
Kuzguncuk-ISTANBUL

Kog¢ Holding, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 10 Ocak 1986 tarihinden itibaren
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem gormektedir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, Kog
Holding’in IMKB’ye kayitli %22.00 oraninda hissesi mevcuttur. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, Kog Holding’in
hisselerinin gogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari agagidaki gibidir (Not 14):

%

Kog ailesi iiyelerinin sahip oldugu sirketler 42.26
Kog ailesi iiyeleri 26.60
Vehbi Kog Vakfi 7.17
Kog Holding Emeklilik Vakfi 1.97
Diger 22.00
100.00

Kog Holding’in temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup, Grup’un faaliyetleri alti sektor altinda toplanmustir:

Otomotiv

Finans

Dayanikli tiiketim
Gida ve perakende
Enerji

Diger (*)

(*) Grup’un diger sektorii icerisinde uluslararasi ticaret, turizm, bilim teknolojileri ve insaat sektorleri yer
almaktadir. Bu sektorlerdeki sirketlerin ticari hacmi diisiik oldugundan ayri raporlanabilir sektor olarak
dikkate alinmamislardir.

Cografi boliimlere iligkin bilgilere Tiirkiye haricindeki cografi boliimlerin 6nemlilik arz etmemesi sebebiyle dzet
ara donem konsolide mali tablolarda yer verilmemistir.



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHi ITIBARIYLE

OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ko¢ Holding’in Bagli Ortakliklar’1 (“Bagli Ortakliklar’), faaliyette bulundugu iilkeler, temel faaliyet konulari ve

sektorleri asagida belirtilmistir:

Bagh Ortakhklar Ulke
Beldesan Otomotiv Yan Sanayii ve Tic. A.S. (“Beldesan”) Tiirkiye
Beldeyama Motorlu Vasitalar San. A.S. (“Beldeyama’) Tiirkiye
Birmot Birlesik Motor Sanayi ve Tic. A.S. (“Birmot™) Tiirkiye
Doktas Ticaret ve San. A.S. (“Ddoktas”) Tiirkiye
Mako Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Mako”) Tiirkiye
Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (“Otokar”) Tiirkiye
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (“Otokog™) Tiirkiye
Otomotiv Lastikleri Tevzi A.S. (“Otomotiv Lastikleri”’) Tiirkiye
Otoyol Pazarlama A.S. (“Otoyol Pazarlama™) Tiirkiye
Otoyol Sanayi A.S. (“Otoyol”) Tiirkiye
Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kog Allianz Hayat”) Tiirkiye
Kog Allianz Sigorta T.A.S. (“Kog Allianz Sigorta™) Tiirkiye
Kog Tiiketici Finansmani ve

Kart Hizmetleri A.S. (“Kog Finans™) Tiirkiye
Argelik A.S. (“Argelik™) Tiirkiye
Ardutch B.V. (“Ardutch”) Hollanda
Artesis Teknoloji Sistemleri A.S. (“Artesis™) Tiirkiye
Beko Deutschland GmbH (“Beko Deutschland”) Almanya
Beko Electronics Espana S.L. (“Beko Espana”) Ispanya
Beko Elektronik A.S. (“Beko Elektronik™) Tiirkiye
Fusion Digital Technology Ltd. (“Fusion”) Ingiltere
Beko France S.A. (“Beko France”) Fransa
Beko Polska S.A. (“Beko Polska™) Polonya
Beko Ticaret A.S. (“Beko Ticaret”) Tiirkiye
Beko Plc. (“Beko Plc”) Ingiltere
Blomberg Werke GmbH (“Blomberg Werke”) Almanya
Blomberg Vertriebsgesellschaft GmbH

(“Blomberg GmbH”) Almanya
Elektra Bregenz AG (“Elektra AG”) Avusturya
Raupach Wollert GmbH (“Raupach”) Almanya
SC Arctic SA (“Arctic”) Romanya
Sherbrook International Ltd. (“Sherbrook™) Ingiltere
Tiirk Demir Dokiim Fabrikalar1 A.S. (“TDDF”) Tiirkiye
Demrad Dékiim Uriinleri Sinai ve Tic. A.S. (“Demrad”) Tiirkiye
DD Heating Limited (“DD Heating”) Ingiltere
Panel Radyator Sanayi ve Ticaret A.S. (“Panel”) Tiirkiye
Diizey Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. (“Diizey”) Tiirkiye
Limited Liability Company Rambutya (“Rambutya”) Kazakistan
Migros Tiirk T.A.S. (“Migros”) Tiirkiye
Ramstore Macedonia D00 Makedonya - Eski

(“Ramstore Macedonia) Yugoslav Cumhuriyeti
Ramstore Bulgaria A.D. (“Ramstore Bulgaria™) Bulgaristan
Ramstore Sinirlt Sorumlu Tiirk Gida

Miiessesesi (“Ramstore Azerbaycan™) Azerbaycan
Tat Konserve Sanayi A.S. (“Tat Konserve™) Tiirkiye
Tat Tohumculuk A.S. (“Tat Tohumculuk™) Tiirkiye

Faaliyet konusu

Uretim
Uretim
Ticaret
Uretim
Uretim
Uretim
Ticaret
Ticaret
Ticaret
Uretim
Hayat Sigortast
Sigorta

Tiketici finansmam
Uretim

Holding
Teknoloji gelisimi
ve uygulamasi
Ticaret

Ticaret

Uretim

Teknoloji gelisimi
ve uygulamasi
Ticaret

Ticaret

Ticaret

Ticaret

Uretim

Dagitim
Ticaret
Holding
Uretim
Ticaret
Uretim
Uretim
Ticaret
Uretim
Ticaret
Perakende
Perakende

Perakende
Perakende

Perakende
Gida
Tarim

Sektor

Otomotiv
Otomotiv
Otomotiv
Otomotiv
Otomotiv
Otomotiv
Otomotiv
Otomotiv
Otomotiv
Otomotiv

Finans

Finans

Finans
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim

Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim

Dayanikl Tiiketim
Dayanikli Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayaniklh Tiiketim

Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikli Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Gida ve perakende
Gida ve perakende
Gida ve perakende

Gida ve perakende
Gida ve perakende

Gida ve perakende
Gida ve perakende
Gida ve perakende



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHI ITIBARIYLE
OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bagh Ortakhklar Ulke Faaliyet konusu
Aygaz A.S. (“Aygaz”) Tiirkiye LPG
Opet Aygaz Bulgaria E.A.D. (“Opet Aygaz Bulgaria”) Bulgaristan Dagitim
Opet Aygaz BV (“Opet Aygaz BV”) Hollanda Dagitim
Birlesik Oksijen Sanayi Gazlar A.S. (“BOS”) Tirkiye Kimyasal
Bursa Gaz ve Ticaret A.S. (“Bursa Gaz”) Tirkiye Ticaret
Entek Elektrik Uretimi A.S. (“Entek”) Tiirkiye Giig tiretimi
Iztek Elektrik A.S. (“Iztek”) Tiirkiye Giig iretimi
Mogaz Petrol Gazlar1 A.S. (“Mogaz”) Tiirkiye LPG
Ayvalik Marina ve Yat Isletmeciligi San.

ve Tic. A.S. (“Ayvalik Marina”) Tiirkiye Turizm
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. (“Bilkom™) Tiirkiye Ticaret
Bozkurt Tarim ve Gida San. A.S. (“Bozkurt™) Tirkiye Tarim
[zocam Ticaret ve Sanayi A.S. (“Izocam™) Tiirkiye Uretim
Kav Danigmanlik Pazarlama ve Ticaret A.S.

(“Kav Danigmanlik™) Tiirkiye Danigmanlik
Kognet Haberlesme Teknoloji ve letisim Hizm. A.S. Bilgi

(“Kognet™) Tirkiye teknolojileri
Kog Sistem A.S. (“Kog Sistem”) Tirkiye Teknoloji
Kogtas Yap: Malzemeleri Ticaret A.S. (“Kogtas™) Tirkiye Ticaret
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. (“Mares”) Tiirkiye Turizm
Ram Dis Ticaret A.S. (“Ram Dig Ticaret™) Tiirkiye Dis Ticaret
Ram Pacific Ltd. (“Ram Pacific”) Cin Dis Ticaret
RMK Gemi Yapim Sanayi A.S. (“RMK Marine”) Tiirkiye Uretim
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. (“Setoto-Avis™) Tirkiye Oto kiralama
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) Tirkiye Turizm
Tek-Art Kalamis ve Fenerbah¢e Marmara

Turizm Tesisleri A.S. (“Tek-Art Marina”) Tirkiye Turizm
Tek-iz izolasyon ve Yap1 Elemanlar1 San. A.S. (“Tek-iz”) Tiirkiye Uretim

Sektor

Enerji
Enerji
Enerji
Enerji
Enerji
Enerji
Enerji
Enerji

Diger
Diger
Diger
Diger

Diger

Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger
Diger

Diger
Diger
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30 EYLUL 2004 TARIHi ITIBARIYLE

OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIiZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ko¢ Holding’in Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’s (“Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar”), faaliyette
bulundugu iilkeler, temel faaliyet konulari, sektorleri ve miitesebbis ortaklart agsagida belirtilmistir:

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklar Ulke
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (“Ford Otosan™) Tiirkiye
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. (“Tofas”) Tiirkiye
Tiirk Traktor ve Ziraat Makinalar1 A.S. (“Tiirk Traktor’) Tiirkiye
Trakmak Traktor ve Ziraat Makinalari A.S. (“Trakmak™) Tiirkiye
Kog Fiat Kredi Tiiketici Finansmani A.S.

(“Fiat Finans™) Tiirkiye
Kog Finansal Hizmetler A.S.

(“Kog Finansal Hizmetler” veya “KFS”) Tiirkiye
Kogbank A.S. (“Kogbank™) Tiirkiye
Kogbank Azerbaijan Ltd. (“Kogbank Azerbaycan™) Azerbaycan
Kog Faktoring Hizmetleri A.S. (“Kog Faktoring”) Tiirkiye
Kog Finansal Kiralama A.S. (“Kog Lease”) Tirkiye
Kogbank Nederland N.V. (“Kogbank Nederland”) Hollanda
Stiching Custody Services KBN (“Stiching Custody”) Hollanda
Kog Portfoy Yonetimi A.S. (“Kog Portfoy”) Tiirkiye
Kog Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kog¢ Menkul”) Tiirkiye
Grundig Multimedia B.V. (“Grundig Multimedia”) Hollanda
Grundig Benelux B.V., Netherlands (“Grundig Benelux™) Hollanda
Grundig Australia Pty. Limited (“Grundig Australia) Avusturalya
Grundig Danmark A/S, Denmark (“Grundig Danmark™) Danimarka
Grundig Espana S.A., Spain (“Grundig Espana”) Ispanya
Grundig Magyarorszag Kft., Hungary (“Grundig Hungary”) =~ Macaristan
Grundig Intermedia GmbH, Germany (“Grundig GmbH”) Almanya
Grundig Italiana SpA, Italy (“Grundig Italy”) italya
Grundig (Schweiz) AG, Switzerland (“Grundig AG”) Isvigre
Grundig Norge AS, Norway (“Grundig Norway”) Norveg
Grundig OY, Finland (“Grundig Finland ) Finlandiya
Grundig Portuguesa, Lda, Portugal (“Grundig Portugal”) Portekiz
Grundig Polska Sp. z 0.0., Poland (“Grundig Polska™) Polanya
ISG Intermedia Service GmbH, Germany (“ISG Intermedia”) Almanya

Grundig Svenska AB, Sweden (“Grundig Sweden”) Isveg

Argelik LG Klima San. ve Tic. A.S.
(“Argelik LG Klima”)

Limited Liability Company Ramenka
(“Ramenka”) Rusya

Tirkiye

Opet Petrolciiliik A.S. (“Opet”) Tiirkiye
Rom Madeni Yag ve Katkilar1 San.ve Tic. A.S.

(“Rom”) Tiirkiye
Opet Dis Tic. ve Nakliyat A.S. (“Opet Dis Ticaret™) Tiirkiye
Opet Gida ve Ihtiyag Mad. Tur. San I¢ ve Dis

Ticaret A.S. (“Opet Gida™) Tiirkiye
Opet International Limited (“Opet International”) Ingiltere
Opet Trade BV (“Opet Trade BV”) Hollanda
Opet Trade Ireland (“Opet Trade Ireland”) Irlanda
TBS Denizcilik ve Petrol Uriinleri

Ticaret A.S. (“TBS”) Tiirkiye
Kogtas Yap1 Marketleri Sanayi ve Ticaret A.S.

(“Kogtas Yap1 Market”) Tiirkiye

Kofisa Trading Company S.A. (“Kofisa Trading”) Isvigre
Ultra Kablo Televizyon ve

Telekomiinikasyon San. ve Tic. A.S. (“Ultra Kablo”) Tiirkiye

Faaliyet
Kkonusu

Uretim
Uretim
Uretim
Ticaret

Finans

Holding

Banka

Banka

Faktoring

Leasing

Banka

Saklama

Portfoy Yonetimi
Aracilik

Satis sonrasi servis
Satig sonrasi servis
Satig sonrast servis
Satig sonrasi servis
Satis sonrasi servis
Satig sonrasi servis
Satig sonrast servis
Satig sonrasi servis
Satig sonrasi servis
Satig sonrasi servis
Satig sonrast servis
Satig sonrasi servis
Satig sonrasi servis
Satig sonrasi servis
Satig sonrast servis
Klima

tiretimi

Gida ve

Perakende

Petrol

Uretim ve

Dagitim

ithalat

Gida Dagitimu
Ticaret
Ticaret
Ticaret

Liman benzin

tedarikgisi
Insaat ve

ev araglart

Dis Ticaret
Medya ve
Komiinikasyon

Sektor

Otomotiv
Otomotiv
Otomotiv
Otomotiv

Finans

Finans

Finans

Finans

Finans

Finans

Finans

Finans

Finans

Finans

Dayanikh Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikli Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikli Tiiketim
Dayanikh Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikli Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikl Tiiketim
Dayanikli
Tiiketim

Perakende
Enerji

Enerji
Enerji

Enerji
Enerji
Enerji
Enerji

Enerji

Diger
Diger

Diger

Miitesebbis
Ortak

Ford Motor Co.
Fiat Auto S.p.A
CNH Global NV
CNH Global NV

Fiat Auto S.p.A.

UniCreditoltaliano
UniCreditoltaliano
UniCreditoltaliano
UniCreditoltaliano
UniCreditoltaliano
UniCreditoltaliano
UniCreditoltaliano
UniCreditoltaliano
UniCreditoltaliano
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.
Alba Plc.

LG Electronics Inc.

Enka Ins. ve San. A.S.

Oztiirk ailesi

Oztiirk ailesi
Oztiirk ailesi

Oztiirk ailesi
Oxztiirk ailesi
Oztiirk ailesi
Oztiirk ailesi

Oztiirk ailesi

B & Q Holding BV
Koratrade S.A.
Dogan Yaym
Holding A S.

Konsolide mali tablolarda yer alan raporlanabilir sektorlerin amacina uygun olarak, Ko¢ Holding’in solo mali

tablolar1 “Diger” sektorii igerisinde siniflandirilmistir (Not 4).
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 2 - OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI VE
MUHASEBE POLITIKALARI

a) Tiirk Liras1 mali tablolar

Ozet ara donem konsolide mali tablolar Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin (“UFRS”) ara donem
mali tablolarin hazirlanmasina yonelik Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS”) 34 (“Ara Mali Tablolar”)
standardina uygun olarak diizenlenmistir. Kog¢ Holding ve Tirkiye’de kayith olan Bagli Ortakliklar’t ve
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’s, kanuni mali tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi
mevzuatina, T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yiiriirliige konulan Muhasebe Uygulama Yonetmeligi ve Bankalar Kanunu’na,
Sigorta Murakabe Kanunu ve Sigorta Mevzuati’na ve SPK tarafindan aciklanan muhasebe prensiplerine gore
Tiirk Lirast cinsinden hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar ve Miisterek
Yonetime Tabi Ortakliklar’in kanuni mali tablolart faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve
yonetmeliklerine uygun olarak hazirlannistir. Ozet ara dénem konsolide mali tablolar, tarihi maliyet esasma gére
hazirlanmis kanuni kayitlara UFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar (Tiirk Lirasi’nin bilango tarihindeki cari satin alma giiciine getirilmesi de dahil olmak iizere)
yansitilarak diizenlenmistir.

Ozet ara dénem konsolide mali tablolarm, UMS 29 (“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’)
standardina uygun olarak, bilanco tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmesi ve dnceki donem mali tablolarmin
yeniden diizeltilerek karsilastirilabilmesi amaciyla kullanilan Toptan Esya Fiyat Endeksi (“TEFE”) ve diizeltme
katsayilari agagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi 3 Yillik kiimiilatif %
30 Eyliil 2004 8069.7 1.000 88.7
30 Haziran 2004 7982.7 1.011 110.3
31 Aralik 2003 7382.1 1.093 181.1

SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i
(“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirlige girmistir.
Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap
doneminden baglamak iizere, bu teblig hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler. Bunun yanisira, Teblig
Otuzdordiincii Kisim — Mubhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu teblig
hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gecen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin
UFRS’ye uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikkmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagli olarak, Ko¢ Holding ve
Tiirkiye’de kayitli SPK mevzuatlarina tabi Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar mali tablolarimi
31 Aralik 2003 tarihinde ve takip eden dénemlerde UFRS’ye uygun olarak diizenlemeyi se¢mistir.

b) Muhasebe politikalar

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle 6zet ara donem konsolide mali tablolar, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait
mali tablolarm hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara dénem konsolide mali tablolar 31 Aralik 2003
tarihinde sona eren yila ait konsolide mali tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

¢) Ozet ara donem konsolide mali tablolarin ilk defa hazirlanmasi

Grup, 1 Ocak - 30 Eyliil ara hesap donemine ait 6zet ara donem konsolide mali tablolarint UFRS’yi esas alarak ilk
kez hazirlamustir. Dolayisiyla, 1 Ocak - 30 Eyliil 2004 ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet ara donem konsolide
gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 1 Temmuz - 30 Eyliil 2004 cari ara hesap donemi
icin hazirlanan 6zet konsolide cari ara donem gelir tablosu ile ilgili dipnotlar 30 Eyliil 2003 tarihinde sona eren ilgili
donemler ile karsilagtirmali olarak sunulmamustir.

10



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHI ITIBARIYLE
OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 2 - OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI VE
MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

d) Yabana iilkelerde faaliyet gosteren Bagh Ortakhik ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar’in mali
tablolar

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar’in ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’in mali tablolart,
faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup UFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Yabanci
ortakliklarmn varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz kurundan Tiirk Lirasma gevrilmistir. Gelir ve
giderler ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢gevrilmis ve ilgili donemin diizeltme katsayis1 kullanilarak
Tiirk Lirast’nin bilango tarihinde gecerli olan cari satin alma giicii ile ifade edilmistir. Kapanis ve ortalama kur
kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zsermaye igerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda takip
edilmektedir.

e) EUR ve USD cevrimi

UMS 34’e uygun hazirlanan 6zet ara donem konsolide mali tablolarda gosterilen EUR ve USD tutarlar, TL tutarlart
tizerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki TCMB tarafindan duyurulan 1,845,162 TL =1 EUR ve 1,497,696 TL =1 USD
resmi kurlari kullanilarak hesaplanmis olup bu 6zet ara donem konsolide mali tablolarin bir pargast degildir.

NOT 3 - GRUP MUHASEBESI

Ozet ara donem konsolide mali tablolar, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait konsolide mali tablolarda
belirtilen esaslarla tutarli olarak hazirlanan Ana Ortaklik Ko¢ Holding’in, Bagli Ortakliklar’inin ve Miisterek
Yonetime Tabi Ortakliklar’min (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandirilmistir) hesaplarini igerir. 30 Eyliil 2004 tarihi
itibariyle 6zet ara donem konsolide mali tablolar, 31 Aralik 2003 tarihinde sonra eren yila ait konsolide mali
tablolarda belirtilen konsolidasyon esaslartyla tutarl bir sekilde hazirlanmistir.

30 Eylil 2004 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar’in, oy haklart ve etkin ortaklik oranlari 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle asagida bahsi gegen sirketler
disinda degisiklik gostermemistir.

1) Grup’un Bagl Ortakliklar’ndan Entek 23 Subat 2004 tarihinde, iztek’in (eski adiyla Tiirk Edison A.S.)
%84.78’ini iktisap etmis ve bunun sonucunda iztek 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle %23.42 etkin ortakhk
orani ve %84.78 oy hakki ile tam konsolidasyon yontemi uygulanarak konsolidasyona dahil edilmistir (Not
19).

i) Grup’un Bagl Ortakliklar’indan Aygaz, 26 Subat 2004 tarihinde Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’indan
BOS’un %50 oranindaki hissesini iktisap etmis ve Grup’un toplam oy hakkini %97.43’e arttirmistir (Not
19). BOS, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle miisterek yonetime tabi ortaklik olarak oransal konsolidasyon
yontemiyle konsolide mali tablolarda yer alirken, 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle bagli ortaklik haline gelmesi
sebebiyle tam konsolidasyon yontemi uygulanarak konsolidasyona dahil edilmistir.

iii)  Grup’un Miisterek Y&netime Tabi Ortakliklar’indan Garanti Balfour Beatty Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.,
16 Ocak 2004 tarihi itibariyle satilmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyle konsolidasyon
kapsamindan ¢ikarilmustir.

iv)  Grup, 3 - 4 Haziran 2004 tarihleri itibariyle Tiirk Traktor’deki %25’lik hissesini halka arz yoluyla satmustir.
Bu hisse satig1 sonrasinda Tiirk Traktor, Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik haline gelmis ve oransal
konsolidasyon yontemi ile 6zet ara donem konsolide mali tablolara yansitilmistir. Bu satig islemi sonucunda
Grup, 30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide gelir tablosuna toplam 47,210 milyar
TL tutarinda istirak satig kart yansitmis olup, bu istirak satig karin1 6zet ara donem konsolide gelir tablosunda
“Diger gelirler-net” hesabi igerisinde smiflandirmistir.
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHI ITIBARIYLE
OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 3 - GRUP MUHASEBESI (Devam)

v)

vi)

Vvii)

viii)

Grup’un Bagh Ortakliklar’indan Beko Elektronik, 7 Mayis 2004 tarihinde Ingiliz bir sirket olan Alba Plc
sirketi ile 50% / 50% ortaklik yapmak suretiyle, Grundig AG’nin marka, patent, ArGe faaliyetleri ve bu
faaliyetlerle ilgili makina, kalip, ekipmanlari, Almanya iiriin stoklar1 ve Avrupa satig sirketleri ve satis
sonrast teskilatin1 devralarak, Grundig Multimedia sirketine istirak etmistir. Grundig AG, kontroliin Grup’a
gectigi tarih itibariyle oransal konsolidasyon yontemi uygulanarak konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.

Grup’un Baglh Ortakliklar’indan Mares ile Tiitas Tiirk Turizm A.S. (“Talya Tiitas) 30 Haziran 2004 tarihi
itibariyle yasal olarak birlesmislerdir (Not 18).

Grup’un, Bagli Ortakliklar’indan Tekersan Jant Sanayi A.S.(“Tekersan”)’nin satist ile ilgili hisse satis
sozlesmesi 27 Temmuz 2004 tarihi itibariyle imzalanmis ve kontroliin ortadan kalktig: tarih itibariyle
konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmustir.

Grup’un Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’indan TNT Lojistik ve Dagitim Hizmeetleri A.S.(“TNT”) nin,
satig sozlesmesi 13 Temmuz 2004 tarihi itibariyle imzalanmig ve kontroliin ortadan kalktig: tarih itibariyle
konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmustir.

NOT 4 - SEKTOREL BILGILER

a) Net gelirler

1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004

Otomotiv 4,219,143 1,340,219

Dayanikl1 tiikketim 4,046,973 1,418,948

Gida ve perakende 2,082,571 841,376

Finans 1,153,883 389,379

Enerji 3,109,185 1,136,431

Diger 1,144,968 473,537

15,756,723 5,599,890

b) Faaliyet kari/(zarari)

1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004

Otomotiv 371,567 85,577

Dayanikl: tiikketim 395,554 132,434

Gida ve perakende 57,861 29,621

Finans 215,022 73,526

Enerji 111,486 45,570
Diger (43,034) (9,371)

1,108,456 357,357
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHI ITIBARIYLE
OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Liras1 olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 4 - SEKTOREL BILGILER (Devami)

¢) 1 Ocak - 30 Eyliil 2004 ara hesap donemine ait sektorel bilgi analizi

Finans
Dayanmikh  Gida ve Tiiketici Sektor Toplam Sektorler Aras1  Konsolide
Otomotiv Tiiketim Perakende Bankaciik Sigorta Finansmani ici  Finans Enerji Diger Kar Diizeltmesi Toplam
Grup dist gelirler 4,219,143 4,046,973 2,082,571 581,111 517,972 54,800 -1,153,883 3,109,185 1,144,968 - 15,756,723
Sektor igi gelirler 866,767 597,306 304,240 23,346 1,891 344 - 25,581 89,076 22,049 - 1,905,019
Sektorler arasi gelirler 76,407 810,977 11,974 12,937 26,477 6,797 - 46,211 75,577 923,824 - 1,944,970
Toplam gelirler 5,162,317 5,455,256 2,398,785 617,394 546,340 61,941 -1,225,675 3,273,838 2,090,841 - 19,606,712
Grup dis1 gelirler 4,219,143 4,046,973 2,082,571 581,111 517,972 54,800 -1,153,883 3,109,185 1,144,968 - 15,756,723
Sektorler arasi gelirler 76,407 810,977 11,974 12,937 26,477 6,797 - 46,211 75,577 923,824 (1,944,970) -
Gelirler 4,295,550 4,857,950 2,094,545 594,048 544,449 61,597 -1,200,094 3,184,762 2,068,792 (1,944,970) 15,756,723
Satilan malin maliyeti (3,627,532) (3,669,309) (1,676,349) (296,014) (466,254) (30,631) 25,196 (767,703) (2,902,681) (1,870,704) 1,840,821 (12,673,457)
Briit kar 668,018 1,188,641 418,196 298,034 78,195 30,966 25,196 432,391 282,081 198,088 (104,149) 3,083,266
Yonetim giderleri (138,487) (222,659) (275,694) (143,198) (56,719) (12,800) -(212,717)  (66,298) (124,963) 118,460  (922,358)
Satig ve pazarlama giderleri (172,674) (500,689) (113,209) - - - - - (126,410) (74,738) - (987,720)
Aragtirma ve gelistirme giderleri  (21,505)  (42,560) - - - - - - (667) - - (64,732)
335,352 422,733 29,293 - - - - 219,674 88,706 (1,613) 14,311 1,108,456
Sektorler arasi kar diizeltmesi 36,215  (27,179) 28,568 - - - - (4,652) 22,780  (41,421) (14,311) -
Faaliyet kar1 / (zarar1) 371,567 395,554 57,861 - - - - 215,022 111,486  (43,034) - 1,108,456
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHI ITIBARIYLE
OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Liras1 olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 4 - SEKTOREL BiLGIiLER (Devami)

¢) 1 Temmuz - 30 Evliil 2004 ara hesap donemine ait sektorel bilgi analizi

Finans
Dayamikh  Gida ve Tiiketici Sektor Toplam Sektorler Aras1  Konsolide
Otomotiv  Tiiketim Perakende Bankacihk Sigorta Finansmani ici  Finans Enerji Diger Kar Diizeltmesi Toplam
Grup dis1 gelirler 1,340,219 1,418,948 841,376 198,920 166,574 23,885 - 389,379 1,136,431 473,537 - 5,599,890
Sektor igi gelirler 218,937 169,161 91,718 12,614 (327) 129 - 12,416 29,404 8,675 - 530,311
Sektorler arasi gelirler 22,809 339,618 6,675 3,023 5,036 5,171 - 13,230 31,185 334,805 - 748,322
Toplam gelirler 1,581,965 1,927,727 939,769 214,557 171,283 29,185 - 415,025 1,197,020 817,017 - 6,878,523
Grup dis1 gelirler 1,340,219 1,418,948 841,376 198,920 166,574 23,885 - 389,379 1,136,431 473,537 - 5,599,890
Sektorler arasi gelirler 22,809 339,618 6,675 3,023 5,036 5,171 - 13,230 31,185 334,805 (748,322) -
Gelirler 1,363,028 1,758,566 848,051 201,943 171,610 29,056 - 402,609 1,167,616 808,342 (748,322) 5,599,890
Satilan malin maliyeti (1,184,083) (1,331,088) (695,723) (108,309) (147,329) (12,712) 12,292 (256,058) (1,074,765) (728,622) 708,602 (4,561,737)
Briit kar 178,945 427,478 152,328 93,634 24,281 16,344 12,292 146,551 92,851 79,720 (39,720) 1,038,153
Yonetim giderleri (45,563)  (76,664) (93,320)  (49,605) (20,994) (4,790) - (75,389)  (21,140)  (43,440) 42,380  (313,136)
Satis ve pazarlama giderleri (45,029) (184,655) (43,745) - - - - - (32,749) (29,713) - (335,891)
Aragtirma ve gelistirme giderleri  (14,912)  (16,617) - - - - - - (240) - - (31,769)
73,441 149,542 15,263 - - - - 71,162 38,722 6,567 2,660 357,357
Sektorler arasi kar diizeltmesi 12,136 (17,108) 14,358 - - - - 2,364 6,848  (15,938) (2,660) -
Faaliyet kar1/ (zarar) 85,577 132,434 29,621 - - - - 73,526 45,570 9,371) - 357,357
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHi ITIBARIYLE

OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 4 - SEKTOREL BiLGILER (Devami)

d) Sektor varhklari

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Toplam varliklar
Otomotiv 3,203,593 3,189,957
Dayanikl: tiikketim 5,354,085 4,256,218
Gida ve perakende 1,897,901 1,831,256
Finans 7,685,859 6,917,476
Enerji 2,186,134 1,709,377
Diger 5,277,831 4,954,882
Toplam 25,605,403 22,859,166
Eksi: Sektorler arasi diizeltme (7,015,474) (6,744,591)
Ozet ara donem konsolide mali tablolara gore toplam varhklar 18,589,929 16,114,575
Sektor yiikiimliiliikleri
Toplam yiikiimliiliikler
Otomotiv 1,685,883 1,691,342
Dayanikl: tiikketim 3,037,379 2,227,062
Gida ve perakende 974,250 934,983
Finans 5,998,418 5,378,747
Enerji 987,835 544,580
Diger 1,192,144 964,906
Toplam 13,875,909 11,741,620
Eksi: Sektorler arasi diizeltme (1,745,111) (1,574,842)
Konsolide mali tablolara gore toplam yiikiimliiliikler 12,130,798 10,166,778
Net varliklar
Otomotiv 1,517,710 1,498,615
Dayanikli tiiketim 2,316,706 2,029,896
Gida ve perakende 923,651 896,273
Finans 1,687,441 1,538,729
Enerji 1,198,299 1,164,797
Diger 4,085,687 3,989,976
Toplam 11,729,494 11,118,286
Eksi: Sektorler arasi diizeltme (7,808,540) (7,571,104)
Ozsermaye 3,920,954 3,547,182
Ana ortakhk dis1 paylar 2,538,177 2,400,615
Konsolide mali tablolara gore toplam net varhklar 6,459,131 5,947,797
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHi ITIBARIYLE

OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 4 - SEKTOREL BILGILER (Devami)

e) Maddi ve maddi olmayan duran varhklar ve ya

tirim amach gayrimenkul alimlar ile

amortisman ve itfa paylan

1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve
yatirim amach gayrimenkul alimlari (*)
Otomotiv 140,134 36,830
Dayanikl: tiikketim 247,503 96,667
Gida ve perakende 85,261 29,882
Finans 8,718 3,350
Enerji 119,540 47,336
Diger 30,768 5,545
631,924 219,610
Amortisman ve itfa paylari (*)
Otomotiv 176,469 52,335
Dayanikli tiikketim 138,303 44,066
Gida ve perakende 57,529 18,264
Finans 22,631 6,870
Enerji 86,346 27,778
Diger 35,994 9,571
517,272 158,884

(*) Maddi olmayan duran varlik alimlar1 ve itfa paylarina, serefiye ve serefiye itfa paylari dahil edilmemistir.

f) Nakit akisi gerektirmeyen giderler
30 Eyliil 2004
Dayamkh Gida ve

Otomotiv Tiiketim Perakende Finans Enerji Diger Toplam
Serefiye itfa pay1 - (3,360) 840 5,447 14,368 17,295

Halka agik olmayan hisse senetleri deger
diisiikligii karsihgindaki degisiklikler - - - (6,020) - 13,172 7,152
Stipheli alacaklar karsiligindaki degisiklikler 1,629 2,174 (1,514) 60 3,094 625 6,068
Krediler i¢in ayrilan karsiliklardaki degisiklikler - - - 13,178 - 13,178
Garanti karsiliklarindaki degisiklikler 13,187 14,916 - - - (609) 27,494
Kidem tazminat: kargiligindaki degisiklikler 5,334 (1,404) 526 1,918 920 (349) 6,945
Sigorta karsiliklarindaki degisiklikler - - - 66,351 - - 66,351
Stok deger diisiikliigii karsihigindaki degisiklikler 7,118 2,700 - - 9,818
erefiye deger diisiikliigiindeki degisiklikler - - - 9,511 9,511
20,150 19.444 2.552 75.487 9.461 36,718 163.812

g) Ana ortakhk disi paylar
30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Kog¢ Kog¢

ailesi ilyeleri Diger Toplam ailesi iiyeleri Diger Toplam
Otomotiv 199,440 276,373 475,813 190,803 277,710 468,513
Dayanikli tiiketim 328,338 474,249 802,587 292,018 477,072 769,090
Gida ve perakende 232,614 219,568 452,182 227,294 224,009 451,303
Finans 45,743 30,713 76,456 40,405 16,321 56,726
Enerji 107,844 239,465 347,309 75,151 234,954 310,105
Diger 188,241 195,589 383,830 175,986 168,892 344,878
1,102,220 1,435,957 2,538,177 1,001,657 1,398,958 2,400,615
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHI ITIBARIYLE
OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER

30 Evyliil 2004 31 Aralik 2003
Bankacihk Diger Toplam Bankacihik Diger Toplam
Kasa 45,113 128,646 173,759 37,260 107,480 144,740
Alnan g¢ekler 1,324 68,407 69,731 899 40,210 41,109
Zorunlu karsiliklar digindaki
Merkez Bankasi bakiyeleri 765 - 765 2,836 - 2,836
Banka
- Vadesiz mevduatlar 116,555 163,082 279,637 85,320 309,409 394,729
- Vadeli mevduatlar 502,804 659,093 1,161,897 557,370 451,322 1,008,692
- Ters repo alacaklart 946 5,439 6,385 1,184 12,410 13,594
Bankalararasi para piyasalari
alacaklari 105,158 - 105,158 434,141 - 434,141
772,665 1,024,667 1,797,332 1,119,010 920,831 2,039,841

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle 1 yildan uzun vadeli banka bakiyeleri toplami 38,973 milyar TL’dir (31 Aralik 2003:
30,523 milyar TL).

Yabanci para vadeli mevduat hesaplarinin yillik faiz oranlar1 %0.5 ile %10.0 arasindadir (31 Aralik 2003: yillik
%1.0-%10.0). TL mevduat hesaplarmin yillik faiz oranlari %15.0 ile %29.0 arasindadir (31 Aralik 2003: yillik
%18.9-%29.0).

Ters repo alacaklarinin tiimii ii¢ aydan kisa vadeli olup yillik faiz oranlar1 %15.5 ile % 25.7 arasindadir (31 Aralik
2003: yillik %16.4-%26.0).

Bankalararasi para piyasalar1 alacaklarina uygulanan faiz oranlar1 yabanci para alacaklart i¢in yillik %0.2 ile %4.0
(31 Aralik 2003: yillik %0.4-%0.6), Tiirk Liras1 alacaklari i¢in yillik %19.5-%26.0 (31 Aralik 2003: yillik %26.0-
%26.1) arasinda degigmektedir.

Zorunlu karsiliklar disindaki Merkez Bankasi bakiyeleri, Tiirkiye Cumbhuriyeti, Azerbaycan ve Hollanda Merkez
Bankalari’na likidite yiikiimliiliikleri i¢in yatirilan vadesiz mevduat hesaplarini temsil etmektedir.
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHI ITIBARIYLE
OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 6 - FINANSAL VARLIKLAR

a) Satilmaya hazir finansal varhklar

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Bankacihk Diger Toplam Bankacihk Diger Toplam
Borglanma senetleri:
- Hazine bonolar1 6,710 45,272 51,982 87,319 282,257 369,576
- Devlet tahvilleri:
-TL 7,935 700,855 708,790 6,673 198,300 204,973
- Yabanci para 24,851 7,510 32,361 44,343 52,927 97,270
- Eurobond 12,010 108,443 120,453 2,421 131,817 134,238
- Diger 16,154 12,066 28,220 11,715 16,663 28,378
67,660 874,146 941,806 152,471 681,964 834,435
Hisse senetleri:
- Halka agik - 27,027 27,027 - 22,014 22,014
- Halka agik olmayanlar 1,376 54,870 56,246 4,589 52,459 57,048
1,376 81,897 83,273 4,589 74,473 79,062
Toplam 69,036 956,043 1,025,079 157,060 756,437 913,497

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle repo islemlerine konu edilen borglanma senedi yoktur (31 Aralik 2003: 84,328
milyar TL).

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle Tiirk Lirasi cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin yillik faiz oranlar1 %19.4
ile %33.8 arasindadir (31 Aralik 2003: yillik %25.2-%55.0). 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle yabanci para
cinsinden satilmaya hazir finansal varliklari yillik faiz oranlar1 %0.7 ile %12.4 arasindadir (31 Aralik 2003:
yillik %3.8-%13.8).

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satilmaya hazir devlet tahvilleri, hazine bonolart ve Eurobondlar’in sirasiyla 284,899
milyar TL (31 Aralik 2003: 26,223 milyar TL), 7,953 milyar TL (31 Aralik 2003: 144,776 milyar TL) ve 5,260
milyar TL (31 Aralik 2003: yoktur) tutarindaki kismi, sigorta sektoriindeki Bagli Ortakliklar’in yil sonunda
yazdiklar1 net primler i¢in T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’na bloke ettikleri finansal varliklari temsil
etmektedir. 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle bloke yabanci para tahvilleri ve yatirim fonlar
bulunmamaktadir.
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHI ITIBARIYLE
OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 6 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Vadeye kalan doneme gore satilmaya hazir finansal varliklarin analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Bankaciik Diger Toplam Bankaciik Diger Toplam
Kisa vadeli:
Hisse senetleri ve
yatirim fonlari 16,154 12,066 28,220 11,660 10,455 22,115
1-3 ay 2,973 26,133 29,106 29,376 75,270 104,646
3ay-1yil 23,883 414,720 438,603 94.462 362,091 456,553
43,010 452,919 495,929 135,498 447,816 583,314
Uzun vadeli:
1 y1l lizeri 24,650 421,227 445,877 16,973 234,148 251,121
Hisse senetleri 1,376 81,897 83,273 4,589 74,473 79,062
26,026 503,124 529,150 21,562 308,621 330,183
69,036 956,043 1,025,079 157,060 756,437 913,497
Hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Hissedarhk Hissedarhk
Milyar TL (%) Milyar TL (%)
Halka acik :
Cesme Altinyunus Turizm Tes. A.S. 10,337 30.00 14,934 30.00
Goodyear Tire and Rubber Company 7,774 0.85 5,769 0.85
Tiirk Traktor (¥) 7,431 2.20 - -
Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. 1,484 4.00 1,310 4.00
Metas Izmir Metalurji Fabrikalar1 A.S. 1 0.41 1 0.41
27,027 22,014

(*)  Not 3°de de bahsedildigi iizere Grup, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’indan Tirk Traktor’deki
%25°1ik hissesini halka arz yolu ile satmis olmakla birlikte, bu halka arz igleminin sonrasinda %2.20’lik
kismuint kisa vadede elden ¢ikarmak iizere geri almistir. S6zkonusu varlik kisa vadeli satilmaya hazir
finansal varliklar icerisinde smiflandirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 6 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003

Hissedarhk Hissedarhk
Milyar TL (%) Milyar TL (%)

Halka acik olmayanlar:
Tani Pazarlama ve letisim A.S. 8,400 99.00 13,160 99.00
Koc¢ Ata Sancak Besi ve Tarim Uriinleri A.S. 7,780 33.02 8,123 33.02
British American Tobacco Export BV 5,781 5.00 5,781 5.00
TNT(*) 4,882 49.00 - -
Tekersan(*) 3,606 62.57 - -
Tat-Taris Alkollii Icecekler A.S. (**) 3,568 50.00 - -
Samkocauto Ltd. 2,593 10.00 2,593 10.00
Kog Bilgi Grubu iletisim ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 2,535 80.00 5,068 80.00
Sanal Merkez Ticaret A.S. 2,111 99.99 2,111 99.99
Kumsan Dokiim Malzemeleri Sanayi ve Tic. A.S. 1,843 50.24 1,843 50.24
Kog Statoil Gaz Toptan Satis A.S.(**%) 1,839 49.00 - -
Asia Pasific 1,552 98.25 1,552 98.25
Chung Mei Industries Limited 1,468 55.00 1,468 45.00
Zinerji Enerji San. ve Tic. A.S. 1,294 93.00 1,294 93.00
Kog Statoil Gaz fletim A.S.(***) 295 49.00 - -
Hiir Emlak Ins. ve Tic. A.S. (¥**%) - - 3,484 50.00
Diger 6,699 - 10,571 -

56,246 57,048
83,273 79,062

*) Grup, Tekersan ve TNT nin satis1 ile ilgili hisse satig sdzlesmelerini imzalamis ve kontroliin ortadan

kalktig1 tarih itibariyle konsolidasyon kapsamindan ¢ikarmistir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle gerekli
yasal iglemlerin tamamlanmamasi sebebiyle, hisse satis devri ger¢eklesmemistir (Not 24).

(**) 2004 Ocak ayi igerisinde satin alinmig olup faaliyetlerine heniiz baglamamis olmasi ve mali tablolar i¢in
onemlilik teskil etmemesinden dolay1 oransal konsolidasyon yontemine goére muhasebelestirilmemistir.

(***) 17 Kasim 2000 tarihinde Norve¢ Statoil firmasi ile imzalanmig olan anlasma dogrultusunda 1-2 Nisan
2004 tarihlerinde kurulmuslardir. 30 Eylil 2004 tarihi itibariyle heniiz tam olarak faaliyete
geemediklerinden dolay1 konsolidasyon kapsamina alinmamuglardir.

(****) Hiir Emlak Ins.ve Tic. A.S., 2004 y1l1 icerisinde satilmistir.

Kog Holding, Bagli Ortakliklar’inin ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’in Kog ailesi iiyeleri ile beraber %20
veya daha fazla oy hakkina sahip olduklart halde yonetiminde 6nemli bir etkiye sahip olmadig: istirakleri, satilmaya
hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmis ve kayitli degeri paranin 30 Eyliil 2004 tarihindeki satin alma
giiciine gore diizeltilmis elde etme maliyeti tutarindan varsa deger diisiikligii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle
degerlenmistir. Szkonusu sirketlerin 6zet ara donem konsolide mali tablolar tizerindeki etkilerinin 6nemsiz olmasi
sebebiyle 6zkaynak muhasebesi uygulanmamaktadir.

30 Eylil 2004 tarihi itibariyle, halka acik satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan 2,936 milyar TL tutarindaki fark 6zet ara donem konsolide gelir tablosunda gider
olarak kaydedilmistir.

Halka acik olmayan (borsaya kote olmayan) satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir makul
degerinin bulunmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle
makul degerin giivenilir bir sekilde Olgiilemedigi finansal varliklarin kayitli degeri paranin 30 Eyliil 2004
tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilmis elde etme maliyeti tutarindan varsa deger diisiikliigii karsiliginin
¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle halka agik olmayan varliklar i¢in ayrilan toplam
deger diistikliigii karsiligt 69,592 milyar TL dir (31 Aralik 2003: 62,440 milyar TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 6 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
b) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

30 Evliil 2004 31 Arahk 2003
Bankacihik Diger Toplam Bankacihk Diger Toplam
Borg Senetleri:
-Eurobondlar 770,057 51,095 821,152 582,356 46,686 629,042
-Devlet tahvilleri
-TL 493,209 125,968 619,177 342,739 50,158 392,897
- Dovize endeksli 116,691 - 116,691 124,628 - 124,628
- Yabanci para 35,006 - 35,006 64,920 - 64,920
-Hazine bonolar1 28,481 97 28,578 25,513 106,627 132,140
-Déviz cinsinden tahviller - 783 783 - 796 796
Toplam 1,443,444 177,943 1,621,387 1,140,156 204,267 1,344,423

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle 182,453 milyar TL tutarinda borglanma senedi repo islemlerine konu edilmistir
(31 Aralik 2003: 201,252 milyar TL).

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle vadeye kadar elde tutulacak hazine bonolart ve devlet tahvillerinin faiz oranlar yillik
9%20.7 ile %35.4 arasindadir (31 Aralik 2003: yillik %32.0-%68.0).

Eurobondlar, EUR ve USD cinsinden T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan piyasaya ¢ikarilan kuponlu
borglanma senetleridir. Bu senetlerin yillik faiz oranlart %5.5 ile %12.8 arasindadir (31 Aralik 2003: yillik %9.3-
%12.4).

30 Eylil 2004 tarihi itibariyle devlet tahvilleri ve FEurobondlar’m sirasiyla 30,251 milyar TL
(31 Aralik 2003: 32,781 milyar TL) ve 26,951 milyar TL (31 Aralik 2003: 24,264) tutarindaki kismi, sigorta
sektoriindeki Bagl Ortakliklar’in y1l sonunda yazdiklari net primler igin T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’na
bloke ettikleri finansal varliklar1 temsil etmektedir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle sigorta sektdriindeki Bagli
Ortakliklarin bloke hazine bonolari bulunmamaktadir (31 Aralik 2003: 99,164 milyar TL). 30 Eyliil 2004 ve
31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle bloke yabanci para tahvilleri ve yatirim fonlar1 bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle vadeye kalan doneme gore vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklarin analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Bankacihik Diger Toplam Bankacihk Diger Toplam
Kisa vadeli:

1-3 ay 103,626 34,147 137,773 114,509 71,051 185,560
3 ay-1 yil 265,542 82,167 347,709 229,185 52,517 281,702
369,168 116,314 485,482 343,694 123,568 467,262

Uzun vadeli:
1 y1l iizeri 1,074,276 61,629 1,135,905 796,462 80,699 877,161
1,074,276 61,629 1,135,905 796,462 80,699 877,161
1,443,444 177,943 1,621,387 1,140,156 204,267 1,344,423

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin 449,791 milyar TL (31 Aralik 2003:
369,152 milyar TL) tutarindaki kismu, yasal gereklilikler sebebiyle TCMB’de, kredi s6zlesmeleri sebebiyle Lehman
Brothers International ve Bayerische Hypo-Und Vereins Bank AG.’de ve menkul kiymet islemleri ve para piyasasi
islemleri sebebiyle istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de teminat olarak
bulundurulmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 7 - MUSTERILERE VERILEN AVANS VE KREDILER

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
1 yila kadar 1 y1l ve iizeri Toplam 1 y1ila kadar 1 y1l ve iizeri Toplam
Hazineden alinan
borg senetleri 18,337 319,495 337,832 134,265 45,630 179,895
Ticari ve endiistriyel
krediler 616,361 453,621 1,069,982 397,572 429,809 827,381
Thracat kredileri 544,658 - 544,658 427,007 - 427,007
Yatirim kredileri - 54,545 54,545 - 55,964 55,964
Net finansal kiralama
yatirimlari 33,259 226,583 259,842 114,674 96,029 210,703
Tiiketici kredileri 238,885 168,465 407,350 220,969 95,734 316,703
Faktoring alacaklar 113,484 2,516 116,000 124,249 5,483 129,732
Diger 96,194 - 96,194 11,547 - 11,547
Toplam 1,661,178 1,225,225 2,886,403 1,430,283 728,649 2,158,932
Yasal takip altindaki
krediler 221,932 - 221,932 253,594 - 253,594
Diger deger kaybina
ugramus krediler 91,297 - 91,297 94,683 - 94,683
Toplam deger kaybina
ugramus krediler 313,229 - 313,229 348,277 - 348,277
Toplam miisterilere verilen
avans ve krediler 1,974,407 1,225,225 3,199,632 1,778,560 728,649 2,507,209
Eksi: Kredi deger
diisiikligii karsilign (225,707) - (225,707) (212,529) - (212,529)
Net miisterilere verilen
avans ve krediler 1,748,700 1,225,225 2,973,925 1,566,031 728,649 2,294,680
Kredi deger diistikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak 2004 212,529
Doénem igerisinde deger kaybina ugramis krediler i¢in ayrilan karsiliklar 64,714
Gecmis donemlerde karsilik ayrilan kredilerden
donem iginde yapilan tahsilatlar (24,963)
Kayitlardan silinenler (6,499)
Parasal kazang (20,074)
30 Eyliil 2004 225,707
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 7 - MUSTERILERE VERILEN AVANS VE KREDILER (Devami)

Miisterilere verilen avans ve krediler icerisinde yer alan net finansal kiralama yatirimlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Briit finansal kiralama yatirimlari 308,291 253,396
Eksi: Kazanilmamuis finans gelirleri (48,449) (42,693)
Net finansal kiralama yatirnmlari 259,842 210,703

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, deger kaybina ugramis finansal kiralama yatirimlari igin 15,020 milyar TL

tutarinda karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2003: 19,002 milyar TL).

Finansal kiralama alacaklari, sdzlesme siiresindeki kira bedellerinden olugmaktadir. Vadelerine gore kira bedelleri

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
2004 42,327 139,984
2005 143,033 65,794
2006 76,941 28,336
2007 ve sonrast 45,990 19,282
Eksi: Kazanilmamuisg finans gelirleri (48,449) (42,693)
259,842 210,703

Miisterilere verilen avans ve krediler icerisinde yer alan faktoring alacaklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Yurti¢i islemleri 62,557 79,205
Ihracat islemleri 53,443 50,527
Briit faktoring alacaklar 116,000 129,732
Yasal takip altindaki faktoring alacaklari 2,936 3,147
Eksi: Yasal takip altindaki faktoring alacaklari igin ayrilan karsilik (2,452) (2,530)
Faktoring alacaklari, net 116,484 130,349

30 Eylil 2004 tarihi itibariyle, tiiketici kredilerinin 275,267 milyar TL (31 Aralik 2003: 144,809 milyar TL)
tutarmdaki kismu tiiketici finansmani sirketleri tarafindan verilmistir. Bu tiiketici kredilerinden alinan teminatlar
236,923 milyar TL (31 Aralik 2003: 99,032 milyar TL) tutarindadir. 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle tiiketici
finansmani sirketleri tarafindan verilen tiiketici kredileri i¢in ayrilan kargiliklar 8,148 milyar TL tutarindadir
(31 Aralik 2003: 7,855 milyar TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 7 - MUSTERILERE VERILEN AVANS VE KREDILER (Devami)

Miisterilere verilen avans ve kredilerin ekonomik sektor bazinda risk dagilimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 % 31 Aralik 2003 %

Perakendecilik 491,715 17 323,875 15
Tekstil 341,699 12 327,259 15
Hazineden alinan borg senetleri 337,832 12 179,895 8
Uretim 265,410 9 182,928 8
Metal isleme 230,713 8 188,150 9
Petrokimya endiistrisi 167,838 6 117,217 5
Insaat ve ¢cimento 135,987 5 108,696 5
Yiyecek, icecek ve tiiketim tirtinleri 128,037 4 125,213 6
Finansal kuruluglar 124,035 4 76,792 4
Otomotiv 96,104 3 24,226 1
Ticaret 93,896 3 67,557 3
Turizm 73,208 3 55,984 3
Dayanikli tiiketim mallart 21,931 1 25,408 1
Diger 377,998 13 355,732 17
2,886,403 100 2,158,932 100
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Liras1 olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Doviz
Konsolidasyon Konsolidasyon Yeniden kurlarindaki
1 Ocak kapsamina kapsamindan yapilanma degisimin 30 Eyliil
2004 dahil edilenler cikartilanlar etkisi ilaveler Cikiglar etkileri 2004
Maliyet
Arsa, yeralt1 ve yertistii diizenlemeleri 287,977 1,842 (2,071) (1,574) 13,128 (2,282) (181) 296,839
Binalar 1,462,210 5,827 (13,706) (25,171) 24,011 (12,326) 568 1,441,413
Makina ve teghizat 7,055,342 103,382 (214,818) (157,757) 237,467 (90,739) (802) 6,932,075
Motorlu araglar 408,107 683 (1,097) 298 17,173 (23,882) (472) 400,810
Doéseme ve demirbaslar 606,484 2,284 (11,574) (11,110) 34,908 (22,489) 135 598,638
Yapilmakta olan yatirimlar 125,851 21 (145) 3 273,940 (131,394) 63 268,339
Ozel maliyetler 374,296 - (112) (160) 11,263 (2,062) - 383,225
10,320,267 114,039 (243,523) (195,471) 611,890 (285,174) (689) 10,321,339
Birikmis amortisman
Arsa, yeralt1 ve yertistii diizenlemeleri (61,555) - 254 683 (5,911) 1,300 - (65,229)
Binalar (514,502) (959) 6,841 13,048 (32,911) 6,391 (712) (522,804)
Makina ve techizat (4,873,497) (2,566) 197,968 135,364 (350,482) 76,555 358 (4,816,300)
Motorlu araglar (279,680) (462) 895 (263) (21,588) 19,084 259 (281,755)
Déseme ve demirbaglar (503,751) (1,299) 9,727 10,713 (42,162) 19,510 (10) (507,272)
Ozel maliyetler (184,206) - 98 90 (19,359) 1,469 - (201,908)
(6,417,191) (5,286) 215,783 159,635 (472,413) 124,309 (105) (6,395,268)
Net defter degeri
Arsa, yeralt1 ve yerlistii diizenlemeleri 226,422 231,610
Binalar 947,708 918,609
Makina ve techizat 2,181,845 2,115,775
Motorlu araglar 128,427 119,055
Déseme ve demirbaslar 102,733 91,366
Yapilmakta olan yatirimlar 125,851 268,339
Ozel maliyetler 190,090 181,317
3,903,076 3,926,071

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle arazi, bina, makina ve teghizatlar tizerinde 415,654 milyar TL (31 Aralik 2003: 261,298 milyar TL) tutarinda ipotek bulunmaktadir (Not 17).
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Konsolidasyon Doviz
kapsamina Yeniden Konsolidasyon kurlarindaki
1 Ocak dahil yapilanma kapsamindan degisimin 30 Eyliil
2004 edilenler etkisi ¢ikarilanlar ilaveler Cikslar etkileri 2004
Maliyet 481,58« 17,670 (1,316) (2,931) 16,552 (6,242) (482) 504,835
Birikmig amortisman (225,10¢ (1,494) 1,148 2,533 (43,697) 2,282 262 (264,075)
Net defter degeri 256,47! 240,760
Serefiye 439,61 - (3,447) - - - 436,165
Birikmig amortisman (95,55 - 768 (22,335) - - (117,119)
Deger diisiikliigu - - 9,511) - - 9,511)
Net defter degeri 344,06( 309,535
Negatif serefiye
(Not 19) (53,30¢ (6,980) (8,038) - - - (68,326)
Birikmig amortisman 8,56 524 335 4,181 - - 13,607
Net defter degeri (44,74 (54,719)
Toplam net defter
degeri 555,79« 495,576
NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Doviz
kurlarindaki
1 Ocak degisimin 30 Eyliil
2004 Ilaveler Cikislar etkileri 2004
Maliyet 72,023 3,482 957) 758 75,306
Birikmis amortisman (6,409) (1,162) 922 (1,182) (7,831)
Net defter degeri 65,614 67,475
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NOT 11 - MEVDUATLAR

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003

Vadesiz Vadeli Toplam  Vadesiz
Yabanci para mevduatlar:
Tasarruf mevduatlari 233,503 1,466,631 1,700,134 331,393
Ticari mevduatlar 174,756 316,080 490,836 172,137

Vadeli Toplam

1,284,139 1,615,532
496,155 668,292

408,259 1,782,711 2,190,970 503,530

1,780,294 2,283,824

Tiirk Liras1 mevduatlar:

Tasarruf mevduatlari 41,005 587,044 628,049 33,884
Ticari mevduatlar 121,622 189,785 311,407 82,645
Repo iglemlerinden saglanan fonlar - 167,561 167,561 -

311,921 345,805
31,406 114,051
265,147 265,147

162,627 944,390 1,107,017 116,529

608,474 725,003

570,886 2,727,101 3,297,987 620,059

2,388,768 3,008,827

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, tasarruf mevduatlari ve ticari mevduatlar, 150,950 milyar TL tutarindaki (31 Aralik
2003: 231,404 milyar TL) uzun vadeli yabanci para ve Tiirk Lirast hesaplar1 icermektedir; vadeli mevduatlar i¢in
uygulanan faiz oranlar1 yabanci para mevduatlar igin yillik %0.01 ile %12.0 (31 Aralik 2003: yillik %1.0-%5.0),
Tiirk Liras1t mevduatlar i¢in yillik %10.0 ile %43.0 (31 Aralik 2003: %25.3-%33.0) ve repo islemlerinden saglanan
fonlar i¢in yillik %18.9 ile %25.0 (31 Aralik 2003: %18.8 - %30.0) arasinda degismektedir.

NOT 12 - BANKA KREDILERi

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Kisa vadeli banka kredileri:
Kisa vadeli banka kredileri 2,017,397 1,357,665
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri 518,578 661,113
Toplam kisa vadeli banka kredileri 2,535,975 2,018,778
Uzun vadeli banka kredileri:
Uzun vadeli banka kredileri 1,611,862 1,236,430
Toplam banka kredileri 4,147,837 3,255,208

Yabanci para banka kredilerinin biiyiik bir kismi USD ve EUR cinsindendir. USD, EUR ve TL banka kredilerinin
efektif faiz oranlar sirastyla %1.2-%9.9 (31 Aralik 2003: %0.0-%6.7), %2.0-%6.42 (31 Aralik 2003: %3.1-%6.8)

ve %0.0-%32.40 (31 Aralik 2003: %0.0-%47.0) arasindadir.
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NOT 12 - BANKA KREDILERI (Devamn)

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme tablosu asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
2005 252,258 353,816
2006 615,575 347,523
2007 382,640 341,300
2008 159,842 129,860
2009 ve sonrast 201,547 63,931
1,611,862 1,236,430
NOT 13 - VERGI
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi:
Yurtici 160,739 82,654
Yurtdist 8,047 6,300
168,786 88,954
Ertelenen vergi varliklari:
Yurtici 213,268 211,512
Yurtdisi 2,395 2,038
215,663 213,550
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Yurtici (204,401) (212,103)
Yurtdist (18,471) (23,038)
(222,872) (235,141)
Net ertelenen vergi yiikiimliiliigii (7,209) (21,591)

Yurtici

Tirk vergi mevzuati, ana sirketin ve bagl ortakliklarinin, konsolide vergi beyannamesi vermesine izin
vermemektedir. Bu nedenle, bu konsolide mali tablolarda gosterilen vergi karsiliklari, her bir sirket i¢in ayrica

hesaplanmistir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2004 yili igin %33’tlir. Bu oran daha sonraki yillar igin %30’dur. Kurumlar
vergisi orani kurumlarn ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnas1 gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
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NOT 13 - VERGI (Devam)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu
ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini
bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin kanuni mali tablolarini1 1 Ocak 2004
tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngdrmektedir. Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003
tarihli bilangolarmi da s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak
zorundadirlar. Miikellefler, 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarmi 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanligi
tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yaymmlanan 328 sayili Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”)
hiikiimleri; 2004 yili iigiincii gecici vergi (Ocak-Eyliil) donemine ait gegici vergi beyanlarint da 5024 sayili
kanun ve 13 Agustos 2004 tarihinde Resmi Gazete’de yaynlanmis bulunan 338 Numarali Vergi Usul Kanunu
tebligi ve diger diizenlemelere gore beyan etmek zorundadirlar. Maliye Bakanligi tarafindan yaymlanan bu
Genel Tebligle enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan miikelleflerin, diizeltme sartlarinin olusmasi halinde
1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri mali tablolardan sadece bilangolarini diizeltme islemine tabi
tutmalar1 zorunlu tutulmustur.

Bunun yani sira, 5228 sayili Kanunla degisik 5024 sayili Kanun’da belirtildigi iizere SPK’nin yiiksek enflasyon
doneminde mali tablolarin diizeltilmesine iligkin diizenlemelerine gére 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini
diizeltmek zorunda olan miikellefler s6z konusu bilangolarini 5024 sayili Kanun’da belirtilen esaslar uyarinca
yeniden diizeltmek zorunda degillerdir. Ancak bu sekilde diizeltme yapanlar, bu kanuna gore ayrilabilecek
tutardan fazla amortisman ve karsilik ayiramazlar. Grup, SPK’ya tabi sirketlerin bir kisminda, 1 Ocak 2004
tarihli acilis bilangosunu diizenlerken 5024 sayili Kanun’un imkan tanidigi sekilde, SPK’nin yiiksek enflasyon
donemlerinde mali tablolarin diizeltilmesine iliskin diizenlemelerine gore hazirlanmig olan 31 Aralik 2003 tarihli
bilangosunu esas alma karar1 vermistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri %10
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar1 iizerinden %33 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayimn
10’uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsupa ragmen kalan gegici vergi var ise, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali bor¢lara da mahsup
edilebilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulmus bagli ortakliklardaki istirakler ile gayri menkullerin satigindan dogan karlar,
satildiklar1 y1l sermayeye eklenmeleri sart1 ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden miistesnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iliskin 6 milyar TL’nin {izerindeki yatirim
harcamalarinin %40°’1 -baz1 istisnalar hari¢- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden
istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli
olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan
yararlanmak i¢in “Yatirim Tegvik Belgesi” alma zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden dnce
gegerli olan hiikkiimlere gore kazanilmis yatirim indirimi hakkimin kullanilmast halinde yararlanilan yatirim
indirimi istisnasi tutar1 iizerinden, karin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj
hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiincii aymn 15
inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir.
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NOT 13 - VERGI (Devam)

30 Eylil 2004 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida
Ozetlenmistir:

1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004

Cari yil kurumlar vergisi 373,898 104,405
Ertelenen vergi geliri (12,301) (13,466)

361,597 90,939

Ertelenen vergiler

Ko¢ Holding, Bagli Ortakliklar ve Miisterek YoOnetime Tabi Ortakliklar, ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin UFRS ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6zkonusu gegici farklar
genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve Vergi Kanunlarma gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesine yol acar.

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, 2004 yilinda gergeklesecek gegici farklar lizerinden yiikiimliiliik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %33’tiir. Diger gegici farklar i¢in
uygulanacak oran %30’dur.

30 Eylil 2004 tarihi itibariyle her bir iilkedeki yiirtrlikkteki vergi mevzuatlar dikkat alinarak ertelen vergi
hesaplamasinda kullanilan vergi oranlar1 agagidaki gibidir:

Ulke Vergi oranlar

(%)
Tiirkiye 33.0/30.0
Azerbaycan 24.0
Almanya 39.6
Avusturya 34.0
Avusturalya 30.0
Bulgaristan 19.5
Cin 17.5
Danimarka 30.0
Finlandiya 29.0
Fransa 354
Hollanda 35.0
Ingiltere 30.0
Isveg 28.0
Isvigre 25.0
Italya 38.3
Ispanya 35.0
frlanda 12.5
Kazakistan 30.0
Makedonya 30.0
Macaristan 18.0
Norveg 28.0
Polonya 19.0
Portekiz 33.0
Rusya 24.0
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Romanya 25.0
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NOT 13 - VERGI (Devam)

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle toplam gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin yiiriirliikteki
vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen vergi
ecici farklar varhklary/(yviikiimliiliikleri
30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003 30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki net fark 1,229,426 1,168,619 (372,114) (366,008)
Ertelenmis prim iiretim maliyetleri 37,417 29,546 (12,348) (9,750)
Stoklarin kayitl degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki net fark 2,740 56,017 (1,053) (17,398)
Kullanilmamis yatirim indirimleri (1,695,836) (1,773,175) 170,441 189,572
Kidem tazminati karsilig1 (142,358) (134,834) 43,359 40,074
Kullanilabilir vergi zararlar (109,036) (145,429) 33,210 42,340
Garanti giderleri (95.,458) (60,793) 30,454 19,164
Kazanilmamig finansman
gelirleri / giderleri (net) (69,930) (70,501) 22,944 23,212
Takipteki krediler i¢in ayrilan karsilik (62,768) (41,449) 18,859 13,679
Kazanilmamis prim karsilig1 (40,391) (18,759) 13,329 6,190
Ertelenmis komisyon gelirleri (21,829) (18,550) 7,204 6,122
Borg senetlerinin piyasa degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki fark (21,380) (17,713) 6,766 5,810
Finansal kiralama borglari (6,808) (10,032) 2,128 3,094
Diger, net (97,307) (70,372) 29,612 22,308
(7,209) (21,591)

Ay birer vergi mikellefi olan Bagli Ortaklik ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’in UFRS uyarinca
hazirladiklar1 mali tablolarda ilgili sirketlerin net ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliilikleri Ko¢ Holding’in
konsolide bilangosunda ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri hesaplar igerisinde siniflandirilmistir. Yukarida
gosterilen gegici farklar ile ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri ise briit degerler esas almarak hazirlanmis
olup net ertelenmis vergi pozisyonunu gostermektedir.

Ertelenen verginin 30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2004 (21,591)
Konsolidasyona kapsamina dahil edilenler (4,530)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilanlar (336)
Yeniden yapilanmanin etkisi 5,779
Parasal kazang 551
Riskten korunma islemi karlart 617
Cari donem geliri 12,301
30 Eyliil 2004 (7,209)
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NOT 14 - SERMAYE

Ko¢ Holding, SPK’da kayithi olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup 1,000 TL
nominal degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayitli sermayesi igin bir tavan belirlemistir. Kog¢ Holding’in
onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 1,000,000 1,000,000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 789,750 789,750

Tiirkiye’deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse dagitarak kayitli sermaye tavanini asabilirler.

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle Ko¢ Holding’in ortaklari ve sermaye i¢indeki paylar tarihi
degerleri iizerinden asagida belirtilmistir:

Hisse % 30 Eyliil 2004 Hisse % 31 Arahk 2003
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 41.81 330,186 4327 341,686
Suna Kirag 6.04 47,715 6.23 49,215
Semahat Arsel 5.89 46,495 6.09 48,095
Rahmi M. Kog 5.23 41,332 5.40 42,632
Omer Kog 2.98 23,520 2.98 23,520
Mustafa Kog 2.88 22,718 3.00 23,718
Ali Kog 2.88 22,718 3.00 23,718
Ipek Kirag 0.70 5,538 0.70 5,538
Nazar Dayanikli ve Dayaniksiz
Sinai Mallar Paz. A.S. 0.33 2,636 0.35 2,736
Rahmi M. Kog¢ ve Mahdumlar1 Magden,
Insaat Turizm Ulastirma Yat. ve Tic. A.S. 0.11 830 0.11 830
Zer Madencilik Dayanikli Mallar
Yatirim ve Paz. A.S. 0.01 105 0.01 105
Toplam Kocg ailesi iiyeleri ve Koc ailesi
iiyeleri tarafindan sahip olunan sirketler 68.86 543,793 71.14 561,793
Vehbi Kog Vakfi 7.17 56,636 7.17 56,636
Kog Holding Emeklilik Vakfi 1.97 15,586 1.97 15,586
Halka ag1k 22.00 173,735 19.72 155,735
100.00 789,750 100.00 789,750

Sermaye enflasyon diizeltme farki, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri degerlerin enflasyona gore diizeltilmis
toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlart arasindaki farki ifade eder. Ayrica, 1997 yili
icerisinde Ko¢ Holding tarafindan piyasaya siiriilen hisse senetlerinin nominal degerleri ile Ko¢ Yatirim Sanayi
Mamiilleri Pazarlama A.S.’den satin alinan ortaklik disi paylarin rayi¢ degerleri arasindaki 115,632 milyar TL
tutarindaki fark ve 2003 yili i¢erisinde Migros un % 50.81°1lik hissesinin iktisap edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan
414,411 milyar TL tutarindaki rayi¢ deger farki da sermaye enflasyon diizeltme farki olarak gdsterilmistir.

Hisse senetlerinin tiplerine gore analizleri agsagidaki gibidir:

Tipi Hisse senedi adedi Milyar TL Hisse senedi cinsi

A 211,922,206,014 211,922 Nama

B 53,592,000 54 Nama

B 577,774,201,986 577,774 Hamiline
789,750,000,000 789,750
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NOT 15 - BIRIKMIS KARLAR VE YASAL YEDEKLER
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Grup tarafindan yapilan temettii dagitimi, vergiler diistiikten ve yasal yedekler ayrildiktan sonra yukarida belirtildigi
gibi Tiirk Lirasi olarak yapilir. Maddelerle uyumlu olarak, ilk temettii, yasal karsiliklar ve vergiler arindirildiktan
sonraki karlardan dagitilan %1 ile %2 arasindaki temettiiler “Ko¢ Holding Emeklilik ve Yardimlasma Vakfina”
Odenir. Kurucu hisseleri elinde tutan hissedarlar Not 14’de agiklandig iizere kardan temettii alma hakkina sahiptir.

30 Eyliil tarihi itibariyle (yasal mali tablolara goére) onceki donem karlari ve temettiileri asagidaki gibidir
(enflasyona gore diizeltme yapilmadan):

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Yasal yedekler 27,100 16,449
Dagitilmamis net kar (olaganiistii yedekler) 214,646 181,326
241,746 197,775
Yasal mali tablolara gore
onceki donem net karindan
yil i¢inde dagitilan temettiilerin
tarihi tutarlar 47,961 -

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gec¢mis yillar zarar1” nda izlenen tutarn, SPK’nin kar dagitimma iliskin
diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken
indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen sézkonusu tutar,
varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler,
yasal yedek akgeler, 6zsermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Seri: XI No: 25 sayili teblig uyarinca UFRS’ye uygun olarak
hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak {izere,
dagitilabilir karm en az %20’si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel
kurullarmim alacagr karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20’sinden asag1 olmamak iizere
bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilecektir.

Seri: XI No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
ozsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilmis
degerleri toplu halde 6zsermaye grubu i¢inde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer verilir.

Tiim 6zsermaye kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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NOT 15 - BIRIKMiS KARLAR VE YASAL YEDEKLER (Devami)

Yukaridaki hususa gore Ko¢ Holding’in Seri: XI No:25 sayili tebligine gore kar dagitiminda baz alinacak
Ozsermaye tablosu asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2004
Sermaye 789,750
Emisyon primi 32
Yasal yedekler 27,100
Olaganiistii yedekler 214,646
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 1,600,600
Yabanci para ¢evrim farklart (9,830)
Riskten korunma islemi toplam zararlar1 (12,439)
Net kar 415,260
Gegmis yillar karlart 895,835
Ozsermaye toplami 3,920,954

Yukarida tarihi bedelleri ile gosterilmis kalemlerin endekslenmis degerleri ve 6zsermaye enflasyon diizeltme
farklar1 asagidaki gibidir.

Ozsermaye
Tarihi Endekslenmis Enflasyon Diizeltmesi
Degerler Deger Farki
Sermaye 789,750 1,687,186 897,436
Emisyon primi 32 4,561 4,529
Yasal yedekler 27,100 119,185 92,085
Olaganiistii yedekler 214,646 821,196 606,550
1,031,528 2,632,128 1,600,600
NOT 16 - FINANSMAN (GIDERLERI)/GELIRLERI - NET
30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara doneme ait finansman giderleri ve gelirleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Faiz gelirleri 193,501 64,927
Faiz giderleri (179,417) (68,665)
Kur farki (giderleri)/gelirleri, net (32,317) 2,288
Kredi finansman (giderleri)/gelirleri, net (3,798) 6,164
Vadeli islemler piyasasinda olusan zararlar (12,444) (7,949)
Diger (2,121) 11,495
Finansman (giderleri)/gelirleri, net (36,596) 8,260
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NOT 17 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

Yonetimin 6nemli bir kayip veya zarar beklemedigi taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler agsagida dzetlenmistir:

Verilen teminatlar:

Teminat mektuplari
Teminat senetleri

Alman teminatlar:

Teminat mektuplari
Teminat senetleri
Teminat olarak verilen menkul kiymetler

Taahhiitler - verilen:

(a) Taahhiitler - Bankacihk

30 Eyliil 2004

818,164
15,932

1,060,591
24,463
3,584

31 Arahk 2003

1,092,961
35,920

1,084,196
14,485
8,535

Bankacilik sektoriinde, olagan bankacilik aktiviteleri 6zet ara donem konsolide mali tablolarda belirtilmeyen,
teminat mektuplari, kabul kredileri, akreditifler ve finansal tiirev araglari dahil olmak {izere, bazi ¢esitli

yiikiimliiliikler ve

taahhiitler gerektirirler. Grup, bu iglemler sonucunda 6nemli bir kayip beklememektedir. 30 Eyliil 2004 ve
31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle bankacilik sektoriindeki sirketler ile ilgili 6nemli taahhiitler ve muhtemel

yiikiimliiliiklerin 6zeti agsagidaki gibidir:
Kredi ile ilgili taahhiitler:

Grup’un kredi ile ilgili taahhiitleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Teminat mektuplari

- Yabanci para 576,822 439,700
-TL 476,227 431,961
Akreditifler 368,122 333,961
Kabul kredileri 54,290 48,867
Diger taahhiitler ve muhtemel yikiimliiliikler 53,622 73,090
1,529,083 1,327,579

Eksi: Kredi ile ilgili taahhiitler zararlari igin ayrilan karsilik (17,816) (15,949)
1,511,267 1,311,630
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NOT 17 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER (Devami)

Kredi ile ilgili taahhiitlerin ekonomik sektdr bazinda risk dagilimlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 % 31 Aralik 2003 %

Insaat ve ¢imento 292,744 19 182,955 14
Finansal kuruluglar 177,848 12 158,030 12
Petrokimya endiistrisi 167,001 11 141,778 11
Metal isleme 143,251 9 127,664 10
Tekstil 140,210 9 158,593 12
Yiyecek, icecek ve tiiketim mallart 60,816 4 64,483 5
Otomotiv 47,111 3 24,117 2
Ticaret 44,424 3 51,359 4
Dayanikli tiiketim mallar 43,573 3 27,098 2
Turizm 35,537 2 18,982 1
Diger 376,568 25 372,520 27
1,529,083 100 1,327,579 100

Saklama Hizmetleri:

Grup’un finans sektoriindeki Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’t miigterilerine saklama hizmeti sunmaktadir.
Saklamada bulunan finansal varliklar konsolide mali tablolarda yer almamakla birlikte 30 Eyliil 2004 tarihi

itibariyle s6z konusu varliklarin tutar1 3,713,865 milyar TL dir.
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NOT 17 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER (Devami)

Tiirev finansal araclar:

Kontrat Rayic Degerler

30 Eyliil 2004 miktari Varlhklar / (Yiikiimliiliikler)
Yabanci para tiirev finansal araclar
Vadeli doviz islemler 766,833 5,038 (3,159)
Yabanci para swap islemleri 286,369 1,627 (497)
Toplam alim satim amach elde tutulan

tiirev finansal araglar varhklar/(yiikiimliiliikler) 1,053,202 6,665 (3,656)
Faiz aralig1 sabitleme anlagmasi 19,078 2 (53)
Opsiyon sozlesmesi (*) 1,022 - (1,006)
Toplam 1,073,302 6,667 (4,715)
31 Arahk 2003
Yabanci para tiirev finansal araclar
Vadeli doviz islemler 414,060 10,969 (2,249)
Yabanci para swap islemleri 458,538 3,808 (2,903)
Vadeli menkul kiymet islemleri 2,154 - (42)
Toplam alim satim amach elde tutulan

tiirev finansal araglar varhklar/(yiikiimliiliikler) 874,752 14,777 (5,194)
Faiz araligi sabitleme anlagmasi 25,488 8 (286)
Opsiyon sozlesmesi (*) 744 - (1,019)
Toplam 900,984 14,785 (6,499)

(*) Opsiyon sozlesmesi; Grup’un Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar’indan Kogbank Azerbaycan’in IFC
tarafindan sahip olunan ve 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle nominal degeri 1 milyon USD olan 6zsermayesinin
%20’si tizerinde, 16 Kasim 2005’e kadar KFS i¢in alim taahhiitii ve IFC igin satis opsiyonu yaratmaktadir.
Soézlesmenin maddelerine dayanarak, KFS yonetimi , tahmin edilen nakit ¢ikist ile Kogbank Azerbaycan’mn
Ozsermayesinin %20’sinin rayi¢ degeri arasindaki farktan opsiyonun rayi¢ degerini eksi 1,006 milyar TL (31
Aralik 2003: 1,019 milyar TL) olarak hesaplamustir.
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NOT 17 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER (Devami)

(b) Taahhiitler - Diger firmalar

i)

iii)

v)

Grup’un Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’indan Ford Otosan, miihendislik giderleri ile ilgili yabanci
para cinsinden ticari borglar (tiirev olmayan korunma araci) ile yeni hafif ticari aracn (V227 ya da
Transit Connect) gelecekte beklenen satislart (korunmaya konu kalem) arasinda etkili bir nakit akim
korunmasi olduguna inanmaktadir. V227’nin is prensipleri ile ilgili olarak Ford Otosan ile Ford Motor
Company arasinda yapilan resmi goriigme ve anlagmalarla korunma iliskisinin etkinligi belirlenmistir. 30
Eyliil 2004’den itibaren gelecek 3 yil icin Ford of Europe’a satis1 planlanan yaklasik 203,000 aracla
miihendislikle ilgili borg¢larin karsilanmasi kuvvetle muhtemeldir. Bu sebeple korunma iliskisinin
baslangicindan 30 Eyliil 2004 tarihine kadar yabanci para cinsinden miihendislikle ilgili borglar iistiinden
heniiz ger¢eklesmemis kur farki gideri i¢in 21,031 milyar TL riskten korunma iglemi toplam zararlar
olarak Ozsermaye hesabmma ilave edilmistir. 2004 yilinda 6,623 milyar TL Ozsermayeden gelir
tablosundaki finansman giderleri hesabina transfer edilmistir.

Grup’un Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’indan Tofas, Doblo hafif ticari arag tretimi
yatirimlarinda kullanilmak {izere ABN Amro Bank B.V.’den 55,557,000 EUR tutarinda (31 Aralik
2003: 61,112,000 EUR) uzun vadeli kredi kullanmigtir. Doblo’nun ana ithalat¢ist Fiat ve Grup arasinda
imzalanan iiretim anlagmasina gore, kredinin geri 6demesi Fiat’m 2008 yilina kadar olan Doblo ithalati
ile garanti edilmistir. Bu dogrultuda Grup’un karsilagsacagi faiz orani ve kur riskleri Fiat tarafindan
iistlenilmistir. Grup’un banka kredilerinden kaynaklanan enflasyon iizerindeki 8,592 milyar TL
tutarindaki kur farki geliri, riskten korunma islemi toplam karlar1 olarak Ozsermaye altinda
gosterilmistir.

Grup’un Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’indan Ford Otosan, 2000 yilinda, 30 Eyliil 2004 tarihi
itibariyle tutar1 21,729,905 EUR olan kredilerin faiz riskine karsilik faiz araligi sabitleme anlasmasi
(“collar”) yapmistir. Anlagsmada sabit taban ve tavan faiz oranlar1 yer almaktadir. Anlasma
dogrultusunda, belirtilen tarihlerde EURIBOR’un taban oranin altinda olmasi halinde Ford Otosan
taban oran ile gegerli oran arasindaki farki bankalara tazmin etmek durumundadir. Eger EURIBOR
tavan oranin iizerinde ise anlasma saglanan banka, aradaki farki Ford Otosan’a tazmin etmek
durumundadir.

30 Eyliil 2004 itibari ile gegerliligini koruyan faiz aralig1 sabitleme anlagmasinin detaylar1 asagidadir:

EURIBOR EURIBOR
Anlasma Taban oram Tavan oram Tutar Vade tarihi
Citibank 5.15% 6% EUR 21,729,905 28.08.2008

11 Kasim 2002’de yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda Ko¢ Holding, Bagl Ortakliklar’dan Beko
Elektronik’in IFC ve diger bankalardan aldig1 toplam 50,000,000 USD tutarindaki kredisi i¢in “Proje
Fonlar1 Anlagsmasii” imzalanmasini kararlastirmistir. Buna gére Ko¢ Holding’in Beko Elektronik’teki
hisselerinin toplaminin %351’den az olmayacag1 konusunda “giivence mektubu” verilmistir.

Yatirim tegviklerine bagli olarak, 30 Eyliil 2004 itibariyle Grup 256,988,846 USD (31 Aralik 2003:
331,075,820 USD) tutarinda ihracat yapmayi taahhiit etmektedir.
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NOT 17 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER (Devami)

vi)

vii)

viii)

xi)

Xii)

Grup’un Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar’indan Ford Otosan, 2003 yili igerisinde Akbank T.A.S.
ile bir kredi anlagsmasi imzalamistir. Anlagsma hiikiimlerince Ford Otosan son yil hari¢ olmak iizere her
yil 123,120,000 EUR tutarindaki ihracat bedelini Akbank T.A.S.’deki bir hesabi iizerinden gecirmeyi
taahhiit etmektedir. Anlagsmanin son y1li olan 2008 i¢in Ford Otosan’mn Akbank T.A.S.‘deki hesabindan
gecirmeyi taahhiit ettigi ihracat bedeli tutar1 82,080,000 EUR’dur.

Grup’un Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar’indan Ramenka’nin 276,745 milyar TL tutarindaki tim
varliklart (3,623 milyar TL nakit degerler, 3,817 milyar TL ticari alacaklar, 15,949 milyar TL stoklar,
17,800 milyar TL diger donen varliklar, 219,403 milyar TL maddi duran varliklar ve 16,153 milyar TL
diger duran varliklar) 30,000 milyon USD degerindeki IFC kredi s6zlesmesinin teminatt olarak rehin
edilmistir.

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, Grup’un Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’indan Ramenka ve Bagl
Ortakliklar’indan Ramstore Bulgaristan’in yatirim insaatina iliskin yaptig1 sozlesmelere istinaden
toplam 83,544 milyar TL (31 Aralik 2003: 78,598 milyar TL) tutarinda taahhiidii bulunmaktadir.

Grup’un Bagl Ortakliklar’indan Rambutya’nin sahip oldugu 39,476 milyar TL degerindeki tiim
varliklart (3,567 milyar TL nakit degerler, 542 milyar TL ticari alacaklar, 3,415 milyar TL stoklar,
31,542 milyar TL maddi duran varliklar), 30 Temmuz 1999 tarihinde imzalanan 11 milyon USD
degerindeki IFC kredi s6zlesmesinin teminati olarak rehin edilmistir.

Grup’un Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’indan Opet, akaryakit fiyatlarindaki degisimlerin stok
degerleri iizerindeki etkilerini yonetmek i¢in vadeli islem piyasalarinda pozisyon almaktadir. Genel
olarak Grup politikast eldeki stoklarin tamaminin, vadeli islem piyasalarinda pozisyon alarak, fiyat
degisimleri karsisinda riskten korunmasini saglamaktir. 30 Eylil 2004 tarihi itibariyla agik olan
sozlesmelerin teslim tarihi ortalama olarak 2 aydir ve acik vadeli islemlerin ger¢eklesmesi durumunda
Grup mali tablolarinda 825,125 USD tutarinda gelir kaydedecektir.

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle Grup’un Miisterek Yo6netime Tabi Bagli Ortakliklar’dan Kog Lease, T.C.
Maliye Bakanligi tarafindan yapilan vergi sorusturmasina tabi tutulmustur. Yo6netim, muhtemel bir
vergi veya vergi cezasi riskine karsi sdzkonusu sorusturmanin vergi danigmanlari tarafindan
degerlendirilmesi sonucunda 4,800 milyar TL (31 Aralik 2003: 3,299 milyar TL) tutarinda karsilik
ayirmistir.

Grup’un Bagl Ortakliklar’indan Entek’in 30 Eyliil 2004 itibariyle 133,702 milyar TL’lik kisa ve uzun
vadeli banka kredisi asagidaki sekilde garanti altina alinmustir.

- 74256 milyar TL tutarindaki banka kredisi Celikkord ve Pirelli’den (Iztek’in hissedarlar1 ve
miisterileri) olan 35 milyon USD ve 65 milyon USD alacak ile garanti altina almmistir. 30 Eyliil 2004
itibariyle sdzkonusu alacaklarm tahsilatindan gelen 4,168 milyar TL’lik banka hesab1 bloke olmustur.
Bu bloke tutar kredinin anapara ve faiz 6demelerinde kullanilacaktir.

- 8,101 milyar TL’lik kisa ve uzun donem kredisi Iztek tarafindan alinmus ve Entek tarafindan garanti
altina alinmustir.

- 51,346 milyar TL tutarindaki banka kredisi 67,500 USD ipotek ile garanti altina alimmustir.

30 Eyliil 2004 31 Arahik 2003

Verilen ipotekler 415,654 261,298
Thracat tesvik belgeleri icin verilen taahhiitler 528,362 590,954
Yatirim tegvik belgeleri i¢in verilen taahhiitler - 96,164

Diger kazanglar i¢in verilen taahhiitler

Diger

- 94,908
5,757 2,846

949,773 1,046,170

Almnan taahhiitler:

Alman ipotekler 97,205 72,237

40



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHI ITIBARIYLE
OZET ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 18 - YASAL BIRLESMELER

Grup’un Bagli Ortakliklar’indan Mares’in 30 Haziran 2004 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul
toplantisinda SPK’nin 28 May1s 2004 tarih ve 22/621 sayili izni ile Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 i¢ Ticaret Genel
Midiirliigii’'niin 2 Haziran 2004 tarih ve 3827 sayili iznine istinaden, Grup’un Bagli Ortakliklar’indan Talya
Tiitas’in 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle mevcut aktif ve pasifleriyle birlikte bir kiil halinde Mares tarafindan
devir alinmast suretiyle Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve diger ilgili maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi
Kanununun 37-39. maddeleri hiikiimleri cergevesinde Talya ile birlesmesine ve birlesme sodzlesmesinin
onaylanmasina karar verilmistir. Rekabet Kurumu’nun 12 Kasim 2003 tarih ve 3090 sayili yazisinda, Talya’nin
Mares catist altinda birlesmesinde, islemin ayni gruba dahil olan iki firma arasinda gerceklesmesi sebebiyle
kontroliin el degistirmedigi ve bu nedenle kayitli bagvuru ¢ercevesinde dngdriilen birlesme isleminin, 4054 sayili
“Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun™un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili
“Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda bir islem
olmadig belirtilmektedir.

UFRS’ye gore diizenlenmis 6zkaynaklar yonteminin sirketlerin ge¢misten gelen enflasyon farklarini ortadan
kaldirmasi, gerek indirgenmis nakit akis gerekse diizeltilmis net aktif yontemlerinin subjektif kriterler icermesi
ve gelecege iliskin beklenti ve varsayimlar barindirmasi sebebiyle Mares ve Talya’nin birlestirilmesinde
UFRS’ye gore diizeltilmis 6zkaynaklar {izerinden birlesme yontemi segilmistir.

Kog¢ Holding’in Bagli Ortakliklar’t Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451’inci ve Kurumlar Vergi Kanunu’nun 37 ve
39’uncu maddelerine uygun sekilde yasal olarak birlesmiglerdir. Yukarida bahsi gecen yasal olarak birlesen
sirketler Grup’un Bagli Ortakliklar’idir. Yasal birlesmelerde ayni ana ortaklik tarafindan kontrol edilen sirketler
arasinda birlesme gerceklestiginden UMS 22°de yer alan (“Isletme Birlesmeleri”) hiikiimler uygulanmaz. Sonug
olarak, bu tip birlesmelerde pozitif veya negatif serefiye hesaplanmaz ve yasal birlesmeler sonucunda ortaya
¢ikan islemler konsolide mali tablolarin hazirlanmasi esnasinda diizeltme islemlerine tabi tutulur.

NOT 19 - IKTISAPLAR

Grup tarafindan 30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren dokuz aylik ara dénem igerisinde gergeklesen ve negatif
serefiye ile sonuglanan dnemli iktisaplar asagidaki gibidir:

i) 23 Subat 2004 tarihinde, Grup’un Bagl Ortakliklar’indan Entek, Iztek’in %84.78’ini 18,728 milyar TL
karsiliginda iktisap etmis ve bunun sonucunda 6,980 milyar TL tutarinda negatif serefiye olusmustur.

il) 26 Subat 2004 tarihinde, Grup’un Bagli Ortakliklar’mdan Aygaz, BOS’un %50 oranmindaki hissesini 26,655
milyar TL karsiliginda iktisap etmis ve bunun sonucunda 8,038 milyar TL tutarinda negatif serefiye olusmustur.

Iktisaplardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikler ile olusan serefiye tutarlari asagidaki gibidir:

) 30 Eyliil 2004
Iktisap tutart:

- Qdenen nakit 45,383
- Thrag edilen hisse senedi makul degeri -
Toplam iktisap tutari 45,383
Alacaklar 12,666
Stoklar 1,337
Diger donen varliklar 12,289
Maddi duran varliklar 106,504
Diger duran varliklar 7,312
Ticari borglar (38,470)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (1,246)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (4,467)
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler (35,524)
Eksi: Iktisap edilen net varliklarin makul degeri (60,401)
Negatif serefiye (Not 9) (15,018)
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NOT 20 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara doneme ait ana ortaklik dis1 paylarin degisimleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004

1 Ocak 2004 2,400,615
Ozsermaye artist 32,227
Konsolidasyon kapsamina alinan Bagli Ortakliklar’dan

dogan ana ortaklik dis1 pay artisi 4,557
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilan Miisterek Yonetime Tabi

Ortakliklar’dan dogan ana ortaklik dist pay azalist (3,616)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilan Bagli Ortakliklar’dan

dogan ana ortaklik dis1 pay azalisi (3,202)
Yabanci para ¢evrim farklar 178
Riskten korunma islemi toplam karlari 483
Yeniden yapilanmanin etkileri (*) (94,266)
Temettii 6demeleri (113,998)
Ana ortaklik dis1 paylardan gelen net kar 315,199
30 Eyliil 2004 2,538,177

(*) Not 3’de de bahsedildigi iizere yeniden yapilanmanin ana ortaklik dig1 paylar {izerindeki etkilerinin 2,386
milyar TL’si BOS’un %50’lik hissesinin iktisap edilmesinden 70,634 milyar TL’si ise Ko¢ Holding’e ait
%25’lik Tiirk Traktor hissesinin halka arzindan kaynaklanmaktadir.

NOT 21 - MUSTEREK YONETIME TABi ORTAKLIKLARDAKI PAYLAR

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’a ait varliklar, yiikiimliiliikler ve net gelirler 6zet ara donem konsolide mali
tablolarda oransal konsolidasyon yontemi ile konsolide edilmis olup toplu halde asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Doénen varliklar 5,125,373 4,558,065
Duran varliklar 4,525,396 3,817,720
Toplam varhklar 9,650,769 8,375,785
Kisa vadeli yiikiimliliikler 6,203,353 5,198,721
Uzun vadeli yiikiimliliikler 693,021 752,044
Ozsermaye 2,754,389 2,425,020
Toplam viikiimliiliikler ve 6zsermaye 9,650,763 8,375,785
Net gelirler 5,967,885
Faaliyet kar1 514,888
Net kar 386,614
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NOT 22 - OZET ARA DONEM KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSUNA iLiSKiN EK BiLGILER

Nakit ve nakit benzeri degerler, iskonto edilmis maliyet bedelinden bilangoya kaydedilmektedir.

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle sona eren ara déneme ait dzet ara donem konsolide nakit akim tablosunda gosterilen
nakit ve nakit benzeri degerler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004
Karsiliklardaki degisiklikler:
Ertelenen vergideki degisiklikler (15,966)
Halka agik olmayan hisse senetleri deger diisiikliigii karsiligindaki degisiklikler 7,152
Stipheli alacaklar karsiligindaki degisiklikler 6,068
Krediler i¢in ayrilan kargiliklardaki degisiklikler 13,178
Garanti karsiliklarindaki degisiklikler 27,494
Kidem tazminati karsihigindaki degisiklikler 6,945
Sigorta karsiliklarindaki degisiklikler 66,351
Stoklar deger diisiikliigii karsiligindaki degisikler 9,818
Serefiye deger diisiikliigii karsiligindaki degisiklikler 9,511
130,551
Net faiz gelirlerinin geri eklenmesi:
Bankacilik sektorii harici faiz gelirleri (193,501)
Bankacilik sektorii faiz gelirleri (504,323)
Bankacilik sektorii harici faiz giderleri 179,417
Bankacilik sektorii faiz giderleri 313,533
(204,874)
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki net degisiklikler:
Donen varlik ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler:
Stoklar (755,777)
Ticari alacaklar (877,867)
Diger donen varliklar (134,100)
Ticari borglar 378,442
Kisa vadeli yiikiimluliikler 200,754
lliskili taraflardan alacaklar/ borglar, net (38,017)
Istirakler ve finansal varliklar (410.184)
(1,636,749)
Finans sektoriindeki donen varlik ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler:
Bir yi1ldan uzun vadeli nakit
ve nakit benzeri varliklar (8,450)
Merkez Bankasi’ndaki zorunlu karsiliklar (45,253)
Miisterilere verilen kredi ve avanslar, kisa vadeli (195,847)
Miisterilere verilen kredi ve avanslar, uzun vadeli (496,576)
Mevduatlar 289,160
(456,966)
(2,093,715)
Diger duran varhklar ve diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler:
Diger duran varliklardaki degisiklikler (5,861)
Diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler (7,923)
(13,784)
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NOT 23 - FONLAR

Grup’un finans sektoriindeki Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklari, 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle SPK Mevzuati
Hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 14 adet yatirim ve 8 adet emeklilik fonu’nun yoneticiligini yapmakta olup, fonlarin
yoneticiligini yapmaktan dolay1 fonlarin toplam degerlerinin asagida belirtilen oranlardaki fon yonetim ticretini
giinliik olarak elde etmektedir. 30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Grup’un fonlardan elde

ettigi fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 40,751 milyar TL dir.

Fon yonetim oranlari

Fon toplam degeri (*)

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralik
2004 2003 2004 2003
Fon ad1 % % TL TL
Yatirim fonlari
Kogbank A.S. A Tipi Degisken Fon 0.015 0.015 41,305 48,933
Kogbank A.S. B Tipi Degisken Fon 0.012 0.012 597,866 756,973
Kogbank A.S. A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeksi Fonu 0.015 0.015 36,351 21,318
Kogbank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu 0.012 0.012 353,439 540,243
Kogbank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu 0.015 0.015 8,777 6,347
Kogbank A.S. A Tipi Kog Allianz Sigorta Ozel Fon 0.00274 0.00274 1,671 604
Kog Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi

Kog Sirketleri Istirak Fonu 0.015 0.015 3,468 2,770
Kog Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon 0.00685 0.00685 233,674 208,160
Kogbank A.S. A Tipi Karma Fonu 0.015 0.015 2,262 2,412
Kogbank A.S. B Tipi Likit Fonu 0.01 0.01 1,338,063 826,850
Kogbank A.S. A Tipi Holdingler

ve Yatirnm Sirketleri Sektor Fonu 0.015 0.015 28,856 1,459
Kog Yatirim Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fonu 0.00685 0.00685 39,965 39,074
Kog¢ Yatirim Menkul Degerler A.S.

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu 0.012 0.012 129,184 73,457
Kog¢ Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu 0.01 0.01 52,513 45,949
Toplam yatirim fonlari 2,867,394 2,574,549
Emeklilik fonlari
Kog¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kog Allianz”) Para

Piyasast Emanet Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0.0084 0.0084 92 4
Kog Allianz Para Piyasas1 Likit

Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0.0084 0.0084 901 542
Kog Allianz Biiyiime Amaclh

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0.01 0.01 688 128
Koc Allianz Thtisaslasmis Imkb Ulusal 30

Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu 0.009 0.009 1018 208
Kog Allianz Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart

Emeklilik Yatirnrm Fonu 0.0095 0.0095 5,266 562
Kog Allianz Gelir Ama¢lhi Kamu Bor¢lanma Araglart

(Dévize End.) Emeklilik Yatirnm Fonu 0.0058 0.0058 117 105
Kog Allianz Gelir Amagli Kamu Disg Borglanma Araglart

Emeklilik Yatirim Fonu 0.0064 0.0064 661 569
Kog Allianz Gelir Amaclh Uluslararast Karma Emeklilik

Yatirim Fonu 0.0055 0.0055 186 108
Toplam emeklilik fonlar1 8,929 2,226
Toplam 2,876,323 2,576,775

(*) Fon toplam degerleri, Grupun Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklari’ndaki etkin ortaklik oranlari dikkate

alinmadan gosterilmistir.
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NOT 24 - BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

)

v)

vi)

vii)

viii)

xi)

19 Ekim 2004 tarihi itibariyle, Grup’un Bagli Ortaklar’mmdan Ram Dis Ticaret, Ramstore Azerbaycan
tizerindeki hisselerini 546,781 USD karsiliginda Grup’un Bagl Ortakliklar’indan Migros’a satmustir.

13 Ekim 2004’de Grup’un Bagli Ortakliklar’indan Migros ve Merkezi Asya Gelisim Fonu arasinda
Rambutya’nin hisselerinin Migros’a satilmasi konusunda karara varilmustir.

Grup’un Bagl Ortakliklar’indan Aygaz ve Mogaz, 14 Ekim 2004 tarihi itibariyle iztek Elektrik Uretimi
AS’nin hisselerinin %14.81’ini 4 farkli hissedardan satin almigtir. Satn alinan 1,101,655,967 adet hissenin
nominal degeri 5,508,280 milyon TL olup satin alma bedeli 1,650,000 EUR’dur.

27 Temmuz 2004 tarihli satis sozlesmesi geregi Grup, satilmaya hazir finansal varliklar altinda
smiflandirdigr Bagli Ortakliklar’imdan Tekersan Jant Sanayi A.S.’deki hisselerini Michelin Kroprinzwerke
GmbH’ye 26 Kasim 2004 tarihi itibariyle devretmistir.

Kog¢ Holding idare Meclisi'nin 13 Temmuz 2004 tarih ve 15 nolu karar1 geregi Grup, satilmaya hazir
finansal varliklar altinda siniflandirdigi Bagli Ortakliklar’indan TNT Lojistik ve Dagitim Hizmetleri
A.S.’deki hisselerini TNT Logistics Holding B.V.'ye 1 Kasim 2004 tarihi itibariyle devretmistir.

Grup’un, satilmaya hazir finansal varliklar altinda siniflandirdigi Bagli Ortakliklar’indan TNT Lojistik ve
Dagitim Hizmetleri A.S.’nin TNT Logistics Holding B.V.'ye satisindan dogan 203,275 milyon TL
tutarindaki karin, Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 28. maddesi uyarinca sermayeye ilave edilmesine
ve gerekli islemlerin baglatilmasina karar verilmistir.

Temmuz 2004’de Grup’un Bagli Ortakliklar’indan Tat Konserve, Ram Dis Ticaret, Diizey ve Kav
Danigmanlik’in yonetim kurulu toplantilarinda Hollanda’da mukim Ram Netherlands B.V. {invanh sirketin
kapatilmasina, ve bu sirketin kapatilmasi ve tasfiye islemleri i¢in ilgili {ilkenin resmi ve 6zel makamlarina
miiracaatlarda bulunulmasina karar verilmistir.

Kog¢ Holding, Grup'un Bagli Ortakliklar'indan Mako Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.'deki hisselerinin
Mako'nun yabanci ortagi olan Magneti Marelli Holding S.p.A.'ye satmak {izere goriigmelere baglama
karar1 almustir.

Ko¢ Holding, Grup'un Bagl Ortakliklar'mdan Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.’nin
sermayesinin % 4.73’linii teskil eden 260,884,850,000.-TL nominal degerdeki hisse senetlerinin
Turkisfund Equities’e Kog¢ Yatirrm Menkul Degerler A.S. araciligiyla IMKB Toptan Satiglar Pazari’nda
beher 1,000 TL nominal bedelli hisse Toptan Satis Pazari islem fiyati degerleme esasina gore 2,980.-TL
bedelle satilmasina karar verilmistir.

Grup’un Bagl Ortakliklar’indan Argelik’in 17 Kasim 2004 tarihli yonetim kurulu’nda yurtici/yurtdisi
yatirim programina istinaden kullanilmak {izere, International Finance Corporation (IFC)'den 80,000,000
EUR tutarinda 3 yili geri ddemesiz 7 yil vadeli ve bankalardan 80,000,000 EUR tutarinda 2 yili geri
O6demesiz 5 yil vadeli, toplam 160,000,000 EUR tutarinda IFC 6nderliginde sendikasyon kredisi alinmasina,
bu konu ile ilgili olarak ihtiyag oldugu takdirde gerekli teminatlarin verilmesi, bu kapsamda gerekli
belgelerin diizenlenmesi ve imzalanmasi hususunda Argelik yonetiminin yetkili kilinmasina karar verilmistir.

Grup’un Bagl Ortakliklar’indan Beko Elektronik’in 7 Ekim 2004 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda
Uzakdogu’daki artan satinalma faaliyetlerini yiirlitmek ve bolgedeki bilgi birikimlerinden faydalanmak
amactyla Hong Kong’ta faaliyet gdsteren Grup’un Bagli Ortakliklar’indan Ram Pasific Ltd. Sirketi’nin
sermaye artirimina istirak edilmesine karar verilmistir. Ram Pasific Ltd. Sirketi’nin halihazirdaki 3,900,000
HKD tutarindaki sermayesi, 19,500,000 HKD’na artirilmis olup, Hazine’den alinan Sermaye fhrag izni’ni
miiteakip Beko Elektronik’in katildig1 kisim toplam sermayenin %25’ine isabet eden 4,875,000 HKD’dir.
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