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31 ARALIK 2010 VE 2009 TARĠHLERĠ ĠTĠBARĠYLE  

KONSOLĠDE BĠLANÇOLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

Takip eden notlar konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluĢtururlar. 
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  2010 2010 2010 2009 

 Notlar 
(*) 

EUR’000 
(*)

 USD’000 Bin TL Bin TL 

 

VARLIKLAR  

 

Dönen varlıklar: 
Nakit ve nakit benzerleri 5 6.150.810 8.152.409 12.603.625 9.835.785 

Finansal yatırımlar 6 955.318 1.266.199 1.957.543 2.123.794 

Ticari alacaklar 7 2.488.040 3.297.699 5.098.243 4.747.016 

Finans sektörü faaliyetlerinden alacaklar 8 7.466.135 9.895.767 15.298.856 11.934.199 

Stoklar 9 2.046.312 2.712.224 4.193.098 3.361.000 

Türev finansal araçlar 18 163.125 216.210 334.260 250.163 

Diğer dönen varlıklar 20 884.683 1.172.577 1.812.804 1.348.614 

 

SatıĢ amaçlı elde tutulan varlıklar 29 174.103 230.760 356.755 15.265 

 

Toplam dönen varlıklar   20.328.526 26.943.845 41.655.184 33.615.836 

 

Duran varlıklar: 
Finansal yatırımlar 6 4.084.866 5.414.165 8.370.299 6.034.947 

Ticari alacaklar 7 44.536 59.029 91.259 85.641 

Finans sektörü faaliyetlerinden alacaklar 8 7.017.621 9.301.299 14.379.808 9.743.214 

Yatırım amaçlı gayrimenkuller 10 56.324 74.653 115.413 120.344 

Maddi duran varlıklar 11 5.097.776 6.756.696 10.445.852 10.629.539 

Maddi olmayan duran varlıklar 12 675.496 895.316 1.384.158 1.319.893 

ġerefiye 13 1.720.927 2.280.951 3.526.351 3.517.860 

Ertelenen vergi varlıkları 16 171.405 227.184 351.226 518.509 

Türev finansal araçlar 18 16.456 21.812 33.721 126.082 

Diğer duran varlıklar 20 385.167 510.508 789.246 674.567 

 

Toplam duran varlıklar   19.270.574 25.541.613 39.487.333 32.770.596 

 

Toplam varlıklar   39.599.100 52.485.458 81.142.517 66.386.432 

 
(*) Euro (“EUR”) ve ABD Doları (“USD”) tutarları, Türk Lirası (“TL”) tutarları üzerinden 31 Aralık 2010 tarihindeki 

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (“TCMB”) EUR ve USD resmi alıĢ kurları kullanılarak hesaplanmıĢ olup bu 

konsolide finansal tabloların bir parçası değildir (Not 2.1.3). 

 

1 Ocak - 31 Aralık 2010 hesap dönemine ait konsolide finansal tablolar, 11 Mart 2011 tarihli Yönetim Kurulu 

toplantısında onaylanmıĢ ve Yönetim Kurulu adına CFO (Finans BaĢkanı) Ahmet F. Ashaboğlu ve Muhasebe 

Direktörü Emine Alangoya tarafından imzalanmıĢtır. Konsolide finansal tablolar, Genel Kurul’da onaylanması 

sonucu kesinleĢecektir. 
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31 ARALIK 2010 VE 2009 TARĠHLERĠ ĠTĠBARĠYLE 

KONSOLĠDE BĠLANÇOLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

Takip eden notlar konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluĢtururlar. 
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  2010 2010 2010 2009 

 Notlar 
(*)

 EUR’000 
(*)

 USD’000 Bin TL Bin TL 

 

KAYNAKLAR      

      

Kısa vadeli yükümlülükler:      

Finans sektörü faaliyetlerinden borçlar 14 13.073.953 17.328.485 26.789.839 20.719.836 

Finansal borçlar 15 4.316.941 5.721.762 8.845.844 8.492.043 

Ticari borçlar 7 3.684.236 4.883.162 7.549.368 4.083.434 

Diğer borçlar 17 754.130 999.539 1.545.288 1.488.466 

Türev finansal araçlar 18 51.086 67.710 104.680 134.477 

Dönem karı vergi yükümlülükleri 16 102.419 135.748 209.867 144.059 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 20 2.006.226 2.659.092 4.110.957 3.088.086 

      

SatıĢ amaçlı elde tutulan yükümlülükler 29 60.604 80.326 124.184 7.247 

      

Toplam kısa vadeli yükümlülükler  24.049.595 31.875.824 49.280.027 38.157.648 

      

Uzun vadeli yükümlülükler:      

Finans sektörü faaliyetlerinden borçlar 14 260.978 345.906 534.770 716.302 

Finansal borçlar 15 3.919.989 5.195.634 8.032.450 6.428.177 

Türev finansal araçlar 18 162.315 215.135 332.599 249.894 

ÇalıĢanlara sağlanan      

   faydalara iliĢkin karĢılıklar 19 384.977 510.257 788.857 763.664 

Ertelenen vergi yükümlülükleri 16 324.611 430.246 665.161 828.828 

Diğer uzun vadeli yükümlülükler 20 259.012 343.301 530.739 459.873 

      

Toplam uzun vadeli yükümlülükler  5.311.882 7.040.479 10.884.576 9.446.738 

      

Toplam yükümlülükler  29.361.477 38.916.303 60.164.603 47.604.386 

      

Özkaynaklar:      

ÖdenmiĢ sermaye 21 1.178.635 1.562.187 2.415.141 2.415.141 

Sermaye düzeltme farkları 21 472.055 625.671 967.288 967.288 

      

Sermaye toplamı  1.650.690 2.187.858 3.382.429 3.382.429 

Hisse senedi ihraç primleri  4.532 6.006 9.286 9.286 

Değer artıĢ fonları 21 9.664 12.809 19.803 (14.183) 

Yabancı para çevrim farkları  23.039 30.537 47.210 51.707 

Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler 21 1.118.501 1.482.484 2.291.920 2.269.812 

GeçmiĢ yıllar karları  2.483.561 3.291.763 5.089.065 4.041.695 

Net dönem karı  846.459 1.121.914 1.734.479 1.429.210 

      

Ana ortaklığa ait özkaynaklar  6.136.446 8.133.371 12.574.192 11.169.956 

Azınlık payları  4.101.177 5.435.784 8.403.722 7.612.090 

      

Toplam özkaynaklar  10.237.623 13.569.155 20.977.914 18.782.046 

      

Toplam kaynaklar  39.599.100 52.485.458 81.142.517 66.386.432 

 

Taahhütler ve Ģarta bağlı yükümlülükler 28 
 

(*) EUR ve USD tutarlar, TL tutarları üzerinden 31 Aralık 2010 tarihindeki TCMB EUR ve USD resmi alıĢ kurları 

kullanılarak hesaplanmıĢ olup bu konsolide finansal tabloların bir parçası değildir (Not 2.1.3). 
 



KOÇ HOLDĠNG A.ġ.  

 

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 VE 2009 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT  

KONSOLĠDE GELĠR TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

Takip eden notlar konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluĢtururlar. 
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  2010 2010 2010 2009 

 Notlar 
(*) 

EUR’000 
(*)

 USD’000 Bin TL Bin TL 

 

SatıĢ gelirleri 22 24.541.209 32.539.511 48.822.282 39.458.782 

Faiz, ücret, komisyon ve benzeri gelirler 4 2.508.371 3.325.882 4.990.154 5.381.772 

      

Gelirler 4 27.049.580 35.865.393 53.812.436 44.840.554 

      

SatıĢların maliyeti (-) 23 (21.347.271) (28.304.626) (42.468.261) (33.574.597) 

Faiz,  ücret, komisyon ve benzeri giderler (-)  (1.081.999) (1.434.636) (2.152.528) (2.390.124) 

      

Maliyetler 4 (22.429.270) (29.739.262) (44.620.789) (35.964.721) 

      

Ticari faaliyetlerden brüt kar  3.193.938 4.234.885 6.354.021 5.884.185 

Finans sektörü faaliyetlerinden brüt kar 4 1.426.372 1.891.246 2.837.626 2.991.648 

      

Brüt kar 4 4.620.310 6.126.131 9.191.647 8.875.833 

      

Pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderleri (-) 23 (1.105.192) (1.465.389) (2.198.669) (2.128.403) 

Genel yönetim giderleri (-) 23 (1.309.125) (1.735.786) (2.604.373) (2.303.294) 

AraĢtırma ve geliĢtirme giderleri (-) 23 (62.262) (82.554) (123.864) (93.656) 

Diğer faaliyet gelirleri 24 234.815 311.344 467.141 300.754 

Diğer faaliyet giderleri (-) 24 (315.174) (417.894) (627.008) (1.175.019) 

      

Faaliyet karı 4 2.063.372 2.735.852 4.104.874 3.476.215 

      

Esas faaliyet dıĢı finansal gelirler 25 965.065 1.279.593 1.919.901 1.800.509 

Esas faaliyet dıĢı finansal giderler (-) 25 (1.075.110) (1.425.503) (2.138.824) (2.117.672) 

      

Vergi öncesi kar  1.953.327 2.589.942 3.885.951 3.159.052 

      

Vergi gelir/gideri  (375.767) (498.234) (747.551) (518.464) 

- Dönem vergi gideri (-) 16 (375.806) (498.286) (747.629) (598.227) 

- ErtelenmiĢ vergi gelir/gideri 16 39 52 78 79.763 

      

Net dönem karı  1.577.560 2.091.708 3.138.400 2.640.588 

      

Net dönem karının dağılımı:      

Azınlık payları  705.701 935.698 1.403.921 1.211.378 

Ana ortaklık payları  871.859 1.156.010 1.734.479 1.429.210 

 

Hisse baĢına kazanç (Kr) 32   0,718 0,592 

 
(*) EUR ve USD tutarlar, TL tutarlar üzerinden 31 Aralık 2010 tarihinde sona eren yıla ait ortalama TCMB EUR ve USD alıĢ 

kurları kullanılarak hesaplanmıĢ olup bu konsolide finansal tabloların bir parçası değildir (Not 2.1.3). 
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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 VE 2009 HESAP DÖNEMLERĠNEAĠT 

KONSOLĠDE KAPSAMLI GELĠR TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

Takip eden notlar konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluĢtururlar. 
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 2010 2010 2010 2009 

 
(*)

 EUR’000 
(*)

 USD’000 Bin TL Bin TL 

 

Net dönem karı 1.577.560 2.091.708 3.138.400 2.640.588 

 

Diğer kapsamlı gelir:  

Finansal varlık değer artıĢ/azalıĢları 39.029 51.750 77.645 65.006 

Finansal riskten korunma karları/zararları (13.948) (18.494) (27.749) 30.351 

Yabancı para çevrim farkları (9.759) (12.941) (19.415)  (6.580) 

 

Diğer kapsamlı gelir (vergi etkileri) (**) (7.128) (9.451) (14.181) 2.800 

 

Diğer kapsamlı gelir (vergi sonrası) 8.194 10.864 16.300 91.577 

 

Toplam kapsamlı gelir 1.585.754 2.102.572 3.154.700 2.732.165 

 

Toplam kapsamlı gelirin dağılımı: 

Azınlık payları 698.783 926.522 1.390.154 1.224.175 

Ana ortaklık payları 886.971 1.176.050 1.764.546 1.507.990 

 
(*)  EUR ve USD tutarlar, TL tutarlar üzerinden 31 Aralık 2010 tarihinde sona eren yıla ait ortalama TCMB EUR ve USD 

alıĢ kurları kullanılarak hesaplanmıĢ olup bu konsolide finansal tabloların bir parçası değildir (Not 2.1.3). 
 

(**) Kapsamlı gelir tablosuna iliĢkin ertelenen vergi etkileri Not 16 içerisinde sunulmaktadır. 
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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 VE 2009 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT 

KONSOLĠDE ÖZKAYNAK DEĞĠġĠM TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası  (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

Takip eden notlar konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluĢtururlar. 
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 Kardan ayrılan 

  Sermaye   Değer artıĢ fonları  kısıtlanmıĢ yedekler   BirikmiĢ karlar  

   Hisse Finansal Finansal Duran Yabancı      

  Sermaye senedi varlıklar riskten varlıklar para   Net GeçmiĢ   

 ÖdenmiĢ düzeltme ihraç değer korunma değer çevrim Yasal Özel dönem yıllar Azınlık Toplam 

 sermaye farkları  primleri artıĢ fonu fonu artıĢ fonu farkları yedekler yedekler karı karları payları özkaynaklar 

 

1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler  2.012.618 967.288 9.286 1.465 (112.566) 18.159 52.312 106.096 395.441 2.023.555 4.275.837 6.382.169 16.131.660 

 

Transferler - - - - - - - 34.121 1.734.154 (2.023.555) 255.280 - - 

Sermaye artırımları 402.523 - - - - - - - - - (402.523) 164.589 164.589 

Dağıtılan temettüler - - - - - - - - - - (71.628) (363.312) (434.940) 

Azınlık ile gerçekleĢtirilen iĢlemler - - - - - - - - - - (15.897) 204.469 188.572 

Toplam kapsamlı gelir - - - 51.044 27.414 301 (605) - - 1.429.210 626 1.224.175 2.732.165 

 

31 Aralık 2009 itibariyle bakiyeler 2.415.141 967.288 9.286 52.509 (85.152) 18.460 51.707 140.217 2.129.595 1.429.210 4.041.695 7.612.090 18.782.046 

 

1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler  2.415.141 967.288 9.286 52.509 (85.152) 18.460 51.707 140.217 2.129.595 1.429.210 4.041.695 7.612.090 18.782.046 

 

Transferler - - - - - - - 12.600 9.508 (1.429.210) 1.407.102 - - 

Sermaye artırımları - - - - - - - - - - - 10.153 10.153 

Dağıtılan temettüler (Not 21) - - - - - - - - - - (359.714) (602.343) (962.057) 

Azınlık ile gerçekleĢtirilen iĢlemler - - - - - - - - - - (596) (5.010) (5.606) 

Konsolidasyon kapsamındaki  

   değiĢiklikler (Not 2.4.1) - - - - - - - - - - - (1.322) (1.322) 

Toplam kapsamlı gelir - - - 57.117 (18.333) (4.798) (4.497) - - 1.734.479 578 1.390.154 3.154.700 

 

31 Aralık 2010 itibariyle bakiyeler 2.415.141 967.288 9.286 109.626 (103.485) 13.662 47.210 152.817 2.139.103 1.734.479 5.089.065 8.403.722 20.977.914 
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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 VE 2009 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT  

KONSOLĠDE NAKĠT AKIM TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

Takip eden notlar konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluĢtururlar. 
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  2010 2010 2010 2009 

 Notlar 
(*)

 EUR’000 
(*)

 USD’000 Bin TL Bin TL 

 
ĠĢletme faaliyetlerinden sağlanan nakit akımı: 

Vergi öncesi kar  1.953.327 2.589.942 3.885.951 3.159.052 

 

Net nakit giriĢleri mutabakatı için düzeltmeler: 

Amortisman ve itfa payları 4 486.566 645.144 967.974 924.658 

KarĢılıklardaki değiĢiklikler 33 487.038 645.770 968.914 1.523.987 

Net faiz gelirleri 33 (852.688) (1.130.591) (1.696.338)  (1.627.234) 

Finans sektörü alınan faizler  1.655.015 2.194.406 3.292.487 4.077.095 

Finans sektörü ödenen faizler  (834.167) (1.106.032) (1.659.491)  (2.083.266) 

Kredi kur farkı (gelirleri)/giderleri  166.813 221.179 331.857  (15.730) 

Nakit ve nakit benzerleri kur farkı (gelirleri)/giderleri  (66.855) (88.644) (133.001) 74.663 

Sabit kıymet satıĢ karları (net) 24 (43.171) (57.241) (85.885)  (9.385) 

 

  2.951.878 3.913.933 5.872.468 6.023.840 

 

ĠĢletme varlık ve yükümlülüklerindeki net değiĢim 33 (1.508.516) (2.000.161) (3.001.042) 1.072.716 

Ödenen vergiler  (342.727) (454.426) (681.821) (556.279) 

 

ĠĢletme faaliyetlerine iliĢkin nakit akıĢı  1.100.635 1.459.346 2.189.605 6.540.277 

 

Yatırım faaliyetleri: 

Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımları 4 (626.142) (830.209) (1.245.646) (1.443.884) 

Maddi ve maddi olmayan duran varlık satıĢları  143.141 189.793 284.765 123.829 

Ġktisaplardan kaynaklanan nakit çıkıĢı (net)  - - - (14.224) 

Finansal yatırımlarda (artıĢ)/azalıĢ  (7.083) (9.391) (14.091) 18.371 

Finans sektörü harici alınan faizler  266.995 354.012 531.160 373.656 

Azınlık ile gerçekleĢtirilen iĢlemler (net)  (2.818) (3.736) (5.606) 201.646 

  

Yatırım faaliyetlerine iliĢkin nakit akıĢı  (225.907) (299.531) (449.418) (740.606) 

 

Finansman faaliyetleri: 

Sermaye artıĢları  5.104 6.767 10.153 164.589 

Kar payı ödemeleri  (483.592) (641.200) (962.057) (434.940) 

Kısa vadeli kredilerde artıĢ/(azalıĢ) (net)  132.370 175.512 263.338 (772.325) 

Uzun vadeli kredilerde artıĢ/(azalıĢ) (net)  711.151 942.925 1.414.764 (1.600.497) 

Finans sektörü harici ödenen faizler  (295.337) (391.592) (587.545) (814.225) 

 

Finansman faaliyetlerine iliĢkin nakit akıĢı  69.696 92.412 138.653 (3.457.398) 

 

Kur değiĢiminin nakit ve nakit benzerleri üzerindeki etkisi 66.855 88.644 133.001 (74.663) 

 

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artıĢ  1.011.279 1.340.871 2.011.841 2.267.610 

Nakit ve nakit benzerleri dönem baĢı bakiyesi  4.086.378 5.418.182 8.129.441 5.861.831 

 

Nakit ve nakit benzerleri dönem sonu bakiyesi 33 5.097.657 6.759.053 10.141.282 8.129.441 

 

(*) EUR ve USD tutarlar, TL tutarları üzerinden 31 Aralık 2010 tarihinde sona eren yıla ait ortalama TCMB EUR ve USD 

alıĢ kurları kullanılarak hesaplanmıĢ olup bu konsolide finansal tabloların bir parçası değildir (Not 2.1.3). 
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 

 

Koç Holding A.ġ. (“Koç Holding”) 11 Aralık 1963 tarihinde Türkiye’de kurulmuĢtur. Koç Holding’in fiili 

faaliyet konusu her nevi ticari, sınai, zirai ve mali maksatlarla kurulmuĢ veya kurulacak anonim ve limited, yerli 

ve yabancı Ģirketlerin sermayelerine ve idarelerine iĢtirak etmek, aracılık ve menkul kıymet portföyü iĢletmek 

amacı gütmeksizin her nevi hisse senetlerini satın almak, satmak, baĢka hisselerle değiĢtirmek, iĢtiraklerini 

arttırmak, azaltmak veya sona erdirmektir. 

 

31 Aralık 2010 tarihi itibariyle Ana Ortaklık Koç Holding’in, Bağlı Ortaklıklar’ının ve ĠĢ Ortaklıkları’nın  

(hepsi birlikte “Grup” olarak adlandırılmıĢtır) toplam personel sayısı 73.063’dür (31 Aralık 2009: 68.057). 

 

Koç Holding’in kayıtlı adresi aĢağıdadır: 

NakkaĢtepe Azizbey Sok. No: 1 

Kuzguncuk-ĠSTANBUL 

 

Koç Holding, Sermaye Piyasası Kurulu’na (“SPK”) kayıtlıdır ve hisseleri 10 Ocak 1986 tarihinden itibaren 

Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda (“ĠMKB”) iĢlem görmektedir. 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle, Koç 

Holding’in hisselerinin çoğunluğunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranları aĢağıdaki gibidir: 

 

 % 

 

Koç Ailesi üyelerinin sahip olduğu Ģirketler 42,49 

Koç Ailesi üyeleri 26,02 

Vehbi Koç Vakfı 7,15 

Koç Holding Emekli ve Yardım Sandığı Vakfı 1,99 

Diğer 22,35 

 

 100,00 

 

Koç Holding’in temel faaliyetleri Türkiye’de olup, Grup’un faaliyetleri beĢ sektör altında toplanmıĢtır: 

 

 Enerji 

 Otomotiv 

 Dayanıklı tüketim 

 Finans 
(1)

 

 Diğer 
(2)

 

 
(1) Finans sektörü bankacılık, sigorta ve tüketici finansmanı olmak üzere üç gruptan oluĢmaktadır. Leasing, faktoring, portföy 

yönetimi, saklama ve aracılık hizmetleri, bankacılık sektörü içerisinde yer almaktadır. 

 

(2) Grup’un diğer sektörü içerisinde özellikle gıda, perakende, turizm, bilgi teknolojileri ve inĢaat sektörleri yer almaktadır. Bu 

sektörlerdeki Ģirketlerin ticari hacmi düĢük olduğundan ayrı raporlanabilir sektör olarak dikkate alınmamıĢlardır. 
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU (Devamı) 
 

Koç Holding’in konsolidasyon kapsamındaki bağlı ortaklıkları (“Bağlı Ortaklıklar”) ve iĢ ortaklıkları  

(“ĠĢ Ortaklıkları”), faaliyette bulunduğu ülkeler ve temel faaliyet konuları sektörler bazında aĢağıda belirtilmiĢtir: 
 

Enerji Sektörü 
 

Bağlı Ortaklıklar  Ülke Faaliyet konusu 
 

Akpa Dayanıklı Tüketim LPG ve Akaryakıt Ürünleri Pazarlama A.ġ. (“Akpa”)   Türkiye Ticaret 

Anadoluhisarı Tankercilik A.ġ (“ Anadoluhisarı Tankercilik”) (1)  Türkiye Gemi ĠĢletme 

Aygaz A.ġ. (“Aygaz”)  Türkiye LPG 

Aygaz Doğal Gaz Ġletim A.ġ. (“Aygaz Ġletim”)  Türkiye LNG 

Aygaz Doğal Gaz Toptan SatıĢ A.ġ. (“Aygaz Toptan SatıĢ”)  Türkiye LNG 

Beykoz Tankercilik A.ġ. (“Beykoz Tankercilik”)  Türkiye Petrol TaĢımacılığı 

Damla Denizcilik A.ġ. (“Damla Denizcilik”)   Türkiye Petrol TaĢımacılığı 

Demir Export A.ġ. (“Demir Export”)  Türkiye Madencilik 

Deniz ĠĢletmeciliği ve Tic. A.ġ. (“DitaĢ”)  Türkiye Petrol TaĢımacılığı 

Eltek Elektrik Enerjisi Ġthalat Ġhracat ve Toptan Ticaret A.ġ. (“Eltek”) (2)  Türkiye Elektrik 

Enerji Yatırımları A.ġ. (“Enerji Yatırımları”)  Türkiye Yatırım 

Entek Elektrik Üretimi A.ġ. (“Entek”) (3)  Türkiye Güç Üretimi 

Kadıköy Tankercilik A.ġ. (“Kadıköy Tankercilik”)  Türkiye Petrol TaĢımacılığı 

Kandilli Tankercilik A.ġ. (“Kandilli Tankercilik”) (1)  Türkiye Gemi ĠĢletme 

Kuleli Tankercilik A.ġ. (“Kuleli Tankercilik”) (1)  Türkiye Gemi ĠĢletme 

Kuzguncuk Tankercilik A.ġ. (“Kuzguncuk Tankercilik”) (1)  Türkiye Gemi ĠĢletme 

Mogaz Petrol Gazları A.ġ. (“Mogaz”)  Türkiye LPG 

Türkiye Petrol Rafinerileri A.ġ. (“TüpraĢ”)  Türkiye Petrol Ürünleri  

   Üretim ve Ticareti 

Üsküdar Tankercilik A.ġ. (“Üsküdar Tankercilik”)   Türkiye Petrol TaĢımacılığı 
    

ĠĢ Ortaklıkları MüteĢebbis Ortak Ülke Faaliyet konusu 
    

Opet Gıda ve Ġhtiyaç Mad. Tur. San. Ġç ve  

   DıĢ Ticaret A.ġ.  (“Opet Gıda”) (4) Öztürk Ailesi Türkiye Gıda Dağıtımı 

Opet International Limited (“Opet International”) Öztürk Ailesi Ġngiltere Petrol Ürünleri Ticareti 

Opet Petrolcülük A.ġ. (“Opet”) Öztürk Ailesi Türkiye Petrol Ürünleri Ticareti 

Opet Trade B.V.(“Opet Trade BV”) Öztürk Ailesi Hollanda Petrol Ürünleri Ticareti 

Opet Trade (Singapore) Pte. Ltd. (“Opet Singapore”) Öztürk Ailesi Singapur Petrol Ürünleri Ticareti 

THY Opet Havacılık Yakıtları A.ġ. (“THY Opet”) (2) Türk Hava Yolları Türkiye Petrol Ürünleri Ticareti 

    

Opet Trade Ireland’ın (“Opet Trade Ireland”) 2010 yılında tasfiyesi tamamlanmıĢtır.   
 

Otomotiv Sektörü 
 

Bağlı Ortaklıklar  Ülke Faaliyet konusu 
    

Otokar Otobüs Karoseri Sanayi A.ġ. (“Otokar”)  Türkiye Üretim 

Otokoç Otomotiv Tic. ve San. A.ġ. (“Otokoç”)  Türkiye Ticaret 

Otokoç Sigorta Aracılık Hizmetleri A.ġ. (“Otokoç Sigorta”)  Türkiye Sigortacılık 

Tasfiye Halinde Otoyol Sanayi A.ġ. (“Otoyol”) (4)  Türkiye Ticaret 

    

ĠĢ Ortaklıkları MüteĢebbis Ortak Ülke Faaliyet konusu 

    

Fer Mas Oto Ticaret A.ġ. (“Fer-Mas”) Fiat Auto S.p.A. Türkiye Ticaret 

Ford Otomotiv Sanayi A.ġ. (“Ford Otosan”) Ford Motor Co. Türkiye Üretim 

Platform AraĢtırma GeliĢtirme Tasarım ve Tic. A.ġ. (“Platform”) Fiat Auto S.p.A. Türkiye AraĢtırma GeliĢtirme 

TofaĢ Türk Otomobil Fabrikası A.ġ. (“TofaĢ”) Fiat Auto S.p.A. Türkiye Üretim 

Türk Traktör ve Ziraat Makinaları A.ġ. (“Türk Traktör”) CNH Trade NV Türkiye Üretim 

    

Beldesan Otomotiv Yan Sanayii ve Tic. A.ġ. (“Beldesan”) ve Beldeyama Motorlu Vasıtalar San. ve Tic. A.ġ. (“Beldeyama”) 

2010 yılında konsolidasyon kapsamından çıkarılmıĢtır. 

Mekatro AraĢtırma GeliĢtirme A.ġ.’nin (“Mekatro”) 2010 yılında tasfiyesi tamamlanmıĢtır.   
 

(1) 2010 yılında kurulmuĢtur.    

(2) 2010 yılında konsolidasyon kapsamına dahil edilmiĢtir.    

(3) SatıĢ amaçlı varlık grupları olarak sınıflandırılmıĢtır (Not 29).  

(4) Tasfiye süreci devam etmektedir.     
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU (Devamı) 

 

Dayanıklı Tüketim Sektörü 

 
Bağlı Ortaklıklar  Ülke Faaliyet konusu 

    

Archin Limited (“Archin”) (1)  Hong Kong, Çin SatıĢ  

Arçelik A.ġ. (“Arçelik”)  Türkiye Üretim/SatıĢ 

ArcticPro SRL (“ArcticPro”) (1)  Romanya Servis 

Ardutch B.V. (“Ardutch”)  Hollanda Holding 

Beko Cesko (“Beko Cesko”) (1)  Çek Cumhuriyeti SatıĢ 

Beko Deutschland GmbH (“Beko Deutschland”)  Almanya SatıĢ 

Bekodutch B.V.(“Bekodutch”)  Hollanda Holding 

Beko Elektronik Llc (“Beko Elektronik Russia”) (1) (2)  Rusya Üretim/SatıĢ 

Beko Electronics Espãna S.L. (“Beko Espana”)  Ġspanya SatıĢ 

Beko France S.A.S. (“Beko France”)  (3)  Fransa SatıĢ 

Beko Italy SRL (“Beko Italy”)   Ġtalya SatıĢ 

Beko Llc (“Beko Russia”)   Rusya Üretim/SatıĢ 

Beko Magyarorszag K.F.T. (“Beko Magyarorszag”) (1)  Macaristan SatıĢ 

Beko Plc. (“Beko UK”)  Ġngiltere SatıĢ 

Beko S.A. (“Beko Polska”)  Polonya SatıĢ 

Beko S.A. Czech Republic (“Beko Czech”)  Çek Cumhuriyeti SatıĢ 

Beko Shanghai Trading Company Ltd. (“Beko Shanghai”)  Çin SatıĢ 

Beko S.A. Hungary (“Beko Hungary”) (1)  Macaristan SatıĢ 

Beko Slovakia S.R.O. (“Beko Slovakia”)  Slovakya SatıĢ 

Blomberg Vertriebsgesellschaft GmbH (“Blomberg Vertrieb”) (1)  Almanya SatıĢ 

Blomberg Werke GmbH (“Blomberg Werke”) (1)  Almanya Üretim 

Changzhou Beko Electrical Appliances Co. Ltd. (“Beko China”)  Çin Üretim/SatıĢ 

Elektra Bregenz AG (“Elektra Bregenz”)  Avusturya SatıĢ 

Grundig Schweiz AG (“Grundig Switzerland”) (1)  Ġsviçre SatıĢ  

Grundig Ceska Republika S.r.o (“Grundig Czech Republic”) (1)  Çek Cumhuriyeti SatıĢ  

Grundig Nordic Danmark A/S (“Grundig Denmark”) (1)  Danimarka SatıĢ  

Grundig Intermedia Ges.m.b.H (“Grundig Austria”) (1)  Avusturya SatıĢ  

Grundig Intermedia GmbH (“Grundig Intermedia”)  Almanya SatıĢ  

Grundig Italiana S.p.A. (“Grundig Italy”) (1)  Ġtalya SatıĢ  

Grundig Magyarország Kft. (“Grundig Hungary”) (1)  Macaristan SatıĢ  

Grundig Multimedia B.V. (“Grundig Multimedia”)  Hollanda Holding 

Grundig Nordic No AS (“Grundig Norway”)  Norveç SatıĢ  

Grundig Nordic Fin OY (“Grundig Finland ”) (1)  Finlandiya SatıĢ  

Grundig Polska Sp. z o.o. (“Grundig Polska”) (1)  Polonya SatıĢ  

Grundig Portuguesa Lda (“Grundig Portugal”) (1)  Portekiz SatıĢ  

Grundig Slovakia s.r.o. (“Grundig Slovakia”) (1)  Slovakya SatıĢ  

Grundig Nordic AB. (“Grundig Sweden”)  Ġsveç SatıĢ  

Ram DıĢ Ticaret A.ġ. (“Ram DıĢ Ticaret”)  Türkiye DıĢ Ticaret 

Raupach Wollert GmbH (“Raupach”)  Almanya Holding 

SC Arctic SA (“Arctic”)  Romanya Üretim/SatıĢ 

    

Fusion Digital Technology Ltd. (“Fusion Digital”) 10 Ağustos 2010 tarihinde tasfiye olmuĢtur.    

Grundig Benelux B.V. (“Grundig Benelux”) 15 Aralık 2010 tarihinde tasfiye olmuĢtur.    

Grundig España S.A. (“Grundig Espana”) 22 Aralık 2010 tarihinde Beko Espana ile birleĢmiĢtir.    

    

    

ĠĢ Ortaklıkları MüteĢebbis Ortak Ülke Faaliyet konusu 

    

Arçelik-LG Klima San. ve Tic. A.ġ. (“Arçelik LG”) LG Electronics Inc. Türkiye Klima Üretimi 

    

(1) Bilanço tarihi itibariyle faaliyetleri bulunmamaktadır.    

(2) Bilanço tarihinden sonra Beko Russia ile birleĢerek infisah olmuĢtur.    

(3) 30 Haziran 2010 tarihinde ticari ünvanı Beko France S.A.'dan Beko France S.A.S. olarak değiĢmiĢtir.  
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU (Devamı) 
 

Finans Sektörü 
 

Bağlı Ortaklıklar  Ülke Faaliyet konusu 
 

Koç Tüketici Finansmanı A.ġ. (“Koç Finans”)  Türkiye Tüketici Finansmanı 
 

ĠĢ Ortaklıkları MüteĢebbis Ortak Ülke Faaliyet konusu 
 

Koç Fiat Kredi Tüketici Finansmanı A.ġ. (“Fiat Finans”) Fiat Auto S.p.A. Türkiye Tüketici Finansmanı 

Koç Finansal Hizmetler A.ġ.   

   (“Koç Finansal Hizmetler” veya “KFS”) UniCredit S.p.A. Türkiye Holding 

Stiching Custody Services YKB (“Stiching Custody”) UniCredit S.p.A. Hollanda Saklama 

UniCredit Menkul Değerler A.ġ. (“UniCredit Menkul”)  UniCredit S.p.A. Türkiye Aracılık 

Yapı Kredi Azerbaijan C.J.S.C. (“Yapı Kredi Azerbaycan”) UniCredit S.p.A. Azerbaycan Bankacılık 

Yapı ve Kredi Bankası A.ġ. (“Yapı Kredi Bankası”) UniCredit S.p.A. Türkiye Bankacılık 

Yapı Kredi Holding B.V. (“Yapı Kredi Holding”) UniCredit S.p.A. Hollanda Finansal DanıĢmanlık 

Yapı Kredi Invest LLC. (“Yapı Kredi Invest”)  UniCredit S.p.A. Azerbaycan Yatırım Menkul Değerler 

Yapı Kredi Nederland N.V. (“Yapı Kredi Nederland”) UniCredit S.p.A. Hollanda Bankacılık 

Yapı Kredi Diversified Payment Rights Finance Company 

    (“Yapı Kredi SPC”) (*) UniCredit S.p.A. Cayman Adaları Özel Amaçlı ĠĢletme 

Yapı Kredi Emeklilik A.ġ. (“Yapı Kredi Emeklilik”) UniCredit S.p.A. Türkiye Hayat Sigortacılığı 

Yapı Kredi Faktoring A.ġ. (“Yapı Kredi Faktoring”) UniCredit S.p.A. Türkiye Faktoring 

Yapı Kredi Finansal Kiralama A.O.  

     (“Yapı Kredi Finansal Kiralama”) UniCredit S.p.A. Türkiye Leasing 

Yapı Kredi Bank Moscow (“Yapı Kredi Moscow”) UniCredit S.p.A. Rusya Bankacılık 

Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.ġ.   (“Yapı Kredi Portföy”)  UniCredit S.p.A. Türkiye Portföy Yönetimi 

Yapı Kredi Sigorta A.ġ. (“Yapı Kredi Sigorta”) UniCredit S.p.A. Türkiye Sigortacılık 

Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.ġ.  (“Yapı Kredi Menkul”) UniCredit S.p.A. Türkiye Aracılık 

Yapı Kredi B Tipi Yatırım Ortaklığı A.ġ. (“Yapı Kredi Yatırım”) UniCredit S.p.A. Türkiye Yatırım Ortaklığı 
 

(*) Yapı Kredi Bankası’nın ortaklığı olmamakla birlikte, seküritizasyon iĢleminin yapılmasını teminen kurulmuĢ özel amaçlı 

iĢletme de konsolidasyon kapsamına dahil edilmiĢtir.     
 

Diğer Sektörler 
 

Bağlı Ortaklıklar  Ülke Faaliyet konusu 
 

Ayvalık Marina ve Yat ĠĢletmeciliği San. ve Tic. A.ġ. (“Ayvalık Marina”)  Türkiye Turizm 

Bilkom BiliĢim Hizmetleri A.ġ. (“Bilkom”)  Türkiye Ticaret 

Düzey Tüketim Malları Sanayi Pazarlama A.ġ. (“Düzey”)   Türkiye Ticaret 

Harranova Besi ve Tarım Ürünleri A.ġ. (“Harranova Besi”)   Türkiye Tarım ve Gıda 

Koçnet HaberleĢme Teknoloji ve ĠletiĢim Hizm. A.ġ. (“Koçnet”)  Türkiye Bilgi Teknolojileri 

Koç Sistem Bilgi ve ĠletiĢim Hizmetleri A.ġ. (“Koç Sistem”)  Türkiye Teknoloji 

Koç Yapı Malzemeleri Ticaret A.ġ. (“Koç Yapı Malzeme”)  Türkiye Ticaret 

Marmaris Altınyunus Turistik Tesisleri A.ġ. (“Mares”)  Türkiye Turizm 

Palmira Turizm Ticaret A.ġ. (“Palmira”)  Türkiye Turizm 

RMK Marine Gemi Yapım Sanayi ve Deniz TaĢ. ĠĢl. A.ġ. (“RMK Marine”)  Türkiye Gemi ĠnĢaası 

Setur Servis Turistik A.ġ. (“Setur”)  Türkiye Turizm 

Setur Yalova Marina ĠĢletmeciliği A.ġ. (“Yalova Marina”)  Türkiye Turizm 

Tat Konserve Sanayi A.ġ. (“Tat Konserve”)   Türkiye Gıda 

Tat Tohumculuk A.ġ. (“Tat Tohumculuk”)   Türkiye Tarım 

Tek-Art KalamıĢ ve Fenerbahçe Marmara Turizm Tesisleri A.ġ.  

   (“Tek-Art Marina”)  Türkiye Turizm 

Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.ġ. (“Zer Ticaret”)  Türkiye Ticaret 
 

Bozkurt Tarım ve Gıda San. ve Tic. A.ġ. (“Bozkurt”) 2010 yılında konsolidasyon kapsamından çıkarılmıĢtır. 
 

ĠĢ Ortaklıkları MüteĢebbis Ortak Ülke Faaliyet konusu 
 

KoçtaĢ Yapı Marketleri Ticaret A.ġ. (“KoçtaĢ Yapı Market”)  Kingfisher Plc  Türkiye  Perakende 

Netsel Turizm Yatırımları A.ġ. (“Netsel”) Torunlar GYO A.ġ. Türkiye Turizm 
 

Ultra Kablolu Televizyon ve Telekomünikasyon San. ve Tic. A.ġ. (“Ultra Kablo”) 2010 yılında konsolidasyon kapsamından 

çıkarılmıĢtır. 
 

Konsolide finansal tablolarda yer alan raporlanabilir sektörlerin amacına uygun olarak, Koç Holding’in bireysel 

finansal tabloları “Diğer” sektörü içerisinde sınıflandırılmıĢtır (Not 4).  
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NOT 2 - KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 
 

2.1 Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar 

 

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartları 
 

SPK, Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliği” ile iĢletmeler 
tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına iliĢkin ilke, usul ve 
esasları belirlemektedir. Bu tebliğe istinaden, iĢletmelerin finansal tablolarını Avrupa Birliği tarafından kabul 
edilen haliyle Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (“UMS/UFRS”)’na göre hazırlamaları 
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe 
Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından yayımlananlardan farkları, Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu 
(“TMSK”) tarafından ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen 
standartlara aykırı olmayan, TMSK tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları 
(“TMS/TFRS”) esas alınacaktır. 
 

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almıĢ olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama 
Standartları’na uygun finansal tablo hazırlayan Ģirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere 
enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiĢtir. Dolayısıyla finansal tablolarda,  
1 Ocak 2005 tarihinden baĢlamak kaydıyla, UMSK tarafından yayımlanmıĢ UMS 29 “Yüksek Enflasyonlu 
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardı uygulanmamıĢtır. 
 

Konsolide finansal tablolar, SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği ve bu tebliğe açıklama getiren duyuruları 
çerçevesinde, UMS/UFRS’nin esas alındığı SPK tarafından kabul edilen finansal raporlama standartlarına  
(“SPK Finansal Raporlama Standartları”) uygun olarak hazırlanmıĢtır. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK 
tarafından uygulanması tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kılınan bilgiler dahil edilerek 
sunulmuĢtur. 
 

Koç Holding ve Türkiye’de kayıtlı olan Bağlı Ortaklıklar ve ĠĢ Ortaklıkları, kanuni finansal tablolarını Türk 
Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatına, T.C. Maliye Bakanlığı tarafından yayınlanan Tek Düzen Hesap 
Planı’na, Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafından yürürlüğe konulan “Bankaların 
Muhasebe Uygulamalarına ve Belgelerin Saklanmasına ĠliĢkin Usul ve Esaslar Hakkında Yönetmelik” 
hükümlerine ve yine BDDK tarafından muhasebe ve finansal raporlama esaslarına iliĢkin yayımlanan diğer 
yönetmelik, açıklama ve genelgelere, Bankacılık Kanunu’na ve Sigortacılık Kanunu ve Sigorta Mevzuatı’na 
uygun olarak Türk Lirası cinsinden hazırlamaktadır. Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren Bağlı Ortaklıklar ve ĠĢ 
Ortaklıkları kanuni finansal tablolarını faaliyet gösterdikleri ülkelerde geçerli olan kanun ve yönetmeliklerine 
uygun olarak hazırlamıĢtır. Konsolide finansal tablolar, gerçeğe uygun değeri ile gösterilen finansal varlıklar ve 
yükümlülükler ve iĢletme birleĢmeleri sırasında ortaya çıkan duran varlıklardaki kayıtlı değer ile gerçeğe uygun 
değerin arasındaki farklardan kaynaklanan değerlemeler haricinde tarihi maliyet esası baz alınarak hazırlanmıĢtır. 
 

2.1.2 KarĢılaĢtırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların düzeltilmesi 
 

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Grup’un cari dönem konsolide 
finansal tabloları önceki dönemle karĢılaĢtırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem konsolide finansal 
tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karĢılaĢtırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden 
sınıflandırılır. 31 Aralık 2009 tarihli konsolide finansal tablolar üzerinde Grup seviyesinde yapılan sınıflandırma 
iĢlemleri aĢağıdaki gibidir: 
 

a)  31 Aralık 2009 tarihli bilançoda “nakit ve nakit benzerleri” içerisinde sınıflandırılan vadesi 3 aydan uzun 
toplam 255.302 bin TL tutarında vadeli mevduat, kısa vadeli “finansal yatırımlar” içerisinde 
sınıflandırılmıĢtır. 
 

b)  31 Aralık 2009 tarihli bilançoda “nakit ve nakit benzerleri” içerisinde sınıflandırılan toplam 110.377 bin TL 
tutarında vadeli çekler, kısa vadeli “ticari alacaklar” içerisinde sınıflandırılmıĢtır. 

 

c)  31 Aralık 2009 tarihli bilançoda “finansal yatırımlar” içerisinde sınıflandırılan vadesi 3 aydan kısa toplam 
102.842 bin TL tutarında bono ve tahviller, “nakit ve nakit benzerleri” içerisinde sınıflandırılmıĢtır. 

 

d)  31 Aralık 2009 tarihli bilançoda “ticari alacaklar” içerisinde sınıflandırılan toplam 78.666 bin TL tutarında 
“sigorta faaliyetleri alacakları”, “finans sektörü faaliyetlerinden alacaklar” içerisinde sınıflandırılmıĢtır. 

 

e)  31 Aralık 2009 tarihli gelir tablosunda “diğer faaliyet gelir / giderleri” içerisinde sınıflandırılan toplam 

25.430 bin TL tutarında çalıĢmayan kısım giderleri, “satıĢların maliyeti” içerisinde sınıflandırılmıĢtır. 
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2.1.3 Finansal tablolarda gösterilen EUR ve USD tutarlar 
 

SPK Finansal Raporlama Standartları’na uygun hazırlanan konsolide bilançoda gösterilen EUR ve USD tutarlar, 
TL tutarları üzerinden TCMB tarafından duyurulan 31 Aralık 2010 tarihindeki 2,0491 TL = 1 EUR ve 
1,5460 TL = 1 USD resmi kurları, konsolide gelir, konsolide kapsamlı gelir ve nakit akım tablolarında gösterilen 
EUR ve USD tutarlar ise TCMB tarafından duyurulan 2010 yılı günlük resmi alıĢ kurlarından hesaplanan  
1,9894TL = 1 EUR ve 1,5004 TL = 1 USD ortalama kurları kullanılarak hesaplanmıĢ olup bu konsolide finansal 
tabloların bir parçası değildir. 
 

2.2 Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’ndaki DeğiĢiklikler 
 

31 Aralık 2010 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasında esas 
alınan muhasebe politikaları aĢağıda özetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumları dıĢında 31 Aralık 2009 
tarihi itibariyle hazırlanan finansal tablolar ile tutarlı olarak uygulanmıĢtır. 
 

1 Ocak 2010 tarihinden itibaren geçerli olan değişiklik ve yorumlar: 
 

- UFRYK 17 Gayri - Nakdi Varlıkların Ortaklara Dağıtılması,  
- UMS 39 Finansal Araçlar: MuhasebeleĢtirme ve Ölçme (DeğiĢiklik) - Uygun korumalı araçlar,  
- UFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler (DeğiĢiklik) - Nakit olarak ödenen hisse bazlı ödemeler,  
- Yeniden düzenlenmiĢ UFRS 3 ĠĢletme BirleĢmeleri ve UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (DeğiĢiklik),  
- UFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler, 
-   UFRS 5 SatıĢ Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler, 
-  UFRS 8 Faaliyet Bölümleri, 
-     UMS 1 Finansal Tabloların Sunumu, 
-   UMS 7 Nakit AkıĢ Tablosu, 
-     UMS 17 Kiralamalar, 
-     UMS 18 Gelir, 
-     UMS 36 Varlıklarda Değer DüĢüklüğü, 
-     UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlıklar,  
-    UMS 39 Finansal Araçlar: MuhasebeleĢtirme ve Ölçme - Finansal riskten korunma olarak kabul edilen kalemler 
-     UFRYK 9 Gömülü Türev Ürünlerinin Yeniden Değerlendirilmesi, 
-     UFRYK 16 YurtdıĢındaki ĠĢletme ile ilgili Net Yatırımın Finansal Riskten Korunması. 
 

Söz konusu değiĢiklik ve yorumların, Grup’un muhasebe politikaları, finansal durumu ve performansı üzerinde 
önemli etkisi olmamıĢtır. 
 

Yayınlanan ancak yürürlüğe girmemiş standart, değişiklik ve yorumlar:  
 

-   UFRYK 19 Finansal Borçların Özkaynağa Dayalı Finansal Araçlarla Ödenmesi, 
-    UFRYK 14 Asgari Fonlama KoĢulları (DeğiĢiklik), 
-   UFRS 9 Finansal Araçlar - Safha 1 Finansal Varlıklar ve Yükümlülükler Sınıflandırma ve Açıklama (henüz 

Avrupa Birliği tarafından onaylanmamıştır), 
-   UMS 32 Finansal Araçlar: Sunum ve Açıklama - Yeni haklar içeren ihraçların sınıflandırılması (DeğiĢiklik), 
-   UMS 24 ĠliĢkili Taraf Açıklamaları (Yeniden düzenleme), 
-    UFRS 7 Finansal Araçlar: Bilanço dıĢı iĢlemlerin kapsamlı bir biçimde incelenmesine iliĢkin açıklamalar (henüz 

Avrupa Birliği tarafından onaylanmamıştır), 
-    UMS 12 Gelir Vergileri - ErtelenmiĢ Vergi: Esas alınan varlıkların geri kazanımı (henüz Avrupa Birliği 

tarafından onaylanmamıştır). 
 

Mayıs 2010’da tutarsızlıkların giderilmesi amacıyla yayınlanan ancak yürürlüğe girmemiş değişiklikler 
(henüz Avrupa Birliği tarafından onaylanmamıştır): 
 

-   UFRS 3 ĠĢletme BirleĢmeleri, 
-   UFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar,  
-  UMS 1 Finansal Tabloların SunuluĢu,  
-   UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar,  
-    UMS 34 Ara Dönem Raporlama,  
-    UFRYK 13 MüĢteri Sadakat Programları. 
 

Ġlgili değiĢiklik ve yorumlar Grup tarafından erken uygulanmamıĢtır. Grup, söz konusu değiĢikliklerin konsolide 
finansal tablolara etkilerini değerlendirmektedir. 
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2.3 Muhasebe Politikaları ve Tahminlerindeki DeğiĢiklikler ve Hatalar 

 

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasından kaynaklanan muhasebe politikası değiĢiklikleri, söz konusu 

TMS/TFRS’nin Ģayet varsa, geçiĢ hükümlerine uygun olarak geriye veya ileriye dönük olarak uygulanmaktadır. 

Herhangi bir geçiĢ hükmünün yer almadığı değiĢiklikler, muhasebe politikasında isteğe bağlı yapılan önemli 

değiĢiklikler veya tespit edilen muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal 

tabloları yeniden düzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki değiĢiklikler, yalnızca bir döneme iliĢkin ise, 

değiĢikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere iliĢkin ise, hem değiĢikliğin yapıldığı dönemde, hem de 

ileriye yönelik olarak uygulanır. Grup’un, cari dönem içerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde gerçekleĢen 

önemli değiĢiklikleri bulunmamaktadır. 

 

2.4 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

 

Konsolide finansal tabloların hazırlanmasında önceki dönemlerle tutarlı olarak uygulanan önemli muhasebe 

politikaları aĢağıda özetlenmiĢtir: 

 

2.4.1 Grup muhasebesi 

 

a) Konsolide finansal tablolar aĢağıda (b)’den (f)’ye kadar olan maddelerde belirtilen esaslara göre hazırlanan 

Ana Ortaklık Koç Holding’in, Bağlı Ortaklıklar’ının ve ĠĢ Ortaklıkları’nın (hepsi birlikte “Grup” olarak 

adlandırılmıĢtır) hesaplarını içerir. Konsolidasyon kapsamına dahil edilen Ģirketlerin finansal tablolarının 

hazırlanması sırasında, SPK Finansal Raporlama Standartları’na uygunluk ve Grup tarafından uygulanan 

muhasebe politikalarına ve sunum biçimlerine uyumluluk açısından, gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar 

yapılmıĢtır. 

 

b) Bağlı Ortaklıklar, Koç Holding’in ya (a) doğrudan ve/veya dolaylı olarak kendisine veya Koç Ailesi’nin 

belirli üyelerine ve sadece bu aile üyeleri tarafından kontrol edilen Ģirketlere ait olan ve Koç Holding’in 

üzerinde oy haklarına sahip olduğu hisseler neticesinde Ģirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkının %50’den 

fazlasını kullanma yetkisine sahip olduğu ya da (b) oy hakkının %50’den fazlasını kullanma yetkisine sahip 

olmamakla birlikte mali ve iĢletme politikaları üzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve 

iĢletme politikalarını Koç Holding’in menfaatleri doğrultusunda kontrol etme yetkisi ve gücüne sahip olduğu 

Ģirketleri ifade eder. 

 

 Bağlı Ortaklıklar’a ait bilançolar ve gelir tabloları tam konsolidasyon yöntemi kullanılarak konsolide edilmiĢ 

olup Koç Holding ve Bağlı Ortaklıklar’ın sahip olduğu payların kayıtlı iĢtirak değerleri, ilgili özkaynaklar ile 

karĢılıklı olarak netleĢtirilmiĢtir. Koç Holding ile Bağlı Ortaklıklar arasındaki grup içi iĢlemler ve bakiyeler 

konsolidasyon iĢlemi sırasında netleĢtirilmiĢtir. Koç Holding’in sahip olduğu hisselerin kayıtlı değerleri ve 

bunlardan kaynaklanan temettüler, ilgili özkaynaklar ve gelir tablosu hesaplarından netleĢtirilmiĢtir. 

 

 Bağlı Ortaklıklar, faaliyetleri üzerindeki kontrolün Grup’a transfer olduğu tarihten itibaren konsolidasyon 

kapsamına alınmıĢ ve kontrolün ortadan kalktığı tarihte de konsolidasyon kapsamından çıkartılmıĢtır. 
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Konsolidasyona tabi tutulan Bağlı Ortaklıklar’ın oy hakları ve etkin ortaklık oranları (%): 
 

  Etkin   Koç Holding’in   Koç Ailesi 

  ortaklık   doğrudan ve   üyelerinin oy   Toplam 

  oranları   dolaylı oy hakları   hakları   oy hakları  

Bağlı Ortaklıklar  2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 

 

Akpa 40,68 40,68 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Anadoluhisarı Tankercilik  40,68 - 100,00 - - - 100,00 - 

Archin 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Arctic 39,18 39,18 96,71 96,71 - - 96,71 96,71 

Arctic Pro 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Arçelik 40,51 40,51 40,51 40,51 11,42 11,42 51,93 51,93 

Ardutch 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Aygaz 40,68 40,68 40,68 40,68 10,53 10,53 51,21 51,21 

Aygaz Ġletim 
(1)

 40,30 39,89 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Aygaz Toptan SatıĢ 
(1)

 40,30 39,89 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Ayvalık Marina 49,34 49,34 95,57 95,57 4,43 4,43 100,00 100,00 

Bekodutch 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko Cesko 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko China 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko Czech 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko Deutschland 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko Espana 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko France 40,51 40,49 100,00 99,96 - - 100,00 99,96 

Beko Hungary 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko Italy 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko Llc 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko Magyarorszag 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko Plc 20,26 20,26 50,00 50,00 50,00 50,00 100,00 100,00 

Beko Polska 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko Russia 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko Shangai 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beko Slovakia 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Beldesan 
(1)

 - 91,77 - 91,81 - 5,34 - 97,15 

Beldeyama 
(1)

 - 91,77 - 100,00 - - - 100,00 

Beykoz Tankercilik 34,13 34,13 80,00 80,00 - - 80,00 80,00 

Bilkom 82,29 82,29 99,94 99,94 0,06 0,06 100,00 100,00 

Blomberg Vertrieb 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Blomberg Werke 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Bozkurt 
(1)

 - 73,99 - 83,89 - 16,11 - 100,00 

Damla Denizcilik 34,13 34,13 80,00 80,00 - - 80,00 80,00 

Demir Export 2,34 2,34 2,34 2,34 97,46 50,48 99,80 52,82 

DitaĢ 34,13 34,13 80,00 80,00 - - 80,00 80,00 

Düzey 31,65 31,65 32,28 32,28 61,11 61,11 93,39 93,39 

Elektra Bregenz 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Eltek 
(1)

 35,03 39,51 100,00 91,00 - 9,00 100,00 100,00 

Enerji Yatırımları 83,66 83,66 96,50 96,50 - - 96,50 96,50 

Entek 35,03 34,99 86,09 86,09 13,14 13,14 99,23 99,23 

Fusion Digital 
(2)

 - 40,51 - 100,00 - - - 100,00 

Grundig AG 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig Austria 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig Benelux 
(2)

 - 40,51 - 100,00 - - - 100,00 

Grundig Ceska  40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig Denmark  40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig Espana 
(2)

 - 40,51 - 100,00 - - - 100,00 

Grundig Finland  40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig GmbH  40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig Hungary  40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig Italy  40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

  



KOÇ HOLDĠNG A.ġ.  

 

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DÖNEMĠNE AĠT  

KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARA ĠLĠġKĠN NOTLAR (Devamı) 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası  (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

15 

NOT 2 - KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 

 
  Etkin   Koç Holding’in   Koç Ailesi 

  ortaklık   doğrudan ve   üyelerinin oy   Toplam 

  oranları   dolaylı oy hakları   hakları   oy hakları  

Bağlı Ortaklıklar  2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 

 

Grundig Multimedia  40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig Norway  40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig Polska  40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig Portugal 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig Slovakia  40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Grundig Sweden 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Harranova Besi 41,95 41,95 74,62 74,62 15,38 15,38 90,00 90,00 

Kadıköy Tankercilik 34,13 34,13 80,00 80,00 - - 80,00 80,00 

Kandilli Tankercilik 40,68 - 100,00 - - - 100,00 - 

Koçnet 100,00 100,00 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Koç Finans 64,71 64,71 94,50 94,50 5,50 5,50 100,00 100,00 

Koç Yapı Malzeme 43,18 43,18 43,18 43,18 47,62 46,34 90,81 89,52 

Koç Sistem 41,11 41,11 41,11 41,11 53,17 53,17 94,28 94,28 

Kuleli Tankercilik 40,68 - 100,00 - - - 100,00 - 

Kuzguncuk Tankercilik 40,68 - 100,00 - - - 100,00 - 

Mares 36,81 36,81 36,81 36,81 33,46 33,46 70,27 70,27 

Mogaz 40,68 39,83 100,00 97,90 - - 100,00 97,90 

Otokar 
(3)

 44,90 44,90 44,92 44,92 2,70 - 47,62 44,92 

Otokoç 96,42 96,42 96,57 96,57 3,43 3,43 100,00 100,00 

Otokoç Sigorta 48,22 48,22 50,02 50,02 49,98 49,98 100,00 100,00 

Otoyol 53,95 53,95 53,95 53,95 10,18 10,18 64,13 64,13 

Palmira 9,85 9,85 20,78 20,78 79,22 79,22 100,00 100,00 

Ram DıĢ Ticaret 57,70 57,70 83,44 83,44 14,66 14,66 98,10 98,10 

Raupach 40,51 40,51 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

RMK Marine 53,82 53,82 66,84 66,84 33,12 33,12 99,96 99,96 

Setur 47,38 47,38 81,07 81,07 18,87 18,87 99,94 99,94 

Tat Konserve 43,82 43,82 44,07 44,07 7,12 7,12 51,19 51,19 

Tat Tohumculuk 
(3)

 16,15 16,15 33,00 33,00 3,00 3,00 36,00 36,00 

Tek-Art Marina 50,51 50,51 51,94 51,94 47,46 47,46 99,40 99,40 

TüpraĢ 42,67 42,67 51,00 51,00 - - 51,00 51,00 

Üsküdar Denizcilik 34,13 34,13 80,00 80,00 - - 80,00 80,00 

Yalova Marina 47,63 47,63 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 

Zer Ticaret 39,00 39,00 39,00 39,00 60,05 60,00 99,05 99,00 
 

(1)  Konsolidasyon kapsamındaki değişiklikler–2010: 
 

Grup’un Bağlı Ortaklıklar’ından Beldesan, Beldeyama ve Bozkurt’un faaliyetlerinin konsolide finansal durum ve finansal 

performans üzerinde önemli etkilerinin bulunmaması sebebi ile 2010 yılı içerisinde tam konsolidasyon kapsamından 

çıkarılmıĢ olup, finansal yatırımlar içerisinde muhasebeleĢtirilmiĢtir.  
 

Grup’un Bağlı Ortaklıklar’ından Otokoç’un 29 Temmuz 2010 tarihli Genel Kurul kararı ile Beldeyama, Otokoç ile 

birleĢtirilmiĢtir.   
 

Grup’un Bağlı Ortaklıklar’ından Eltek, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda finansal yatırımlar 

içerisinde muhasebeleĢtirilmiĢtir. Söz konusu Ģirketin faaliyetlerinin önem arz etmeye baĢlayacağı düĢünülerek, 2010 yılı 

içerisinde tam konsolidasyon kapsamına alınmıĢtır. 
 

Konsolidasyon kapsamındaki değişiklikler–2009: 
 

Grup’un Bağlı Ortaklıklar’ından Aygaz Ġletim ve Aygaz Toptan SatıĢ 2009 yılında konsolidasyon kapsamına dahil 

edilmiĢtir. 
 

(2) Fusion Digital 10 Ağustos 2010 tarihinde, Grundig Benelux 15 Aralık 2010 tarihinde tasfiye olmuĢtur. Grundig Espana ise 

22 Aralık 2010 tarihinde Beko Espana ile birleĢmiĢtir. 
 

(3) Koç Holding’in söz konusu Bağlı Ortaklıklar’daki oy hakları %50’den az olmakla birlikte Koç Holding, bu Ģirketlerin 

mali ve iĢletme politikalarını yönetmek için hakimiyet etkisini kullanmaktadır. 
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c) ĠĢ Ortaklıkları, Koç Holding ve Bağlı Ortaklıklar’ının bir veya daha fazla müteĢebbis ortak tarafından 

müĢtereken yönetilmek üzere, bir ekonomik faaliyetin üstlenilmesi için bir sözleĢme dahilinde 

oluĢturulmuĢtur. Koç Holding bu müĢterek kontrolü, kendisinin doğrudan ya da dolaylı olarak sahip olduğu 

hisselerden veya Koç Ailesi üyelerinin ve iliĢkili tarafların sahip olduğu paylara ait oy haklarını onlar adına 

kullanma yetkisinden yararlanarak sağlamaktadır. ĠĢ Ortaklıkları oransal konsolidasyon yöntemi kullanılmak 

suretiyle konsolidasyon kapsamına alınırlar. Oransal konsolidasyon yönteminde, ĠĢ Ortaklıkları’na ait finansal 

tablolarda yer alan varlık, yükümlülük, özkaynaklar, gelir ve giderler Grup’un sahip olduğu toplam oy hakları 

ile konsolidasyon iĢlemine tabi tutulmakta olup bu ĠĢ Ortaklıkları ile gerçekleĢen grup içi iĢlemler ve 

bakiyeler konsolidasyon iĢlemi sırasında netleĢtirilmiĢtir. 
 

İş Ortaklıkları’nın oy hakları ve etkin ortaklık oranları (%): 
 

  Etkin   Koç Holding’in   Koç Ailesi 

  ortaklık   doğrudan ve   üyelerinin oy   Toplam 

  oranları   dolaylı oy hakları   hakları   oy hakları  

ĠĢ Ortaklıkları 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 
 

Arçelik LG Klima 23,23 23,23 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Fer-Mas 37,37 37,36 37,86 37,86 - - 37,86 37,86 
Fiat Finans 37,59 37,59 37,86 37,86 - - 37,86 37,86 
Ford Otosan 38,46 38,46 38,46 38,46 2,58 2,58 41,04 41,04 
Koç Finansal Hizmetler 40,21 40,21 44,12 44,12 5,88 5,88 50,00 50,00 
KoçtaĢ Yapı Market 42,64 42,64 49,92 49,92 0,08 0,08 50,00 50,00 
Mekatro - 36,46 - 37,86 - - - 37,86 

Netsel 27,78 27,78 55,00 55,00 - - 55,00 55,00 
Opet 17,59 17,59 41,33 41,33 8,67 8,67 50,00 50,00 
Opet Gıda 17,59 17,59 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Opet International 17,59 17,59 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Opet Trade BV  17,59 17,59 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Opet Trade Ireland  - 17,59 - 50,00 - - - 50,00 
Opet Trade Singapore 17,59 17,59 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 

Platform 37,21 37,21 37,86 37,86 - - 37,86 37,86 
Stiching Custody 32,89 32,89 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
THY Opet 

(*)
 8,79 - 50,00 - - - 50,00 - 

TofaĢ 37,59 37,59 37,59 37,59 0,27 0,27 37,86 37,86 
Türk Traktör 37,50 37,50 37,50 37,50 - - 37,50 37,50 
Ultra Kablo 

(*)
 - 41,13 - 50,00 - - - 50,00 

UniCredit Menkul  40,21 39,42 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 

Yapı Kredi Azerbaycan 32,89 32,89 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Yapı Kredi Bankası 32,89 32,89 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Yapı Kredi Emeklilik 30,90 30,90 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Yapı Kredi Faktoring 32,88 32,88 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Yapı Kredi Fin.Kiralama 32,80 32,80 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Yapı Kredi Holding 32,89 32,89 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Yapı Kredi Invest 32,89 32,89 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Yapı Kredi Menkul 32,88 32,88 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 

Yapı Kredi Moscow 32,89 32,89 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Yapı Kredi Nederland 32,89 32,89 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Yapı Kredi Portföy 32,87 32,87 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Yapı Kredi Sigorta 30,90 30,90 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
Yapı Kredi Yatırım 18,44 18,44 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 
 

(*)  Konsolidasyon kapsamındaki değişiklikler: 
 

Grup’un ĠĢ Ortaklıkları’ndan Ultra Kablo’nun faaliyetlerinin, konsolide finansal durum ve finansal performans üzerinde 

önemli etkisinin bulunmaması sebebi ile 2010 yılı içerisinde oransal konsolidasyon kapsamından çıkarılmıĢ olup, finansal 

yatırımlar içerisinde muhasebeleĢtirilmiĢtir. 
 

Grup’un ĠĢ Ortaklıkları’ndan THY Opet, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda finansal yatırımlar 

içerisinde muhasebeleĢtirilmiĢtir. Söz konusu Ģirketin faaliyetlerinin önem arz etmeye baĢlayacağı düĢünülerek, 2010 yılı 

içerisinde tam konsolidasyon kapsamına alınmıĢtır. 



KOÇ HOLDĠNG A.ġ.  

 

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DÖNEMĠNE AĠT  

KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARA ĠLĠġKĠN NOTLAR (Devamı) 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası  (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

17 

NOT 2 - KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 

 

d) Grup’un Koç Ailesi üyeleri ile birlikte toplam oy haklarının %20’nin altında olduğu veya %20’nin üzerinde 

olmakla birlikte Grup’un ve Koç Ailesi üyelerinin önemli bir etkiye sahip olmadığı veya konsolide finansal 

tablolar açısından önemlilik teĢkil etmeyen; teĢkilatlanmıĢ piyasalarda iĢlem görmeyen ve gerçeğe uygun 

değerleri güvenilir bir Ģekilde belirlenemeyen satılmaya hazır finansal varlıklar, maliyet bedelleri üzerinden, 

varsa, değer kaybı ile ilgili karĢılık düĢüldükten sonra konsolide finansal tablolara yansıtılmıĢtır. 
 

Grup’un, Koç Ailesi üyeleri ile birlikte oy haklarının %20’nin altında olduğu veya Koç Holding’in önemli bir 

etkiye sahip olmadığı ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatları olan ve gerçeğe uygun değerleri güvenilir bir 

Ģekilde hesaplanabilen satılmaya hazır finansal varlıklar, gerçeğe uygun değerleriyle konsolide finansal 

tablolara yansıtılmıĢtır. 
 

e) Bağlı Ortaklıklar’ın net varlıklarında ve faaliyet sonuçlarında ana ortaklık dıĢı paya sahip hissedarların 

payları, konsolide bilanço ve gelir tablosunda “azınlık payları” olarak gösterilmektedir. Koç Holding’in 

hissedarı olan bazı Koç Ailesi’nin üyeleri ve bu aile üyeleri tarafından kontrol edilen Ģirketler bir kısım Bağlı 

Ortaklıklar’ın sermayesinde pay sahibidirler. Konsolide finansal tablolarda bu aile üyelerinin ve Ģirketlerin 

payları azınlık payları olarak belirtilmiĢ ve Grup’un net varlıklarına ve faaliyet sonuçlarına dahil edilmemiĢtir. 
 

f) ĠĢ Ortaklıkları’na ait tüm iĢlemler ve bakiyeler bu konsolide finansal tablo dipnotlarında Grup’un toplam oy 

hakları dikkate alınarak gösterilmiĢtir. 
 

2.4.2 Finansal bilgilerin bölümlere göre raporlaması 
 

Bölümlere göre raporlama, Grup’un faaliyetlere iliĢkin karar almaya yetkili merciine yapılan raporlamayla 

yeknesaklığı sağlayacak biçimde düzenlenmiĢtir. Grup’un faaliyetlere iliĢkin karar almaya yetkili mercii, bölümlere 

tahsis edilecek kaynaklara iliĢkin kararların alınmasından ve bölümlerin performansının değerlendirilmesinden 

sorumludur. “Diğer” altında birleĢtirilen sektörler raporlanabilir bölüm olmak için yeterli sayısal alt sınırları 

karĢılayamamaları nedeniyle bölümlere göre raporlamanın sunumu için birleĢtirilmiĢtir. 
 

Bir faaliyet bölümünün, raporlanabilir bölüm olarak belirlenebilmesi için gereklilik, iĢletme dıĢı müĢterilere yapılan 

satıĢlar ve bölümler arası satıĢlar veya transferler de dahil olmak üzere, raporlanan hasılatının, iĢletme içi ve dıĢı 

tüm faaliyet bölümlerinin toplam hasılatının yüzde 10’unu veya daha fazlasını oluĢturması, raporlanan kâr veya 

zararının yüzde 10’u veya daha fazlası olması veya varlıklarının, tüm faaliyet bölümlerinin toplam varlıklarının 

yüzde 10’u veya daha fazlası olması gerekmektedir. Yönetimin bölüme iliĢkin bilgilerin finansal tablo kullanıcıları 

için faydalı olacağına inanması durumunda, yukarıdaki sayısal alt sınırlardan herhangi birini karĢılamayan faaliyet 

bölümleri de raporlanabilir bölümler olarak değerlendirilebilir ve bunlara iliĢkin bilgiler ayrı olarak açıklanabilir. 
 

2.4.3 Yabancı para çevrimi 
 

Fonksiyonel ve sunum para birimi 
 

Bağlı Ortaklıklar ve ĠĢ Ortaklıkları’nın finansal tablolarındaki her bir kalem, operasyonlarını sürdürdükleri temel 

ekonomik ortamda geçerli olan para birimi kullanılarak muhasebeleĢtirilmiĢtir (“fonksiyonel para birimi”). 

Konsolide finansal tablolar, Koç Holding’in fonksiyonel ve sunum para birimi olan TL kullanılarak sunulmuĢtur. 
 

Yabancı para işlem ve bakiyeler 

 

Yabancı para iĢlemler, iĢlem tarihlerinde geçerli olan döviz kurları üzerinden çevrilmiĢtir. Yabancı paraya dayalı 

parasal varlık ve yükümlülükler, bilanço tarihinde geçerli olan döviz kurları kullanılarak çevrilmiĢtir. Yabancı 

paraya dayalı parasal varlık ve yükümlülüklerin çevrimlerinden doğan kur farkı geliri veya gideri, finans 

sektöründe faaliyet gösteren Grup Ģirketlerinde faiz, ücret, komisyon ve benzeri gelirler ve diğer sektörlerde 

faaliyet gösteren Grup Ģirketlerinde finansal gelirleri veya giderleri olarak, konsolide gelir tablosuna 

yansıtılmıĢtır.  

 

Yabancı para cinsinden olan ve maliyet değeri ile ölçülen parasal olmayan kalemler ilk iĢlem tarihindeki 

kurlardan fonksiyonel para birimine çevrilmiĢtir. Yabancı para cinsinden olan ve gerçeğe uygun değerleri ile 

ölçülen parasal olmayan kalemler ise gerçeğe uygun değerin tespit edildiği tarihte geçerli olan kurlardan 

fonksiyonel para birimine çevrilmiĢtir. 
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Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren bağlı ortaklıklar ve iş ortaklıklarının finansal tabloları 

 

Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren Bağlı Ortaklıklar ve ĠĢ Ortaklıkları’nın, Grup muhasebe politikalarına göre 

düzenlenmiĢ finansal tablolarında yer alan; varlık ve yükümlülükleri bilanço tarihindeki döviz kuru, gelir ve 

giderleri ise ortalama döviz kurları kullanılarak TL’ye çevrilmiĢtir. KapanıĢ ve ortalama kur kullanımı sonucu 

ortaya çıkan kur farkları özkaynaklar içerisindeki yabancı para çevrim farkları kalemi altında takip edilmektedir. 

 

2.4.4 Durdurulan faaliyetler ile satıĢ amaçlı elde tutulan varlık grupları ve ilgili yükümlülükler 

 

Durdurulan faaliyet, bir iĢletmenin koordine edilmiĢ bir plan çerçevesinde elden çıkarılması planlanan veya satıĢ 

amaçlı elde tutulan ana iĢ kolu / faaliyetlerinin coğrafi bölümünü ifade etmektedir.  

 

Durdurulan faaliyetlerle ilgili net varlıklar net gerçekleĢebilir değer ile taĢınan değerin düĢük olanı ile ölçülür. 

Durdurulan faaliyetleri oluĢturan varlık veya varlık gruplarının elden çıkarılması sırasında finansal tablolara 

yansıtılan vergi öncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrası karı veya zararının detayları 

dipnotlarda açıklanır. Ayrıca, durdurulan faaliyetlerin iĢletme, yatırım ve finansman faaliyetleriyle iliĢkilendirilen 

net nakit akımları ilgili dipnotta belirtilir. 

 

Varlık grupları, kullanılması suretiyle değil, satıĢ iĢlemi sonucu geri kazanılması planlandığı durumlarda, satıĢ 

amaçlı elde tutulan varlık grupları olarak sınıflandırılır. Bu varlıklarla doğrudan iliĢkilendirilen yükümlülükler ise 

benzer Ģekilde gruplanır. 

 

2.4.5 ĠliĢkili taraflar 

 

Bu konsolide finansal tabloların amacı doğrultusunda, ortaklar, Koç Holding A.ġ. üst düzey yönetimi ve yönetim 

kurulu üyeleri, aileleri ve onlar tarafından kontrol edilen ve önemli etkinliğe sahip bulunulan tüzel kiĢiler ile 

konsolidasyona dahil edilmeyen bağlı ortaklıklar ve iĢ ortaklıkları “iliĢkili taraflar” olarak kabul ve ifade 

edilmiĢlerdir. 

 

2.4.6 Finansal varlıklar 

 

Grup finansal varlıkları ile ilgili sınıflandırma iĢlemini ilgili varlıkların edinilmesi sırasında yapmakta olup 

düzenli bir Ģekilde gözden geçirmektedir. 

 

“Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, piyasada kısa dönemde oluĢan fiyat 

ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar sağlama amacıyla elde edilen veya elde edilme nedeninden 

bağımsız olarak kısa dönemde kar sağlamaya yönelik bir portföyün parçası olan finansal varlıklardır. Ġlgili 

finansal varlıklar, bilançoya, ilk kayda alımları ve kayda alınmalarını takip eden dönemlerde gerçeğe uygun 

değerleri ile muhasebeleĢtirilmektedir. Yapılan değerleme sonucu oluĢan kazanç ve kayıplar gelir tablosunda 

muhasebeleĢtirilmektedir. 

 

“Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar”, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama 

kabiliyeti dahil olmak üzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi için gerekli koĢulların sağlanmıĢ olduğu, sabit 

veya belirlenebilir ödemeleri ile sabit vadesi bulunan krediler ve alacaklar dıĢında kalan türev olmayan finansal 

varlıklardır. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak iskonto edilmiĢ 

bedel üzerinden değerlenmektedir. 

 

“Satılmaya hazır finansal varlıklar”, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak ve gerçeğe uygun 

değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dıĢında kalan finansal varlıklardan oluĢmaktadır. Bunlar, 

yönetimin bilanço tarihinden sonraki 12 aydan daha kısa bir süre için finansal aracı elde tutma niyeti olmadıkça 

veya iĢletme sermayesinin arttırılması amacıyla satıĢına ihtiyaç duyulmayacaksa ki bu durumda dönen varlıklar 

içinde dahil edilir, duran varlıklara dahil edilmiĢtir.  
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Satılmaya hazır finansal varlıklar ise kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerle 

değerlenmiĢtir. Borsalarda veya teĢkilatlanmıĢ diğer piyasalarda aktif olarak iĢlem gören satılmaya hazır finansal 

varlıklar borsa fiyatı ile iĢlem görmeyenler ise indirgenmiĢ nakit akımı, karĢılaĢtırılabilir iĢlemler/Ģirketler gibi 

değerleme yöntemleri uygulanarak tespit edilmiĢ gerçeğe uygun değerleri ile gösterilir.  
 

Satılmaya hazır finansal varlıkların gerçeğe uygun değerlerindeki değiĢiklikleri sebebiyle oluĢan gerçekleĢmemiĢ 

kazançlar ve zararlar, ertelenen vergi etkisi de yansıtıldıktan sonra net değerleri üzerinden özkaynaklar içinde 

ayrı bir kalem olan “finansal varlıklar değer artıĢ fonu”nda muhasebeleĢtirilmektedir. Satılmaya hazır finansal 

varlık olarak sınıflandırılmıĢ olan borçlanmayı temsil eden finansal varlıkların gerçeğe uygun değer değiĢikliği 

bu finansal varlıkların bilanço tarihindeki gerçeğe uygun değerleri ile iskonto edilmiĢ bedelleri arasındaki fark 

olarak hesaplanmaktadır. Satılmaya hazır finansal varlıklar konsolide finansal tablolardan çıkarıldıklarında, 

özkaynaklarda finansal varlıklar değer artıĢ fonunda takip edilen ilgili kazanç veya zararlar konsolide gelir 

tablosuna transfer edilir. Satılmaya hazır finansal varlıkların elde etme maliyeti ile gerçeğe uygun değeri 

arasında oluĢan olumsuz farklar ise kalıcı olması halinde konsolide gelir tablosu ile iliĢkilendirilir. 
 

Satılmaya hazır finansal varlıkların faiz ve kar payları ilgili faiz geliri ve temettü gelirleri hesaplarında 

muhasebeleĢtirilmektedir. 
 

 “Krediler ve alacaklar” sabit veya belirli ödemeleri olan, aktif bir piyasada iĢlem görmeyen ve türev olmayan 

finansal varlıklardır. Vadeleri bilanço tarihinden itibaren 12 aydan kısa ise dönen varlıklar, 12 aydan uzun ise 

duran varlık olarak gösterilir. Grup’un kredi ve alacakları, “nakit ve nakit benzeri varlıklar”, “ticari alacaklar”, 

“müĢterilere verilen avans ve krediler”den oluĢmaktadır. 
 

2.4.7 SatıĢ ve geri alım anlaĢmaları 
 

SatıĢ ve geri alım anlaĢmaları (“repo”) iĢlemlerine konu edilen borçlanma senetleri, konsolide finansal tablolarda 

finansal yatırımlar olarak sınıflandırılmaktadır. Bu iĢlemler dolayısıyla elde edilen fonlar ise mevduatlarda 

gösterilmektedir. Söz konusu repo anlaĢmaları ile belirlenen satıĢ ve geri alıĢ fiyatları arasındaki farkın döneme 

isabet eden kısmı için etkin faiz yöntemine göre gider reeskontu hesaplanmaktadır. 
 

Ters repo konusu finansal varlıklar karĢılığı verilen fonlar konsolide finansal tablolarda ters repo alacakları 

olarak nakit ve nakit benzeri değerler altında muhasebeleĢtirilir. Söz konusu ters repo anlaĢmaları ile belirlenen 

alıĢ ve geri satıĢ fiyatları arasındaki farkın döneme isabet eden kısmı için iç iskonto oranı yöntemine göre gelir 

reeskontu hesaplanır ve ters repoların maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebeleĢtirilir. 
 

2.4.8 Nakit ve nakit benzerleri 
 

Nakit ve nakit benzeri değerler, kasada tutulan nakit, vadeleri 3 ay veya daha kısa olan bankalarda tutulan 

mevduatlar ve diğer likit yatırımları içerir. 
 

2.4.9 Ticari alacaklar  
 

Alıcıya ürün veya hizmet sağlanması sonucunda oluĢan ticari alacaklar tahakkuk etmemiĢ finansman gelirlerinden 

netleĢtirilmiĢ olarak gösterilirler. Tahakkuk etmemiĢ finansman gelirleri sonrası ticari alacaklar, orijinal fatura 

değerinden kayda alınan alacakların izleyen dönemlerde elde edilecek tutarlarının etkin faiz yöntemi ile iskonto 

edilmesi ile hesaplanır. BelirlenmiĢ faiz oranı olmayan kısa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranının etkisinin 

çok büyük olmaması durumunda, maliyet değerleri üzerinden gösterilmiĢtir. 

 

Tahsil imkanının kalmadığına dair objektif bir bulgu olduğu takdirde ilgili ticari alacaklar için değer düĢüklüğü 

karĢılığı ayrılmaktadır. Söz konusu karĢılığın tutarı, alacağın kayıtlı değeri ile tahsili mümkün tutar arasındaki 

farktır. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan ve güvencelerden tahsil edilebilecek meblağlar da dahil olmak üzere 

tüm nakit akıĢlarının, oluĢan ticari alacağın orijinal etkin faiz oranı esas alınarak iskonto edilen değeridir. 

 

Değer düĢüklüğü karĢılığı ayrılmasını takiben, değer düĢüklüğüne uğrayan alacak tutarının tamamının veya bir 

kısmının tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrılan değer düĢüklüğü karĢılığından düĢülerek diğer 

gelirlere kaydedilir. 
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2.4.10 MüĢterilere verilen avans ve krediler  

 

Grup tarafından doğrudan borç ya da kredi vermek amacıyla oluĢan finansal varlıklar, müĢterilere verilen avans 

ve krediler olarak sınıflandırılır ve iskonto edilmiĢ maliyet bedelinden değer düĢüklüğü karĢılığı düĢülerek 

kaydedilir. 

 

Bütün kullandırılan krediler ve avanslar, para müĢterilere transfer edildiğinde konsolide finansal tablolara 

kaydedilir. 

 

Grup, kullandırılan kredi tutarlarının tahsil edilmeyecek olduğunu gösteren objektif bir bulgu olduğu takdirde 

verilen avans ve krediler için bir kredi değer düĢüklüğü karĢılığı ayırmaktadır. KarĢılık tutarı, kredinin kayıtlı 

değeri ile tahsili mümkün tutar arasındaki farktır. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan ve güvencelerden tahsil 

edilebilecek meblağlar da dikkate alınmak üzere tüm nakit akıĢlarının, kredinin oluĢtuğu zamanki orijinal etkin 

faiz oranı esas alınarak iskonto edilen cari değeridir. 

 

Kredi değer düĢüklüğü karĢılığı, ayrıca bilanço tarihindeki kredi portföyü içerisinde olası zararların bulunduğuna 

dair objektif bir delili olan zararları da kapsar. Kredi değer düĢüklüğü karĢılığı, Grup’un kredi risk politikası, 

mevcut kredi portföyünün genel yapısı, müĢterilerin mali bünyeleri, mali olmayan verileri ekonomik konjonktür 

ve geçmiĢ deneyimler dikkate alınarak tahmin edilir. Ayrıca karĢılık tutarları Bankacılık Kanunu’nun ve yasal 

mevzuatların belirlediği kuralları da içermektedir.  

 

Dönem içinde ayrılan karĢılıklar o dönem gelirinden düĢülmektedir. Tahsili mümkün olmayan kredi ve alacaklar 

bütün yasal iĢlemler tamamlandıktan sonra kayıtlardan silinmektedir. Daha önce karĢılık ayrılan kredi ile ilgili 

alacaklar tahsil edildiğinde ayrılan karĢılık tutarı karĢılık hesabından düĢülerek gelir hesaplarına 

yansıtılmaktadır. 

 

2.4.11 Tahakkuk etmemiĢ finansman gelirleri/giderleri 

 

Tahakkuk etmemiĢ finansman gelirleri/giderleri, vadeli satıĢlar ve alımların üzerinde bulunan finansal gelirler ve 

giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satıĢ ve alımların süresi boyunca, etkin faiz oranı yöntemi ile 

hesaplanır ve finansman gelir ve giderleri kalemi altında gösterilir. 

 

2.4.12 Stoklar 

 

Stokların maliyeti tüm satın alma maliyetlerini, dönüĢtürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve 

konumuna getirilmesi için katlanılan diğer maliyetleri içerir. Stokların maliyeti ticari mallar için ağırlıklı 

ortalama metodu ile hesaplanmaktadır. Stoklar, maliyet bedelinin veya net gerçekleĢebilir değerin düĢük olanı ile 

değerlenir. Net gerçekleĢebilir değer, olağan ticari faaliyet içerisinde oluĢan tahmini satıĢ fiyatından, 

tamamlanma maliyeti ve satıĢı gerçekleĢtirmek için gerekli satıĢ maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardır. 

 

2.4.13 Yatırım amaçlı gayrimenkuller 

 

Mal ve hizmetlerin üretiminde kullanılmak veya idari maksatlarla veya iĢlerin normal seyri esnasında satılmak 

yerine, kira elde etmek veya değer kazanması amacıyla veya her ikisi için elde tutulan araziler ve binalar 

“yatırım amaçlı gayrimenkuller” olarak sınıflandırılır ve maliyet yöntemine göre maliyet eksi birikmiĢ 

amortisman (arazi hariç) değerleri ile gösterilir. 

 

Yatırım amaçlı gayrimenkuller olası bir değer düĢüklüğünün tespiti amacıyla incelenir ve bu inceleme sonunda 

yatırım amaçlı gayrimenkullerin kayıtlı değeri, geri kazanılabilir değerinden fazla ise, karĢılık ayrılmak suretiyle 

geri kazanılabilir değerine indirilir. Geri kazanılabilir değer, ilgili yatırım amaçlı gayrimenkulün mevcut 

kullanımından gelecek net nakit akımları ile satıĢ maliyeti düĢülmüĢ gerçeğe uygun değerden yüksek olanı 

olarak kabul edilir. 
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2.4.14 Maddi duran varlıklar ve ilgili amortismanlar 

 

Maddi duran varlıklar, elde etme maliyetinden birikmiĢ amortismanın düĢülmesi suretiyle gösterilmektedir. Maddi 

duran varlıklar doğrusal amortisman metoduyla faydalı ömür esasına uygun bir Ģekilde amortismana tabi 

tutulmuĢtur. Arazi ve arsalar için sınırsız ömürleri olması sebebi ile amortisman ayrılmamaktadır. 

 

Maddi duran varlıkların amortisman dönemleri, tahmin edilen faydalı ömürleri esas alınarak, aĢağıda belirtilmiĢtir: 

 

Binalar  5 - 50 yıl 

Yeraltı ve yerüstü düzenleri  10 - 50 yıl 

Makine ve teçhizat    3 - 50 yıl 

DöĢeme ve demirbaĢlar  2 - 50 yıl 

Motorlu araçlar  4 - 30 yıl 

Özel maliyetler 1 - 10 yıl 

Diğer maddi duran varlıklar  4 - 10 yıl 

 

Faydalı ömür ve amortisman yöntemi düzenli olarak gözden geçirilmekte, buna bağlı olarak uygulanan amortisman 

yöntemi ve süresinin ilgili varlıktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadığına bakılmaktadır.  

 

Maddi duran varlıklar olası bir değer düĢüklüğünün tespiti amacıyla incelenir ve maddi duran varlığın kayıtlı değeri 

geri kazanılabilir değerinden fazla ise, karĢılık ayrılmak suretiyle kayıtlı değeri geri kazanılabilir değerine indirilir. 

Geri kazanılabilir değer, ilgili maddi duran varlığın mevcut kullanımından gelecek net nakit akımları ile satıĢ 

maliyeti düĢülmüĢ gerçeğe uygun değerinden yüksek olanı olarak kabul edilir. 

 

Maddi bir duran varlığa yapılan normal bakım ve onarım harcamaları, gider olarak muhasebeleĢtirilmektedir. 

Maddi duran varlığın kapasitesini geniĢleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayı arttıran nitelikteki 

yatırım harcamaları, maddi duran varlığın maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varlığın kalan tahmini 

faydalı ömrü üzerinden amortismana tabi tutulmaktadır. 

 

Makine ve teçhizatlar, kapasitelerinin tam olarak kullanılmaya hazır olduğu durumlarda ve fiziksel durumlarının 

belirlenen üretim kapasitesini karĢıladığı durumda aktifleĢtirilir ve amortismana tabi tutulurlar. 

 

Maddi duran varlıkların elden çıkartılması sonucu oluĢan kar veya zarar, net bilanço değeri ile tahsil edilen 

tutarların karĢılaĢtırılması ile belirlenir ve cari dönemde ilgili diğer faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarına 

yansıtılır. 

 

2.4.15 Maddi olmayan duran varlıklar ve ilgili itfa payları 

 

Maddi olmayan duran varlıklar, iktisap edilmiĢ kullanım haklarını, markaları, geliĢtirme maliyetlerini, bilgi 

sistemlerini ve diğer tanımlanabilir hakları içermektedir. Maddi olmayan duran varlıklar, elde etme 

maliyetlerinden kayda alınır ve tahmini faydalı ömürleri boyunca doğrusal olarak itfa edilirler. Faydalı ömürleri 

belirsiz olan varlıklar itfa edilmezler ve yıllık olarak değer düĢüklüğünün mevcudiyetine yönelik test edilirler. 

Değer düĢüklüğünün olması durumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri, geri kazanılabilir tutara 

indirilir ve ilgili tutar dönem sonuçlarına gider olarak yansıtılır. 

 

Maddi olmayan duran varlıkların itfa dönemleri, tahmin edilen faydalı ömürleri esas alınarak, aĢağıda belirtilmiĢtir: 

 

Haklar  3 - 15 yıl 

Marka  10 yıl 

GeliĢtirme maliyetleri  2 - 10 yıl 

Diğer maddi olmayan duran varlıklar  5 - 14 yıl 
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2.4.16 Finansal kiralamalar 

 

a) Grup - kiracı olarak 

 

Finansal kiralama 

 

Grup’un esas olarak mülkiyetin tüm risk ve ödüllerini üstüne aldığı maddi duran varlık kiralaması, finansal 

kiralama Ģeklinde sınıflandırılır. Finansal kiralamalar, kiralama döneminin baĢlangıcında finansal kiralama 

konusu sabit kıymetin rayiç değeri ile kira ödemelerinin bugünkü değerinden düĢük olanını esas almak suretiyle 

maddi duran varlıklara dahil etmektedir. Kiralamadan doğan finansman maliyetleri kiralama süresi boyunca sabit 

bir faiz oranı oluĢturacak Ģekilde kira dönemine yayılmaktadır. Ayrıca, finansal kiralama konusu sabit kıymetler 

faydalı ömürleri esas alınmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadır. Finansal kiralama konusu sabit 

kıymetlerin değerinde bir azalma tespit edilirse değer düĢüklüğü karĢılığı ayrılır. Finansal kiralama borçları ile 

ilgili faiz ve kur farkı giderleri gelir tablosuna yansıtılmaktadır. Kira ödemeleri finansal kiralama borçlarından 

düĢülür. 

 

Faaliyet kiralaması 

 

Mülkiyete ait risk ve ödüllerin önemli bir kısmının kiralayana ait olduğu kiralama iĢlemi, faaliyet kiralaması 

olarak sınıflandırılır. Faaliyet kiraları olarak (kiralayandan alınan teĢvikler düĢüldükten sonra) yapılan ödemeler, 

kira dönemi boyunca doğrusal yöntem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.  

 

b) Grup - kiralayan olarak  

 

Finansal kiralama 

 

Finansal kiralamaya konu olan varlık bilançoda yapılan net kiralama tutarına eĢit bir alacak olarak gösterilir. 

Faiz geliri kiralayanın kiralanan varlık ile ilgili net yatırım tutarı üzerinden sabit bir dönemsel getiri oranı 

yaratacak Ģekilde belirlenir ve ilgili dönemde tahakkuk etmeyen kısmı kazanılmamıĢ faiz geliri olarak 

tanımlanır. 

 

Faaliyet kiralaması 

 

Faaliyet kiralamasında, kiralanan varlıklar, konsolide bilançoda maddi duran varlıklar altında sınıflandırılır ve 

elde edilen kira gelirleri kiralama dönemi süresince, eĢit tutarlarda konsolide gelir tablosuna yansıtılır. Kira geliri 

kira dönemi boyunca doğrusal yöntem ile konsolide gelir tablosuna yansıtılmaktadır. 

 

2.4.17 ĠĢletme birleĢmeleri ve Ģerefiye 

 

ĠĢletme birleĢmeleri, iki ayrı tüzel kiĢiliğin veya iĢletmenin raporlama yapan tek bir iĢletme Ģeklinde birleĢmesi 

olarak değerlendirilmektedir.  

 

Grup tarafından 1 Ocak 2010 tarihinden öncesinde gerçekleĢtirilen iĢletme birleĢmeleri, yeniden düzenleme 

öncesi UFRS 3 “ĠĢletme BirleĢmeleri” standardı kapsamında satın alma yöntemi ile muhasebeleĢtirilmiĢtir. Bu 

yöntemde, iktisap maliyeti, alım tarihinde verilen varlıkların gerçeğe uygun değeri, çıkarılan sermaye araçları, 

değiĢimin yapıldığı tarihte varsayılan veya katlanılan yükümlülükler ve buna ilave iktisapla iliĢkilendirilebilecek 

maliyetleri içerir. ĠĢletme birleĢmesi sözleĢmesi, gelecekte ortaya çıkacak olaylara bağlı olarak maliyetin 

düzeltilebileceğini öngören hükümler içerirse; bu düzeltmenin muhtemel olması ve değerinin tespit edilebilmesi 

durumunda, birleĢme tarihinde birleĢme maliyetine bu düzeltme dâhil edilmiĢtir. 

 

Bir iĢletmenin satın alınması ile ilgili katlanılan satın alma maliyeti ile iktisap edilen iĢletmenin tanımlanabilir 

varlık, yükümlülük ve koĢullu yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değeri arasındaki fark Ģerefiye olarak konsolide 

finansal tablolarda muhasebeleĢtirilmiĢtir. 
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ĠĢletme birleĢmesi sırasında oluĢan Ģerefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yılda bir kez (31 Aralık 

tarihi itibariyle) veya Ģartların değer düĢüklüğünü iĢaret ettiği durumlarda daha sık aralıklarla değer düĢüklüğü 

testine tabi tutulur. ġerefiye üzerinden hesaplanan değer düĢüklüğü zararları takip eden dönemlerde söz konusu 

değer düĢüklüğünün ortadan kalkması durumunda dahi gelir tablosu ile iliĢkilendirilmez. ġerefiye, değer 

düĢüklüğü testi sırasında nakit üreten birimler ile iliĢkilendirilir. 
 

Ġktisap edilen tanımlanabilir varlık, yükümlülük ve koĢullu yükümlülüklerin gerçeğe uygun değerindeki iktisap 

edenin payının iĢletme birleĢmesi maliyetini aĢması durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla 

iliĢkilendirilmiĢtir. 
 

Ortak kontrol altında gerçekleĢen iĢletme birleĢmelerinin muhasebeleĢtirilmesinde ise iĢletme birleĢmesine konu 

olan varlık ve yükümlükler kayıtlı değerleri ile konsolide finansal tablolara alınmıĢtır. Gelir tabloları ise iĢletme 

birleĢmesinin gerçekleĢtiği mali yılın baĢlangıcından itibaren konsolide edilmiĢtir. Önceki dönem finansal 

tabloları da karĢılaĢtırılabilirlik amacıyla aynı Ģekilde yeniden düzenlenmiĢtir. Bu iĢlemler sonucunda herhangi 

bir Ģerefiye veya negatif Ģerefiye hesaplanmamıĢtır. ĠĢtirak tutarı ile satın alınan Ģirketin sermayesindeki payı 

nispetindeki tutarın netleĢtirmesi sonucu oluĢan fark doğrudan özkaynaklar içerisinde “ortak kontrol altındaki 

iĢletme birleĢmeleri etkisi” olarak “GeçmiĢ yıllar karları” kalemi altında muhasebeleĢtirilmiĢtir.  
 

Grup’un 2010 yılı içinde gerçekleĢen herhangi bir iĢletme birleĢmesi bulunmamaktadır. Ġleride gerçekleĢebilecek 

muhtemel birleĢmelerde 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren geçerli olan yeniden düzenlenmiĢ UFRS 3 “ĠĢletme 

BirleĢmeleri” standardı uygulanacaktır.  
 

Yeniden düzenlenmiĢ UFRS 3, iĢletme birleĢmelerinin muhasebeleĢtirilmesine iliĢkin finansal tablolara alınan 

Ģerefiyenin tutarı, birleĢme tarihinde raporlanan kar ve zarar ve ileriki dönemlerde raporlanacak kar ve zarara 

etkisi bulunan bazı değiĢiklikler ortaya koymaktadır. Bu değiĢiklikler birleĢme esnasında doğan maliyetlerin 

giderleĢtirilmesini ve koĢullu bedelin gerçeğe uygun değerindeki değiĢimlerin (Ģerefiyenin düzeltilmesi yerine) 

gelir tablosunda gösterilmesini içermektedir. 
 

Azınlık payları ile yapılan kısmi hisse alıĢ - satıĢ iĢlemleri 
 

Grup, azınlık payları ile gerçekleĢtirdiği hali hazırda kontrol etmekte olduğu ortaklıklara ait hisselerin alıĢ ve 

satıĢ iĢlemlerini Grup’un özkaynak sahipleri arasındaki iĢlemler olarak değerlendirmektedir. Buna bağlı olarak, 

azınlık paylarından ilave hisse alıĢ iĢlemlerinde, elde etme maliyeti ile ortaklığın satın alınan payı nispetindeki 

net varlıklarının kayıtlı değeri arasındaki fark özkaynaklar içerisinde muhasebeleĢtirilir. Azınlık paylarına hisse 

satıĢ iĢlemlerinde ise, satıĢ bedeli ile ortaklığın satılan payı nispetindeki net varlıklarının kayıtlı değeri arasındaki 

fark sonucu oluĢan kayıp veya kazançlar da özkaynaklar içerisinde muhasebeleĢtirilir. 

 

2.4.18 Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler 

 

Vergiler, cari dönem vergi yükümlülüğünü ve ertelenen vergi yükümlülüklerini içermektedir. Grup’un bilanço 

tarihi itibariyle dönem sonuçlarına dayanılarak tahmin edilen cari yıl vergi yükümlülüğü için karĢılık 

ayrılmaktadır.  

 

Ertelenen vergi, yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer alan kayıtlı 

değerleri ile vergi değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır. Ertelenen vergi hesaplanmasında 

yürürlükteki vergi mevzuatı uyarınca bilanço tarihi itibariyle yasalaĢmıĢ vergi oranları kullanılır. 

 

Ertelenen vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların tümü için muhasebeleĢtirilirken, indirilebilir 

geçici farklardan oluĢan ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan 

yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması Ģartıyla muhasebeleĢtirilmektedir. 

 

Doğrudan özkaynaklarda muhasebeleĢtirilen iĢlemlerle ilgili vergi etkileri özkaynaklarda yansıtılır. 

 

Aynı ülkenin vergi mevzuatına tabi olmak Ģartıyla ve cari vergi varlıklarının cari vergi yükümlülüklerinden 

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunması durumunda ertelenen vergi 

varlıkları ve ertelenen vergi yükümlülükleri, karĢılıklı olarak birbirinden mahsup edilir. 
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2.4.19 Finansal borçlar ve mevduat 
 

Finansal borçlar ve mevduat, ilk muhasebeleĢtirilmesi sırasında gerçeğe uygun değerinden ölçülür. Ġlgili finansal 

yükümlülüğün yüklenimi ile doğrudan iliĢkilendirilebilen iĢlem maliyetleri de söz konusu gerçeğe uygun değere 

ilave edilir. Bu finansal yükümlülükler, müteakip dönemlerde etkin faiz yöntemiyle hesaplanan itfa edilmiĢ 

maliyetinden ölçülürler. Finansal riskten korunma konusu olan finansal yükümlükler, finansal riskten korunma 

muhasebesi çerçevesinde değerlendirilir.  
 

2.4.20 Ticari borçlar 
 

Ticari borçlar, olağan faaliyetler içerisinde tedarikçilerden sağlanan mal ve hizmetlere iliĢkin yapılması gereken 

ödemeleri ifade etmektedir. Ticari borçlar, ilk olarak gerçeğe uygun değerinden ve müteakip dönemlerde etkin faiz 

yöntemiyle hesaplanan itfa edilmiĢ maliyetinden ölçülürler. 
 

2.4.21 ÇalıĢanlara sağlanan faydalar 

 

a) Kıdem tazminatı karşılığı 

 

Kıdem tazminatı karĢılığı, Grup çalıĢanlarının ĠĢ Kanunu uyarınca emekliye ayrılmasından doğacak gelecekteki 

olası yükümlülüklerin tahmini toplam karĢılığının bilanço tarihindeki indirgenmiĢ değerini ifade eder. 

 

b) Emeklilik hakları 

 

Grup’un ĠĢ Ortaklıkları’ndan Yapı Kredi Bankası çalıĢanları, 506 sayılı Sosyal Sigortalar Kanunu’nun geçici 20’nci 

maddesine göre kurulmuĢ olan Yapı ve Kredi Bankası Anonim ġirketi Mensupları Yardım ve Emekli Sandığı’nın 

(“Sandık”) üyesidir. Sandık’ın teknik finansal tabloları Sigorta Murakebe Kanunu’nun 38 inci maddesi ve bu 

maddeye istinaden çıkarılan “Aktüerler Yönetmeliği” hükümlerine göre aktüerler siciline kayıtlı bir aktüer 

tarafından denetlenmektedir. 

 

1 Kasım 2005 tarih 25983 mükerrer sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Bankacılık Kanunu’nun geçici 23’üncü 

maddesinin birinci fıkrası, banka sandıklarının Bankacılık Kanunu’nun yayımı tarihinden itibaren 3 yıl içinde 

Sosyal Güvenlik Kurumu’na (“SGK”) devredilmesine hükmetmekte ve bu devrin esaslarını düzenlemekteydi. 

 

Devre iliĢkin söz konusu kanun maddesi, Anayasa Mahkemesi tarafından, CumhurbaĢkanı tarafından 2 Kasım 2005 

tarihinde yapılan baĢvuruya istinaden, 31 Mart 2007 tarih ve 26479 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 22 Mart 

2007 tarih ve E. 2005/39, K. 2007/33 sayılı karar ile iptal edilerek, yürürlüğü kararın yayım tarihinden itibaren 

durdurulmuĢtur. 

 

Anayasa Mahkemesi’nin söz konusu madde’nin iptaline iliĢkin gerekçeli kararı, 15 Aralık 2007 tarih ve 26372 

sayılı Resmi Gazete’de yayınlanmıĢtır. Gerekçeli kararın yayınlanmasını takiben Türkiye Büyük Millet Meclisi 

(“TBMM”), banka sandıkları iĢtirakçilerinin SGK’ya devredilmesine yönelik yeni yasal düzenlemeler üzerinde 

çalıĢmaya baĢlamıĢ ve 17 Nisan 2008 tarihinde, 5754 sayılı “Sosyal Sigortalar ve Genel Sağlık Sigortası Kanunu ile 

Bazı Kanun ve Kanun Hükmünde Kararnamelerde DeğiĢiklik Yapılmasına Dair Kanun”un (“Yeni Kanun”) devre 

iliĢkin esasları düzenleyen ilgili maddeleri, TBMM Genel Kurulu’nda tarafından kabul edilmiĢtir. Yeni Kanun  

8 Mayıs 2008 tarih ve 26870 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girmiĢtir. Yeni Kanun ile banka 

sandıklarının herhangi bir iĢleme gerek kalmaksızın ilgili maddenin yayımı tarihinden itibaren üç yıl içinde SGK’ya 

devredilmesi, üç yıllık devir süresinin Bakanlar Kurulu kararı ile en fazla iki yıl uzatılabileceği hüküm altına 

alınmıĢtır. 
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SGK, Maliye Bakanlığı, Hazine MüsteĢarlığı, Devlet Planlama TeĢkilatı MüsteĢarlığı, BDDK, Tasarruf Mevduatı 

Sigorta Fonu, her sandık için ayrı ayrı olmak üzere hesabı yapılan sandığı temsilen bir ve sandık iĢtirakçilerini 

temsilen bir üyenin katılımıyla oluĢturulacak komisyonca; her bir sandık için sandıktan ayrılan iĢtirakçiler de dahil 

olmak üzere, devir tarihi itibariyle devredilen kiĢilerle ilgili olarak, sandıkların Kanun kapsamındaki sigorta kolları 

itibariyle gelir ve giderleri ile sandıklarca ödenen aylık ve gelirlerin SGK düzenlemeleri çerçevesindeki aylık ve 

gelirlerin üzerinde olması halinde söz konusu farklar da dikkate alınarak %9,8 oranındaki teknik faiz oranı 

kullanılarak yükümlülüğün peĢin değerinin hesaplanacağını hüküm altına almaktadır.  

 

Yeni Kanun uyarınca Sandık iĢtirakçileri ile aylık ve/veya gelir bağlanmıĢ olanlar ve bunların hak sahiplerinin 

SGK’ya devrinden sonra bu kiĢilerin tabi oldukları vakıf senedinde bulunmasına rağmen karĢılanmayan diğer 

sosyal hakları ve ödemeleri, sandıklar ve sandık iĢtirakçilerini istihdam eden kuruluĢlarca karĢılanmaya devam 

edilecektir. 

 

Ana muhalefet partisi, Kanun’un bazı maddelerinin iptali ve iptal davası sonuçlanıncaya kadar yürürlüğünün 

durdurulması istemiyle 19 Haziran 2008 tarihinde Anayasa Mahkemesi’ne baĢvuruda bulunmuĢtur. Anayasa 

Mahkemesi’nin iptal davasına iliĢkin olarak finansal tabloların yayımlandığı tarih itibariyle herhangi bir kararı 

bulunmamaktadır. Yapı Kredi Bankası, Yeni Kanun’da belirtilen oranları dikkate alarak aktüerler siciline kayıtlı bir 

aktüerin hazırladığı rapor ile tespit edilen teknik açık için karĢılık ayırmıĢtır.  

 

c) Tanımlanmış katkı planları 

 

Grup çalıĢanları adına sosyal güvenlik kurumlarına belirlenmiĢ tutarlarda katkı payı ödemek zorundadır.  

Grup’un ödemekte olduğu katkı payı dıĢında, yapmak zorunda olduğu baĢka bir ödeme mecburiyeti yoktur. Bu 

primler tahakkuk ettikleri dönemde personel giderlerine yansıtılmaktadır. 

 

 d) Çalışanlara sağlanan kısa vadeli faydalar 

 

 “ÇalıĢanlara sağlanan kısa vadeli faydalar” olarak tanımlanan kullanılmamıĢ izin haklarından doğan 

yükümlülükler, hak kazanıldıkları dönemlerde tahakkuk edilir ve iskonto edilmez. 

 

2.4.22 Sigorta teknik karĢılıkları 

 

Hayat matematik karşılıkları 

 

Hayat branĢı karĢılıkları, aktüeryal matematik karĢılıkları (sigortalıya sabit bir gelirin taahhüt edilmesi) ve kar 

payı karĢılıklarından oluĢmakta olup, Grup’un hayat sigortası branĢında faaliyet gösteren ortaklıklarının bu 

branĢa iliĢkin olarak sigortalılara yükümlülüklerini göstermektedir. 

 

Hayat matematik karĢılıkları, Grup’un hayat sigortası branĢında faaliyet gösteren ortaklıklarının gelecekte vadesi 

geldiği zaman ödemeyi garanti ettikleri tazminatlar için ayırdıkları karĢılıklardır. Sigortacılık Kanunu’na göre 

söz konusu ortaklıklar tarafından akdedilen hayat sigortası sözleĢmeleri uyarınca tahsil edilen safi primlerden, 

idare ve tahsil masrafları, ölüm (mortalite) risk primi ve komisyonların indirilmesi sonucu kalan tutar hayat 

matematik karĢılığı olarak ayrılmaktadır. Matematik karĢılıklarının onayı, yurtdıĢında hazırlanan ölüm 

istatistikleri dikkate alınarak aktüerlerce Türk Sigorta Ģirketleri için geçerli olan cari tablolar kullanılarak 

yapılmaktadır. Bu karĢılıkların, yatırımlara dönüĢmesi sonucu elde edilen gelirler için kar payı karĢılığı 

ayrılmaktadır. Kar payı karĢılıkları yıl içinde hayat branĢında tahsil edilen primler karĢılığında hesaplanmaktadır. 
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Muallak hasar karşılıkları 

 

Dönem sonu itibariyle oluĢmuĢ ancak henüz ödenmemiĢ hasarlara ait tüm mükellefiyetler için muallak hasar 

karĢılığı ayrılır. Muallak hasar karĢılıkları eksper raporlarına veya sigortalı ile eksperin değerlendirmelerine 

uygun olarak belirlenmektedir. Bilanço tarihinden sonra ihbar edilen ancak bilanço tarihinden önce meydana 

gelmiĢ hasarların (IBNR) tamamı için ilave muallak hasar karĢılığı ayrılmıĢtır. 

 

Kazanılmamış primler karşılığı 

 

KazanılmamıĢ primler karĢılığı, bilanço tarihi itibariyle yürürlükte bulunan tüm poliçeler için primlerin gün esası 

metoduna göre ertesi döneme sarkan kısmı olarak hesaplanmaktadır. 

 

2.4.23 KarĢılıklar, Ģarta bağlı varlık ve Ģarta bağlı yükümlülükler 

 

KarĢılıklar, Grup’un bilanço tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geçmiĢten kaynaklanan yasal veya yapısal bir 

yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda sağlayan kaynakların çıkıĢının 

gerçekleĢme olasılığının olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir tahminin yapılabildiği durumlarda 

muhasebeleĢtirilmektedir.  

 

Paranın zaman değeri etkisinin önemli olduğu durumlarda, karĢılık tutarı, yükümlülüğün yerine getirilmesi için 

gerekli olması beklenen giderlerin bugünkü değeri olarak belirlenir. KarĢılıkların bugünkü değerlerine 

indirgenmesinde kullanılacak iskonto oranının belirlenmesinde, ilgili piyasalarda oluĢan faiz oranı ile söz konusu 

yükümlülükle ilgili risk dikkate alınır. Söz konusu iskonto oranı vergi öncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit 

akımlarının tahmini ile ilgili riski içermez. 

 

GeçmiĢ olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti iĢletmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan gelecekteki bir 

veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleĢip gerçekleĢmemesi ile teyit edilebilmesi mümkün yükümlülükler 

ve varlıklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve Ģarta bağlı yükümlülükler ve varlıklar olarak 

değerlendirilmektedir. 

 

2.4.24 Gelirlerin kaydedilmesi 

 

Gelirler, mal ve hizmet satıĢlarının faturalanmıĢ değerini içerir. SatıĢlar, ürünün teslimi veya hizmetin verilmesi, 

ürün ile ilgili risk ve faydaların transferlerinin yapılmıĢ olması, gelir tutarının güvenilir Ģekilde belirlenebilmesi ve 

iĢlem ile ilgili ekonomik faydaların Ģirket tarafından elde edileceğinin kuvvetle muhtemel olması üzerine alınan 

veya alınabilecek bedelin gerçeğe uygun değeri üzerinden tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır. Faiz gelirleri 

zaman dilimi esasına göre gerçekleĢir, geçerli faiz oranı ve vadesine kalan süre içinde etkili olacak faiz oranını 

dikkate alarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir. Net satıĢlar, teslim edilmiĢ malların ve gerçekleĢmiĢ 

hizmetlerin fatura bedelinin, satıĢ indirimleri ve iadelerinden arındırılmıĢ halidir. SatıĢların içerisinde önemli bir 

finansman unsuru bulunması durumunda, gerçeğe uygun bedel gelecekte oluĢacak tahsilatların, finansman unsuru 

içerisinde yer alan faiz oranı ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasına göre finansal gelir olarak ilgili 

dönemlere kaydedilir. 

 

Yıllara sari projelere iliĢkin sözleĢme geliri ve maliyetler, gelir tutarının güvenilir biçimde ölçülebildiği ve sözleĢme 

kapsamındaki proje ile ilgili bir değiĢiklik varsa değiĢiklikten kaynaklanan gelir artıĢının muhtemel olduğu zaman 

muhasebeleĢtirilir. SözleĢme geliri, alınan veya alınacak hakediĢlerin gerçeğe uygun değeri ile ölçülmektedir. 

Projeler, sabit fiyatlı sözleĢmeler olup sözleĢme gelirleri, sözleĢmenin tamamlanma oranı metoduna göre 

hesaplanmaktadır. Toplam sözleĢme gelirinin, tamamlanma oranına isabet eden tutarı, ilgili döneme sözleĢme geliri 

olarak kaydedilir. 
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Bankacılık 

 

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasına göre muhasebeleĢtirilmektedir. Faiz gelirleri yönetimin müĢterilere 

verilen kredi ve avansların geri ödenemeyeceği kararına vardıkları andan itibaren durdurulur ve o tarihe kadar 

kaydedilmiĢ olan reeskont tutarları iptal edilerek tahsilat gerçekleĢene kadar gelir olarak kaydedilmez. Faiz geliri 

sabit getirili yatırım araçlarının kuponlarından sağlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin iç verim esasına 

göre değerlenmelerini içerir.  

 

Bankacılık hizmet gelirleri tahsil edildikleri dönemde gelir kaydedilmekte, diğer ücret ve komisyon gelirleri ve 

giderleri tahakkuk esasına göre muhasebeleĢtirilmektedir. 

 

Sigorta 

 

Prim gelirleri, yıl içinde tanzim edilen poliçe primlerinden iptaller çıktıktan sonra kalan net tutarı ifade 

etmektedir. 

 

2.4.25 NetleĢtirme/Mahsup 

 

Finansal varlık ve yükümlülükler, netleĢtirmeye yönelik yasal bir hakka ve yaptırım gücüne sahip olunması ve söz 

konusu varlık ve yükümlülükleri net bazda tahsil etme/ ödeme veya eĢ zamanlı sonuçlandırma niyetinin olması 

durumunda bilançoda netleĢtirilerek gösterilmektedir. 

 

2.4.26 Temettüler 

 

Grup, temettü gelirlerini ilgili temettüyü alma hakkı oluĢtuğu tarihte, konsolide finansal tablolara yansıtmaktadır. 

Temettü borçları kar dağıtımının bir unsuru olarak beyan edildiği dönemde yükümlülük olarak konsolide 

finansal tablolara yansıtılır. 

 

2.4.27 AraĢtırma ve geliĢtirme giderleri 

 

AraĢtırma giderleri gerçekleĢtiğinde gider kaydedilmektedir. Yeni ürünlerin geliĢtirilmesi veya geliĢtirilen 

ürünlerin testi ve dizaynı ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakımdan baĢarılı bir Ģekilde 

uygulanabilir olması ve maliyetlerin güvenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlık 

olarak değerlendirilirler. Diğer geliĢtirme giderleri gerçekleĢtiğinde gider olarak kaydedilmektedir. Önceki 

dönemde gider kaydedilen geliĢtirme giderleri sonraki dönemde aktifleĢtirilemez. AktifleĢtirilen geliĢtirme 

giderleri, ürünün ticari üretiminin baĢlaması ile 2-10 yıl içinde, doğrusal amortisman yöntemi uygulanarak itfa 

edilmektedir. 

 

2.4.28 Garanti giderleri 

 

Garanti giderleri, Ģirketlerin üretim ve satıĢını gerçekleĢtirdikleri mallar için yaptıkları tamir-bakım masrafları, 

yetkili servislerin garanti kapsamında müĢteriden bedel almaksızın yaptıkları iĢçilik ve malzeme giderleri, 

Ģirketlerce üstlenilen ilk bakım giderleri ile hasılatı cari yıla gelir olarak kaydedilen ürünlere iliĢkin müteakip 

yıllarda söz konusu olabilecek geri dönüĢ ve tamir seviyelerinin geçmiĢ verilerden kaynaklanan tahminleri 

sonucu kaydedilir. 

 

2.4.29 Devlet teĢvik ve yardımları 

 

Devlet teĢvikleri ile birlikte yatırım, araĢtırma ve geliĢtirme teĢvikleri; Grup’un teĢvik talepleri ile ilgili olarak 

yetkililer tarafından onaylandığı zaman tahakkuk esasına göre gerçeğe uygun değerleriyle muhasebeleĢtirilir. 

Söz konusu devlet teĢvikleri, bilançoda ertelenmiĢ gelir olarak gösterilir ve varlığın tahmini faydalı ömrü 

boyunca doğrusal olarak konsolide gelir tablosuyla iliĢkilendirilir. 
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NOT 2 - KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 

 

2.4.30 Borçlanma maliyetleri 

 

Kullanıma ve satıĢa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen özellikli varlıklar (amaçlandığı Ģekilde 

kullanıma ve satıĢa hazır hale getirilmesi uzun bir süreyi gerektiren varlığı ifade eder) söz konusu olduğunda, 

ilgili varlığın satın alınması, inĢası veya üretimi ile doğrudan iliĢki kurulabilen borçlanma maliyetleri, ilgili 

varlık kullanıma veya satıĢa hazır hale getirilene kadar maliyetinin bir unsuru olarak aktifleĢtirilir. Bu kapsamda 

olmayan borçlanma maliyetleri ise oluĢtukları dönemde giderleĢtirilir.  

 

2.4.31 Türev finansal araçlar ve riskten korunma amaçlı araçlar 

 

Türev araçların ilk olarak sözleĢme tarihindeki gerçeğe uygun değerini yansıtan elde etme maliyeti üzerinden 

kayda alınmakta ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değer ile değerlenmektedir. Grup’un 

türev finansal araçlarını ağırlıklı olarak vadeli döviz alım-satım sözleĢmeleri ile yabancı para ve faiz oranı swap 

iĢlemleri oluĢturmaktadır. Söz konusu türev finansal araçlar ekonomik olarak Grup için risklere karĢı etkin bir 

koruma sağlamakla birlikte, risk muhasebesi yönünden gerekli koĢulları taĢımadıkları durumlarda konsolide 

finansal tablolarda alım-satım amaçlı türev finansal araçlar olarak muhasebeleĢtirilmekte ve bunlara iliĢkin 

gerçeğe uygun değer değiĢiklikleri gelir tablosunda yansıtılmaktadır. 

 

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi koĢullarını yerine getiren finansal riskten korunma iĢlemleri ise 

aĢağıda açıklandığı Ģekilde muhasebeleĢtirilmektedir: 

 

Nakit akış riskinden korunma işlemleri 

 

Grup, türev sözleĢmesi yapıldığı tarihte, kayıtlı bir varlığın veya yükümlülüğün veya belirli bir riskle iliĢkisi 

kurulabilen ve gerçekleĢmesi muhtemel olan iĢlemlerin nakit akıĢlarında belirli bir riskten kaynaklanan ve 

kar/zararı etkileyebilecek değiĢmelere karĢı korunmayı sağlayan iĢlemleri nakit akım riskinden korunma olarak 

belirlemektedir. 

 

Grup, etkin olarak nitelendirilen nakit akıĢ finansal riskten korunma iĢlemlerine iliĢkin kazanç ve kayıplarını 

özkaynaklarda “finansal riskten korunma fonu” olarak göstermektedir. Finansal riskten korunan taahhüdün veya 

gelecekteki muhtemel iĢlemin bir varlık veya yükümlülük haline gelmesi durumunda özkaynak kalemleri 

arasında izlenen bu iĢlemlerle ilgili kazanç ya da kayıplar bu kalemlerden alınarak söz konusu varlık veya 

yükümlülüğün elde etme maliyetine veya defter değerine dahil edilmektedir. Aksi durumda, özkaynak kalemleri 

altında muhasebeleĢtirilmiĢ tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel iĢlemin konsolide gelir 

tablosunu etkilediği dönemde konsolide gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar olarak yansıtılır. 

 

Nakit akıĢ finansal riskten korunma iĢlemlerinde finansal riskten korunma aracının satılması, sona ermesi veya 

finansal riskten korunma amaçlı olduğu halde finansal riskten korunma muhasebesi koĢullarını sağlayamaması 

veya taahhüt edilen ya da gelecekte gerçekleĢmesi muhtemel iĢlemin gerçekleĢmesinin beklenmediği 

durumlardan birinin oluĢması halinde, özkaynaklarda yansıtılan kazanç veya kayıplar, taahhüt edilen ya da 

gelecekte gerçekleĢmesi muhtemel iĢlem gerçekleĢene kadar özkaynaklar içerisinde ayrı olarak sınıflandırılmaya 

devam eder. Taahhüt edilen ya da gelecekte gerçekleĢmesi muhtemel iĢlem gerçekleĢtiğinde gelir tablosuna 

kaydedilir ya da gerçekleĢmeyeceği öngörülürse, iĢlem ile ilgili birikmiĢ kazanç veya kayıplar kar veya zarar 

olarak konsolide finansal tablolara yansıtılır. 

 

Net yatırımlara ilişkin finansal riskten korunma işlemleri 

 

Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren iĢ ortaklıklarında bulunan net yatırımlara iliĢkin finansal riskten korunma 

aracından kaynaklanan kazanç veya kaybın etkin olduğu tespit edilen kısmı doğrudan özkaynaklarda, etkin 

olmayan kısmı ise gelir tablosunda muhasebeleĢtirilir. 

 

Ġlgili finansal riskten korunma iĢleminin etkin olan kısmıyla ilgili olan ve doğrudan özkaynaklarda 

muhasebeleĢtirilmiĢ bulunan finansal riskten korunma aracına iliĢkin kazanç ya da kayıp, yurtdıĢındaki 

iĢletmenin elden çıkarılması sırasında kar veya zararda muhasebeleĢtirilir. 
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NOT 2 - KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 

 

Gerçeğe uygun değer riskinden korunma işlemleri  

 

Gerçeğe uygun değere yönelik riskten korunma olarak belirlenen türev iĢlemlerin gerçeğe uygun değer 

değiĢiklikleri riskten korunan varlık veya yükümlülüğün gerçeğe uygun değerindeki değiĢiklikleri ile birlikte 

gelir tablosuna kaydedilir. Riskten korunan varlık veya yükümlülüğün gerçeğe uygun değerindeki değiĢiklik, 

riskten korunma muhasebesinin etkin olduğu dönem boyunca, ilgili varlık veya yükümlülük ile birlikte gösterilir. 

Riskten korunmanın, riskten korunma muhasebesi Ģartlarını artık yerine getirmediği durumlarda, etkin faiz oranı 

yöntemi kullanılan riskten korunan kalemin taĢınan değerine yapılan düzeltmeler vadeye kalan süre içerisinde 

iskonto edilerek gelir tablosuna yansıtılır. 

 

2.4.32 Hisse baĢına kazanç 

 

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse baĢına kazanç, konsolide net karın ilgili dönem içinde mevcut 

hisselerin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir. 

 

Türkiye’deki Ģirketler mevcut hissedarlara birikmiĢ karlardan ve özsermaye enflasyon düzeltme farkları 

hesabından hisseleri oranında hisse dağıtarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttırabilir. Hisse baĢına kazanç 

hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracı çıkarılmıĢ hisseler olarak sayılır. Dolayısıyla hisse baĢına kar 

hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse adedi ortalaması, hisselerin bedelsiz olarak çıkarılmasını geriye dönük 

olarak bir önceki raporlama döneminin baĢından itibaren uygulamak suretiyle elde edilir. 

 

2.4.33 Bilanço tarihinden sonraki olaylar 

 

Grup, bilanço tarihinden sonra düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, konsolide finansal 

tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun Ģekilde düzeltir. Bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan düzeltme 

gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanıcılarının ekonomik kararlarını etkileyen hususlar olmaları halinde 

konsolide finansal tablo dipnotlarında açıklanır. 

 

2.4.34 Nakit akım tablosu 

 

Nakit akım tablosunda, döneme iliĢkin nakit akım tabloları iĢletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir 

biçimde sınıflandırılarak raporlanır.  

 

ĠĢletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımlarını gösterir.  

 

Yatırım faaliyetleri ile ilgili nakit akımları, Grup’un yatırım faaliyetlerinde (sabit yatırımlar ve finansal yatırımlar) 

kullandığı ve elde ettiği nakit akımlarını gösterir. 

 

Finansman faaliyetlerine iliĢkin nakit akımları, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları ve bu 

kaynakların geri ödemelerini gösterir. 

 

2.5 Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 

 

Konsolide finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varlık ve yükümlülüklerin tutarlarını, 

Ģarta bağlı varlık ve yükümlülüklerin açıklanmasını ve hesap dönemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin 

tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve varsayımların kullanılmasını gerektirmektedir. Muhasebe değerlendirme, 

tahmin ve varsayımları, geçmiĢ tecrübe, diğer faktörler ile o günün koĢullarıyla gelecekteki olaylar hakkında makul 

beklentiler dikkate alınarak sürekli olarak değerlendirilir. Bu tahmin ve varsayımlar, yönetimlerin mevcut olaylar ve 

iĢlemlere iliĢkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen, fiili sonuçlar, varsayımlarından farklılık gösterebilir. 
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NOT 3 - Ġġ ORTAKLIKLARI 

 

Oransal konsolidasyon yöntemiyle konsolide finansal tablolara dahil edilen ĠĢ Ortaklıkları’nın konsolidasyon 

düzeltmeleri öncesi dönem sonu varlık ve yükümlülük ile net dönem kar/zararlarına iliĢkin özet bilgileri aĢağıdaki 

gibidir: 

 

 2010 2009 

 

Dönen varlıklar 25.524.609 20.974.484 

Duran varlıklar 25.976.382 19.267.879 

 

Toplam varlıklar 51.500.991 40.242.363 

 

Kısa vadeli yükümlülükler 38.361.369 28.944.324 

Uzun vadeli yükümlülükler 5.294.997 4.893.507 

Özkaynaklar 7.844.625 6.404.532 

 

Toplam kaynaklar 51.500.991 40.242.363 

 

 2010 2009 

 

Gelirler 16.639.651 13.727.725 

Faaliyet karları (net) 2.075.050 1.451.952 

Dönem karları (net) 1.456.420 1.060.968 

 

 

NOT 4 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

 

Yönetimsel yaklaĢım çerçevesinde hazırlanan bölümlere göre bilgiler aĢağıda sunulmuĢtur: 

 

 2010 2009 

a) Gelirler 

 

Enerji 31.411.542 24.488.346 

Otomotiv 7.766.786 5.948.139 

Dayanıklı tüketim 7.051.972 6.809.509 

Finans 4.990.154 5.381.772 

Diğer 2.591.982 2.212.788 

 

 53.812.436 44.840.554 

 

b) Faaliyet karı 

 

Enerji 1.284.814 1.347.584 

Otomotiv 563.968 406.010 

Dayanıklı tüketim 651.655 635.429 

Finans 1.464.597 953.644 

Diğer 139.840 133.548 

 

 4.104.874 3.476.215 
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NOT 4 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (Devamı) 

 

 2010 2009 

c) Amortisman ve itfa payları 

 

Enerji 367.680 353.695 

Otomotiv 224.187 196.310 

Dayanıklı tüketim 201.554 190.294 

Finans 95.126 92.122 

Diğer 79.427 92.237 

 

 967.974 924.658 

 

d) Yatırım harcamaları 

 

Enerji 390.007 497.268 

Otomotiv 357.418 375.456 

Dayanıklı tüketim 257.351 211.633 

Finans 120.597 102.643 

Diğer 120.273 256.884 

 

 1.245.646 1.443.884 

 

e) Varlık ve yükümlülükler 

 

Toplam varlıklar: 

 

Enerji 20.137.411 16.857.792 

Otomotiv  4.458.226 3.722.603 

Dayanıklı tüketim 6.414.557 5.951.592 

Finans 46.829.941 36.222.512 

Diğer 3.302.382 3.631.933 

 

 81.142.517 66.386.432 

 

Toplam yükümlülükler: 

 

Enerji 12.995.739 9.727.045 

Otomotiv 2.861.783 2.312.476 

Dayanıklı tüketim 3.789.799 3.586.453 

Finans 39.241.418 30.657.450 

Diğer 1.275.864 1.320.962 

 

 60.164.603 47.604.386 
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NOT 4 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (Devamı) 

 

f) Sektörel bilgi analizi 

 

      Sektörler 

   Dayanıklı   arası  

1 Ocak - 31 Aralık 2010 Enerji Otomotiv tüketim Finans Diğer düzeltme Toplam 

 

Grup dıĢı gelirler 31.411.542 7.766.786 7.051.972 4.990.154 2.591.982 - 53.812.436 

Sektörler arası gelirler 178.216 90.681 235.891 46.641 198.590 (750.019) - 

 

Gelirler 31.589.758 7.857.467 7.287.863 5.036.795 2.790.572 (750.019) 53.812.436 

 

Maliyetler (29.133.575) (6.831.302) (5.161.719) (2.199.169) (2.015.030) 720.006 (44.620.789) 

 

Brüt kar 2.456.183 1.026.165 2.126.144 2.837.626 775.542 (30.013) 9.191.647 

 

Faaliyet giderleri 

Pazarlama, satıĢ ve dağıtım (463.635) (273.463) (1.192.476) (53.370) (215.725) - (2.198.669) 

Genel yönetim (592.071) (158.856) (292.660) (1.166.385) (434.363) 39.962 (2.604.373) 

AraĢtırma ve geliĢtirme (13.264) (47.104) (63.431) - (65) - (123.864) 

Diğer gelir/giderler (net) (102.399) 17.226 74.078 (153.274) 14.451 (9.949) (159.867) 

 

Faaliyet karı 1.284.814 563.968  651.655 1.464.597 139.840 - 4.104.874 

 
 

      Sektörler 

   Dayanıklı   arası  

1 Ocak - 31 Aralık 2009 Enerji Otomotiv tüketim Finans Diğer düzeltme Toplam 

 

Grup dıĢı gelirler 24.488.346 5.948.139 6.809.509 5.381.772 2.212.788 - 44.840.554 

Sektörler arası gelirler 103.225 174.497 132.498 41.790 139.422 (591.432) - 

 

Gelirler 24.591.571 6.122.636 6.942.007 5.423.562 2.352.210 (591.432) 44.840.554 

 

Maliyetler (22.347.727) (5.325.125) (4.717.755) (2.431.914) (1.703.616) 561.416 (35.964.721) 

 

Brüt kar 2.243.844 797.511 2.224.252 2.991.648 648.594 (30.016) 8.875.833 

 

Faaliyet giderleri 

Pazarlama, satıĢ ve dağıtım (405.793) (225.959) (1.206.026) (37.244) (253.381) - (2.128.403) 

Genel yönetim (558.138) (144.596) (263.263) (1.104.159) (272.937) 39.799 (2.303.294) 

AraĢtırma ve geliĢtirme (2.108) (40.547) (50.843) - (158) - (93.656) 

Diğer gelir/giderler (net) 69.779 19.601 (68.691) (896.601) 11.430 (9.783) (874.265) 

 

Faaliyet karı 1.347.584 406.010  635.429 953.644 133.548 - 3.476.215 
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NOT 4 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (Devamı) 

 

g) Finans sektörü faaliyet sonuçları 

 2010 2009 

Finans sektörü faaliyetlerinden brüt kar: 

 

Faiz gelirleri 1.734.690 1.993.252 

Ücret ve komisyon gelirleri 963.138 834.943 

Diğer faaliyet gelirleri 139.798 163.453 

 

 2.837.626 2.991.648 

 

Faaliyet giderleri: 
 

Genel yönetim giderleri (1.166.385) (1.104.159) 

Pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderleri (53.370) (37.244) 

Kredi değer düĢüklüğü karĢılık giderleri (Not 24) (217.460) (833.503) 

Diğer faaliyet gelirleri/giderleri (net) 64.186 (63.098) 

 

 (1.373.029) (2.038.004) 

 

Faaliyet karı 1.464.597 953.644 
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NOT 5 - NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 

 

  2010   2009  

 Finans Diğer Toplam Finans Diğer Toplam 

 

Kasa 349.702 2.245 351.947 326.424 2.114 328.538 

Alınan çekler 179 31.370 31.549 92 39.402 39.494 

Banka 

   - Vadesiz mevduat 153.380 495.135 648.515 166.000 492.045 658.045 

   - Vadeli mevduat 610.959 7.706.212 8.317.171 770.111 5.302.258 6.072.369 

Bono ve tahviller 38.754 - 38.754 102.841 - 102.841 

Para piyasalarından alacaklar 487.037 - 487.037 790.730 - 790.730 

Merkez bankaları 

   - Zorunlu karĢılıklar 2.194.989 - 2.194.989 1.429.277 - 1.429.277 

   - Diğer bakiyeler 471.111 - 471.111 357.609 - 357.609 

Diğer 1.230 61.322 62.552 1.265 55.617 56.882 

 

 4.307.341 8.296.284 12.603.625 3.944.349 5.891.436 9.835.785 

 

31 Aralık 2010 tarihi itibariyle 359.309 bin TL tutarında bloke mevduat bulunmaktadır (31 Aralık 2009: 

289.945 bin TL). 

 

Merkez bankalarındaki zorunlu karşılıklar 

 2010 2009 

 

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 2.175.754 1.329.487 

Diğer merkez bankaları 19.235 99.790 

 

 2.194.989 1.429.277 

 

TCMB yönetmeliğine göre, Türkiye’de faaliyet gösteren bankalar, TL yükümlülükleri üzerinden %6 (2009: %5) 

oranında, yabancı para yükümlülükleri üzerinden %11 (2009: %9) oranında TCMB nezdinde zorunlu karĢılık 

tesis etmektedir. Bu fonlar bankaların günlük operasyonlarını finanse etmekte kullanılamaz. 

 

Merkez bankalarındaki diğer bakiyeler 

 

Zorunlu karĢılıklar dıĢındaki merkez bankaları bakiyeleri, çeĢitli merkez bankalarına likidite yükümlülükleri için 

yatırılan vadesiz mevduat hesaplarını temsil etmektedir. 
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NOT 6 - FĠNANSAL YATIRIMLAR 

 

  2010   2009  

 Kısa vadeli Uzun vadeli Toplam Kısa vadeli Uzun vadeli Toplam 

Gerçeğe uygun değer farkı 

   kar veya zarara yansıtılan 204.928 - 204.928 199.551 - 199.551 

Satılmaya hazır 90.959 2.992.132 3.083.091 190.769 835.329 1.026.098 

Vadeye kadar elde tutulacak 1.661.656 5.378.167 7.039.823 1.733.474 5.199.618 6.933.092 

 

 1.957.543 8.370.299 10.327.842 2.123.794 6.034.947 8.158.741 

 

 

a) Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

 

   2010    2009  

 Finans Diğer Toplam Finans Diğer Toplam 

Borçlanma senetleri: 

Devlet tahvilleri 100.750 - 100.750 32.857 - 32.857 

Eurobond 30.049 16.633 46.682 50.054 16.644 66.698 

Hazine bonoları 19.477 - 19.477 54.031 - 54.031 

Yatırım Fonları 28.975 - 28.975 26.446 - 26.446 

Diğer 6.635 - 6.635 8.153 - 8.153 

 

 185.886 16.633 202.519 171.541 16.644 188.185 

Hisse senetleri: 

Halka açık 2.409 - 2.409 11.366 - 11.366 

 

 188.295 16.633 204.928 182.907 16.644 199.551 

 

 

b) Satılmaya hazır finansal varlıklar 

   2010    2009  

 Finans Diğer Toplam Finans Diğer Toplam 

Borçlanma senetleri: 

Devlet tahvilleri 1.805.765 - 1.805.765 352.699 - 352.699 

Eurobond 395.871 - 395.871 468.295 - 468.295 

Hazine bonoları 1.924 - 1.924 24.627 - 24.627 

Özel Kesim Tahvilleri 658.885 - 658.885 30.335 - 30.335 

Yatırım Fonları 26.483 - 26.483 22.525 - 22.525 

Diğer 2.009 - 2.009 - - - 

 

 2.890.937 - 2.890.937 898.481 - 898.481 

Hisse senetleri:  

Halka açık 11.253 63.592 74.845 12.142 36.773 48.915 

Halka açık olmayanlar 47.079 70.230 117.309 41.869 36.833 78.702 

 

 2.949.269 133.822 3.083.091 952.492 73.606 1.026.098 
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NOT 6 - FĠNANSAL YATIRIMLAR (Devamı) 

 

Hisse senetlerinin detayı ve hissedarlık oranları aĢağıdaki gibidir: 

 

  2010   2009  

  (%)  (%) 

Halka açık: 

Altınyunus ÇeĢme Turistik Tesisler A.ġ. 63.592 30,00 35.692 30,00 

Yapı Kredi Koray Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.ġ. 11.133 15,22 11.090 15,22 

Türk Traktör 
(1)

 - - 1.081 0,22 

Mastercard Incorporated - - 958 0,03 

Diğer 120 - 94 - 

    

 74.845  48.915  

 

Halka açık olmayanlar: 

Banque de Commerce et de Placements S.A. 35.954 15,34 29.470 15,34 

Beldesan 
(2)

 13.066 91,82 - - 

Tanı Pazarlama ve ĠletiĢim Hizmetleri A.ġ. 12.366 88,00 9.652 88,00 

Akdeniz Akaryakıt Dep ve Nakliyat A.ġ. 8.350 16,67 - - 

Takas ve Saklama Bankası A.ġ. 6.190 2,43 6.190 2,43 

Koç Bilgi ve Savunma Teknolojileri A.ġ. 5.180 92,23 5.180 92,23 

Promena Elektronik Ticaret A.ġ. 5.000 50,00 5.000 50,00 

Körfez Hava UlaĢtırma A.ġ. 4.000 100,00 4.000 100,00 

Ultra Kablo 
(2)

 1.857 50,00 - - 

Bozkurt 
(2) 

911 83,89 - -
 

Diğer 24.435 - 19.210 - 

 

 117.309  78.702 

 
(1) Grup’un ĠĢ Ortaklıkları’ndan Türk Traktör’ün, New Holland Trakmak Traktör A.ġ. ile 2008 yılında birleĢmesi sonrasında 

Koç Grubu ve CNH hisselerinin Türk Traktör’de eĢit seviyeye getirilmesi amacıyla, ilgili hisselerin 13 Ekim 2010 tarihinde 

satıĢı gerçekleĢmiĢtir. 

(2)  2010 yılı içerisinde konsolidasyon kapsamından çıkarılmıĢtır (Not 2.4.1). 

 

Özkaynağa dayalı satılmaya hazır finansal varlıkların borsaya kayıtlı herhangi bir gerçeğe uygun değerinin 

bulunmadığı veya gerçeğe uygun değerin hesaplanmasında kullanılan diğer yöntemlerin uygun olmaması nedeniyle 

gerçeğe uygun değerin güvenilir bir Ģekilde ölçülemediği durumlarda finansal varlıkların kayıtlı değeri elde etme 

maliyeti tutarından varsa değer düĢüklüğü karĢılığının çıkarılması suretiyle değerlenmiĢtir. 

 

Grup’un Koç Ailesi üyeleri ile beraber %20 veya daha fazla oy hakkına sahip oldukları halde, Grup’un önemli bir 

etkiye sahip olmadığı ya da konsolide finansal tablolar açısından önemlilik teĢkil etmeyen bağlı ortaklıkları, iĢ 

ortaklıkları ve iĢtirakleri konsolidasyon kapsamına dahil edilmemiĢ; satılmaya hazır finansal varlıklar olarak 

sınıflandırılmıĢtır ve gerçeğe uygun değerleri üzerinden, gerçeğe uygun değerlerinin güvenilir bir Ģekilde tespit 

edilemediği durumlarda ise elde etme maliyeti tutarlarından varsa değer düĢüklüğü karĢılığının çıkarılması 

suretiyle, değerlenmiĢtir.  

 

Konsolidasyon kapsamına dahil edilmeyen bağlı ortaklıklar ve iĢ ortaklıklarının toplam varlık, ciro ve net dönem 

karının; konsolide toplam varlık, ciro ve net dönem karına oranı %1 seviyesinin altındadır.  

 

31 Aralık 2010 tarihi itibariyle halka açık olmayan finansal varlıklar (hisse senetleri) için ayrılan toplam değer 

düĢüklüğü karĢılığı 85.566 bin TL’dir (2009: 81.198 bin TL). 
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NOT 6 - FĠNANSAL YATIRIMLAR (Devamı) 

 

c) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar 

 

   2010    2009  

 Finans Diğer Toplam Finans Diğer Toplam 

Borçlanma senetleri: 

Eurobond 3.701.223 - 3.701.223 3.126.931 - 3.126.931 

Devlet tahvilleri 2.709.860 - 2.709.860 3.428.381 - 3.428.381 

Vadeli Mevduat 533.465 18.126 551.591 255.301 17.795 273.096  

Hazine bonoları 760 - 760 104.684 - 104.684 

Diğer 76.389 - 76.389 - - - 

 

 7.021.697 18.126 7.039.823 6.915.297 17.795 6.933.092 

 

Repo iĢlemine konu edilen borçlanma senetlerinin detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 2010 2009 

 

Vadeye kadar elde tutulacak 1.817.086 696.718 

Satılmaya hazır 106.246 - 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan 21.867 33.327 

 

 1.945.199 730.045 
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NOT 7 - TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR 

 

Ticari alacaklar 2010 2009 

 

Ticari alacaklar 3.906.024 3.399.945 

Alacak senetleri ve alınan çekler 1.484.389 1.552.009 

Eksi: ġüpheli alacaklar karĢılığı (214.900) (191.094) 

Eksi: Ertelenen finansman gelirleri (69.034) (63.549) 

 

ĠliĢkili taraflardan alacaklar (Not 26) 83.023 135.346 

 

 5.189.502 4.832.657 

 

Kısa vadeli ticari alacaklar 5.098.243 4.747.016 

Uzun vadeli ticari alacaklar  91.259 85.641 

 

 5.189.502 4.832.657 

 

ġüpheli ticari alacaklar karĢılığı hareket tablosu aĢağıdaki gibidir: 

 

 2010 2009 

 

Dönem baĢı - 1 Ocak 191.094 159.180 

 

Dönem içinde ayrılan karĢılıklar 47.198 45.888 

Tahsil edilen Ģüpheli ticari alacaklar (13.316) (10.978) 

Ġktisaplar - 40 

Konsolidasyon kapsamına dahil edilenler (Not 2.4.1) - 40 

Konsolidasyon kapsamından çıkıĢlar (Not 2.4.1) (1.782) - 

Kayıtlardan silinenler (8.504) - 

Yabancı para çevrim farkları 210 (3.076) 

 

Dönem sonu - 31 Aralık 214.900 191.094 

 
 

Ticari borçlar 2010 2009 

 

Ticari borçlar 7.308.840 3.900.992 

Borç senetleri 1.447 16.736 

Eksi: Ertelenen finansman giderleri (8.644) (5.384) 

   

 7.301.643 3.912.344 

ĠliĢkili taraflara borçlar (Not 26) 247.725 171.090 

 

 7.549.368 4.083.434 
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NOT 8 - FĠNANS SEKTÖRÜ FAALĠYETLERĠNDEN ALACAKLAR 

 

  31 Aralık 2010   31 Aralık 2009  

 Kısa vadeli Uzun vadeli Toplam Kısa vadeli Uzun vadeli Toplam 

 

MüĢterilere verilen  

   avans ve krediler  15.205.731 14.375.629 29.581.360 11.855.533 9.743.214 21.598.747 

Sigorta faaliyetleri alacakları 93.125 4.179 97.304 78.666 - 78.666 

 

 15.298.856 14.379.808 29.678.664 11.934.199 9.743.214 21.677.413 

 

MüĢterilere verilen avans ve krediler: 

 

 Kurumsal   Finansal   

 ve ticari Tüketici Kredi kartı kiralama Faktoring  

2010 krediler kredileri alacakları alacakları alacakları Toplam 

 

Krediler 17.011.630 5.856.980 4.122.234 835.777 906.615 28.733.236 

Yakın izlemedeki krediler 463.885 222.916 152.508 96.901 - 936.210 

Yasal takip altındaki krediler 486.947 280.603 235.740 156.890 9.022 1.169.202 

 

Brüt 17.962.462 6.360.499 4.510.482 1.089.568 915.637 30.838.648 

 

Eksi: Değer düĢüklüğü karĢılığı (659.741) (219.570) (264.335) (101.699) (11.943) (1.257.288) 

 

Net 17.302.721 6.140.929 4.246.147 987.869 903.694 29.581.360 

 

 

 Kurumsal   Finansal   

 ve ticari Tüketici Kredi kartı kiralama Faktoring  

2009 krediler kredileri alacakları alacakları alacakları Toplam 

 

Krediler 11.243.896 4.253.524 3.541.553 855.954 484.979 20.379.906 

Yakın izlemedeki krediler 740.949 182.333 205.750 164.333 - 1.293.365 

Yasal takip altındaki krediler 620.376 357.011 401.944 142.117 4.087 1.525.535 

 

Brüt 12.605.221 4.792.868 4.149.247 1.162.404 489.066 23.198.806 

 

Eksi: Değer düĢüklüğü karĢılığı (731.846) (260.078) (518.632) (80.708) (8.795) (1.600.059) 

 

Net 11.873.375 4.532.790 3.630.615 1.081.696 480.271 21.598.747 
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NOT 8 - FĠNANS SEKTÖRÜ FAALĠYETLERĠNDEN ALACAKLAR (Devamı) 

 

Değer düĢüklüğü karĢılığı hareket tablosu aĢağıdaki gibidir: 

 2010 2009 
 

Dönem baĢı - 1 Ocak 1.600.059  853.457 
 

Kredi değer düĢüklüğü karĢılığındaki artıĢ  665.246 1.352.086 

KarĢılık ayrılan tutarlardan yapılan tahsilatlar (450.724) (519.487) 

Kayıtlardan silinenler 
(*)

 (557.835) (85.350) 

Yabancı para çevrim farkları  542  (647) 
 

Dönem sonu - 31 Aralık 1.257.288 1.600.059 

 

(*)  Portföy satıĢı sebebiyle gerçekleĢen çıkıĢları da içermektedir. 
 

Net finansal kiralama alacakları aĢağıdaki gibidir: 

 2010 2009 
 

Brüt finansal kiralama alacakları 1.006.697 1.062.310 

Eksi: Tahakkuk etmemiĢ finansman gelirleri (170.920) (206.356) 
 

 835.777 855.954 

 

Finansal kiralama alacakları, sözleĢme süresindeki kira bedellerinden oluĢmaktadır. Vadelerine göre kira bedelleri 

aĢağıdaki gibidir: 
 

 2010 2009 
 

1 yıldan kısa  409.111 446.839 

1 - 5 yıl arası 597.586 615.471 

Eksi: Tahakkuk etmemiĢ finansman gelirleri (170.920) (206.356) 
 

 835.777 855.954 
 

 

NOT 9 - STOKLAR 

 2010 2009 
 

Ġlk madde ve malzeme 1.752.219 1.205.073 

Mamuller 1.104.966 1.040.032 

Ticari mallar 905.185 881.598 

Yarı ve ara mamuller 449.479 326.919 

Diğer stoklar 61.859 13.174 

Eksi: Stok değer düĢüklüğü karĢılığı (80.610) (105.796) 
 

 4.193.098 3.361.000 
 

Stok değer düĢüklüğü karĢılığı hareket tablosu aĢağıdaki gibidir: 

 2010 2009 
 

Dönem baĢı - 1 Ocak 105.796  120.508  
 

Dönem içerisindeki artıĢ 9.000  79.050  

SatıĢlar nedeniyle konusu kalmayan karĢılıklar (29.786) (93.533) 

Kayıtlardan silinenler (2.393) (581) 

Yabancı para çevrim farkları (2.007)  352  
 

Dönem sonu - 31 Aralık  80.610  105.796 
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NOT 10 - YATIRIM AMAÇLI GAYRĠMENKULLER 

 

 2010 2009 

1 Ocak tarihleri itibariyle 

Maliyet 171.830 115.662 

BirikmiĢ amortisman (51.486) (40.234) 

 

Net kayıtlı değer 120.344 75.428 

 

Dönem baĢı net kayıtlı değer 120.344 75.428 

 

ÇıkıĢlar (3.326) - 

Transferler 
(*)

 - 49.091 

Yabancı para çevrim farkları  (327) 69 

Değer düĢüklüğü karĢılığı - (2.777) 

Cari dönem amortismanı (1.278) (1.467) 

 

Dönem sonu net kayıtlı değer 115.413 120.344 

 
31 Aralık tarihleri itibariyle 

Maliyet 162.437 171.830 

BirikmiĢ amortisman (47.024) (51.486) 

 

Net kayıtlı değer 115.413 120.344 

 
(*)  Maddi duran varlıklardan transfer edilmiĢtir. 

 

Yatırım amaçlı gayrimenkullerin gerçeğe uygun değeri yapılan değerleme çalıĢmaları sonucunda tespit edilmiĢ 

olup, 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle 162.096 bin TL’dir (2009: 164.275 bin TL). 
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NOT 11 - MADDĠ DURAN VARLIKLAR 
 

 Arsa, yer altı        

 ve yerüstü  Makine ve Motorlu DöĢeme ve Yapılmakta Özel  

 düzenlemeleri Binalar teçhizat araçlar demirbaĢlar olan yatırımlar maliyetler Toplam 

         

1 Ocak 2010         

Maliyet 2.753.981 2.375.064 10.776.745 934.765 1.100.254 329.044 383.634 18.653.487 

BirikmiĢ amortisman (245.260) (1.103.408) (5.433.275) (318.328) (731.039) -  (192.638) (8.023.948) 

         

Net kayıtlı değer 2.508.721 1.271.656 5.343.470 616.437 369.215 329.044 190.996 10.629.539 

         

Dönem baĢı net kayıtlı değer 2.508.721 1.271.656 5.343.470 616.437 369.215 329.044 190.996 10.629.539 

         

GiriĢler  12.520   18.393   101.864   185.055   106.300   557.283   37.286   1.018.701  

ÇıkıĢlar (10.886) (43.744) (30.971) (95.496) (2.788) (13.037) (575) (197.497) 

Transferler 
(*)

  76.800   39.632   100.482   7.672   26.433  (501.259)  10.672  (239.568) 

Konsolidasyon kapsamına dahil edilenler (Not 2.4.1)  1.384   752   4.137   2.367   287   8.737   333   17.997  

Konsolidasyon kapsamından çıkıĢlar (Not 2.4.1) (1.954) (3.425) (3.650) (13) (88) - (2) (9.132) 

Yabancı para çevrim farkları (201)  57  (100) (412) (134) (135)  47  (878) 

Değer düĢüklüğü karĢılığı iptali -  25.849  - -  623  - -  26.472  

Cari dönem amortismanı (61.022) (58.049) (492.160) (59.392) (93.469) - (35.690) (799.782) 

         

Dönem sonu net kayıtlı değer 2.525.362 1.251.121 5.023.072 656.218 406.379 380.633 203.067 10.445.852 

         

31 Aralık 2010         

Maliyet  2.825.880   2.320.465   10.565.591   1.006.080   1.201.933   380.633  425.354   18.725.936  

BirikmiĢ amortisman (300.518) (1.069.344) (5.542.519) (349.862) (795.554) - (222.287) (8.280.084) 

         

Net kayıtlı değer 2.525.362 1.251.121 5.023.072 656.218 406.379 380.633 203.067 10.445.852 

 

(*) SatıĢ amaçlı elde tutulan varlıklara 220.344 bin TL ve maddi olmayan duran varlıklara 19.224 bin TL tutarındaki transferlerden oluĢmaktadır. 
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NOT 11 - MADDĠ DURAN VARLIKLAR (Devamı) 
 

 Arsa, yer altı 

 ve yerüstü  Makine ve Motorlu DöĢeme ve Yapılmakta Özel 

 düzenlemeleri Binalar teçhizat araçlar demirbaĢlar olan yatırımlar maliyetler Toplam 

 

1 Ocak 2009 

Maliyet 2.623.787 2.429.673 10.269.569 848.551 958.424 485.212 348.288 17.963.504 

BirikmiĢ amortisman (193.045) (1.112.399) (5.124.327) (297.619) (681.121) - (171.338) (7.579.849) 

 

Net kayıtlı değer 2.430.742 1.317.274 5.145.242 550.932 277.303 485.212 176.950 10.383.655 

 

Dönem baĢı net kayıtlı değer 2.430.742 1.317.274 5.145.242 550.932 277.303 485.212 176.950 10.383.655 
 

Ġktisaplar 535 40 12.386 1.498 199 114 433 15.205 

GiriĢler 7.701 30.968 186.151 146.658 96.124 675.741 20.155 1.163.498 

ÇıkıĢlar (3.176) (17.754) (15.246) (59.726) (13.754) (830) (727) (111.213) 

Transferler 
(*)

 124.997 9.314 482.703 52.065 85.870 (831.459) 27.419 (49.091) 

Konsolidasyon kapsamına dahil edilenler (Not 2.4.1) 535 40 12.386 1.498 199 114 433 15.205 

Yabancı para çevrim farkları (179) (3.814) (4.942) (1.015) 695 152 67 (9.036) 

Değer düĢüklükleri - (1.626) - - - - - (1.626) 

Cari dönem amortismanı (52.434) (62.786) (475.210) (75.473) (77.421) - (33.734) (777.058) 

 

Dönem sonu net kayıtlı değer 2.508.721 1.271.656 5.343.470 616.437 369.215 329.044 190.996 10.629.539 

 

31 Aralık 2009 

Maliyet 2.753.981 2.375.064 10.776.745 934.765 1.100.254 329.044 383.634 18.653.487 

BirikmiĢ amortisman (245.260) (1.103.408) (5.433.275) (318.328) (731.039) - (192.638) (8.023.948) 

 

Net kayıtlı değer 2.508.721 1.271.656 5.343.470 616.437 369.215 329.044 190.996 10.629.539 

 
(*) Maddi duran varlıklar ile yatırım amaçlı gayrimenkuller arasında 49.091 bin TL tutarında transfer gerçekleĢmiĢtir. Diğer transferler, yapılmakta olan yatırımlar ile maddi duran varlık içerisindeki 

diğer kalemler arasında olmuĢtur. 
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NOT 12 - MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

 

   GeliĢtirme   

 Haklar Marka Maliyetleri Diğer Toplam 

 

1 Ocak 2010 

      

Maliyet 821.079 278.816 798.341 86.784 1.985.020 

BirikmiĢ amortisman (326.727) (34.655) (251.225) (52.520) (665.127) 

 

Net kayıtlı değer 494.352 244.161 547.116 34.264 1.319.893 

      

GiriĢler  43.536  -  160.414   22.995  226.945  

ÇıkıĢlar (6.447)  - (86) (15) (6.548) 

Transferler 
(*)

  8.072 (1.221) (3.279)  16.318  19.890  

Konsolidasyon kapsamına dahil edilenler (Not 2.4.1)  182 - -  150  332  

Konsolidasyon kapsamından çıkıĢlar (Not 2.4.1) (583) - - - (583) 

Yabancı para çevrim farkları  309  (10.427)  - (124) (10.242) 

Cari yıl amortismanı (49.902) (8.177) (96.964) (11.871) (166.914) 

Değer düĢüklüğü karĢılığı iptali - - -  1.385  1.385  

 

Dönem sonu net kayıtlı değer  489.519   224.336  607.201   63.102   1.384.158  

      

31 Aralık 2010 

      

Maliyet  792.433  267.167  1.012.580  123.350   2.195.530  

BirikmiĢ amortisman (302.914) (42.831) (405.379) (60.248) (811.372) 

 

Net kayıtlı değer  489.519  224.336  607.201   63.102   1.384.158 

 
(*) Maddi duran varlıklardan 19.224 bin TL, diğer duran varlıklardan 1.015 binTL ve satıĢ amaçlı elde tutulan varlıklara  

349 bin TL tutarındaki transferlerden oluĢmaktadır. 

 

GerçekleĢen araĢtırma ve geliĢtirme harcamalarının toplamı 2010 yılında 284.278 bin TL tutarındadır  

(2009: 254.602 bin TL).  

 

Faydalı ömürleri belirsiz olan maddi olmayan duran varlıkların net defter değeri toplam 184.275 bin TL’dir ve 

markadan oluĢmaktadır. 
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NOT 12 - MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devamı) 

 

   GeliĢtirme   

 Haklar Marka Maliyetleri Diğer Toplam 

 

1 Ocak 2009 

 

Maliyet 751.220 276.156 619.401 71.116 1.717.893 

BirikmiĢ amortisman (263.243) (26.501) (195.845) (46.315) (531.904) 

 

Net kayıtlı değer 487.977 249.655 423.556 24.801 1.185.989 

 

Ġktisaplar 137 - - - 137 

GiriĢler 71.455 - 191.099 17.832 280.386 

ÇıkıĢlar (2) - (2.998) (231) (3.231) 

Konsolidasyon kapsamına dahil edilenler (Not 2.4.1) 137 - - - 137 

Yabancı para çevrim farkları (191) 2.660 - 139 2.608 

Cari yıl amortismanı (65.161) (8.154) (64.541) (8.277) (146.133) 

 

Dönem sonu net kayıtlı değer 494.352 244.161 547.116 34.264 1.319.893 

 

31 Aralık 2009 

 

Maliyet 821.079 278.816 798.341 86.784 1.985.020 

BirikmiĢ amortisman (326.727) (34.655) (251.225) (52.520) (665.127) 

 

Net kayıtlı değer 494.352 244.161 547.116 34.264 1.319.893 
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NOT 13 - ġEREFĠYE 

 2010 2009 

 

Dönem baĢı net kayıtlı değer - 1 Ocak 3.517.860 3.533.680 

 

ÇıkıĢlar 
(1)

 - (13.074) 

KoĢullu yükümlülüklerdeki değiĢim 
(2)

 8.704 (2.807) 

Yabancı para çevrim farkları (213) 61 

 

Dönem sonu net kayıtlı değer - 31 Aralık 3.526.351 3.517.860 

 
(1) Azınlık payları ile yapılan iĢlemler neticesinde Ģerefiye tutarından kısmi çıkıĢ gerçekleĢmiĢtir. 

(2) Ġktisap tarihinde tespit edilen koĢullu yükümlülüklerin gerçekleĢen sonuçlar dikkate alınarak yeniden belirlenmesinden 

kaynaklanan artıĢ veya azalıĢlar, I Ocak 2010’dan önce gerçekleĢtirilen iĢletme birleĢmeleri için geçerli olan UFRS 3 

uyarınca, Ģerefiye ile karĢılıklı olarak düzeltilmiĢtir. 

 

ġerefiye’nin dağılımı aĢağıdaki gibidir: 

 2010 2009 

 

TüpraĢ 2.736.463 2.736.463 

Yapı Kredi Bankası 643.714 633.788 

Opet 138.984 138.984 

Diğer 7.190 8.625 

 

 3.526.351 3.517.860 

 

Nakit üreten birimlerin geri kazanılabilir değeri, kullanım değeri veya satıĢ maliyeti düĢülmüĢ gerçeğe uygun 

değer hesaplamaları temel alınarak belirlenmiĢtir. Bu hesaplamalarda, yönetim tarafından onaylanmıĢ, finansal 

bütçeleri temel alan nakit akım tahminleri esas alınmıĢtır. Finansal bütçe dönemi sonrasındaki tahmini nakit 

akımları aĢağıda belirtilen büyüme oranları kullanılarak hesaplanmıĢ ve ilgili oranlar ile iskonto edilmiĢtir.  
 

Geri kazanılabilir değer hesaplamalarında kullanılan bütçe dönemi ve önemli varsayımlar aĢağıdaki gibidir: 

 

Nakit üreten birim Kullanılan yöntem  Dönem Oran 1 Oran 2 Oran 3 

 

TüpraĢ Gerçeğe uygun değer, USD  10 yıl      %6,1 - 10,3 %1 %9,4 

Yapı Kredi Bankası Kullanım değeri, TL  9 yıl %3,8 %3 %15,9-12,0 

Opet Gerçeğe uygun değer, USD  10 yıl %5,3 - 7,3 %2 %9,0 

 

Oran 1: Bütçelenen brüt kar / bütçelenen net faiz marjı 

Oran 2: Bütçelenen dönem sonrası tahmini nakit akımlarını hesaplamak için kullanılan büyüme oranı 

Oran 3: Nakit akım tahminlerine uygulanan iskonto oranı 
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NOT 14 - FĠNANS SEKTÖRÜ FAALĠYETLERĠNDEN BORÇLAR 

 

  31 Aralık 2010   31 Aralık 2009  

 Kısa vadeli Uzun vadeli Toplam Kısa vadeli Uzun vadeli Toplam 

 

Mevduat  26.530.200 291.923 26.822.123 20.626.473 345.133 20.971.606 

Sigorta teknik karĢılıkları 228.711 236.457 465.168 62.234 371.169 433.403 

Sigorta faaliyetleri diğer borçları 30.928 6.390 37.318 31.129 - 31.129 

 

 26.789.839 534.770 27.324.609 20.719.836 716.302 21.436.138 

 

 

Mevduat: 

  2010   2009  

 Vadesiz Vadeli Toplam Vadesiz Vadeli Toplam 

Türk Lirası mevduat 

Tasarruf mevduatı 906.379 7.921.605 8.827.984 720.134 6.971.791 7.691.925 

Ticari mevduat 1.357.091 4.225.557 5.582.648 985.944 2.218.551 3.204.495 

Bankalararası mevduat 79.344 189.766 269.110 66.739 143.129 209.868 

Repo iĢlemlerinden sağlanan fonlar - 33.920 33.920 - 65.054 65.054 

 

 2.342.814 12.370.848 14.713.662 1.772.817 9.398.525 11.171.342 

 

Yabancı para mevduat 
Tasarruf mevduatı 983.601 3.770.979 4.754.580 1.038.468 4.105.931 5.144.399 

Ticari mevduat 1.368.793 3.786.460 5.155.253 1.088.905 2.560.737 3.649.642 

Bankalararası mevduat  17.169 634.630 651.799 71.706 380.226 451.932 

Repo iĢlemlerinden sağlanan fonlar - 1.546.829 1.546.829 - 554.291 554.291 

 

 2.369.563 9.738.898 12.108.461 2.199.079 7.601.185 9.800.264 

 

     26.822.123   20.971.606 
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NOT 14 - FĠNANS SEKTÖRÜ FAALĠYETLERĠNDEN BORÇLAR (Devamı) 

 

Sigorta teknik karĢılıkları: 

 2010 2009 
 

KazanılmamıĢ primler karĢılığı - reasürans sonrası 140.201 108.857 

Muallak hasar karĢılıkları - reasürans sonrası 60.438 55.815 

Hayat matematik karĢılıkları - reasürans sonrası 264.529 268.731 

 

 465.168 433.403 

 

Sigorta teknik karĢılıklarına iliĢkin hareket tablosu aĢağıdaki gibidir: 
 

 2010 2009 
 

Dönem baĢı - 1 Ocak 433.403 417.600 

 

KazanılmamıĢ primler karĢılığı-reasürans sonrası net değiĢim 31.344 4.591 

Muallak hasar ödemeleri-reasürans sonrası (63.111) (27.593) 

Hayat sigortalarına iliĢkin kazanılan prim ve gelirler 61.007 84.031 

Hayat sigortalarına iliĢkin ödemeler (53.104) (68.405) 

KarĢılıklardaki diğer artıĢlar 55.629 23.179 

 

Dönem sonu - 31 Aralık 465.168 433.403 
 

 

NOT 15 - FĠNANSAL BORÇLAR 

 2010  2009 

Kısa vadeli finansal borçlar 
Krediler 8.362.967 8.023.304 

Ġhraç edilen borç senetleri  355.220 440.534 

Faktoring borçları 124.400 25.527 

Finansal kiralama borçları 3.257 2.678 

 

 8.845.844 8.492.043 

 

Uzun vadeli finansal borçlar 
Krediler 7.103.180 5.719.774 

Ġhraç edilen borç senetleri  927.674 704.443 

Finansal kiralama borçları 1.596 3.960 

 

 8.032.450 6.428.177 

 

 16.878.294 14.920.220 

 

TüpraĢ hisse alım bedelinin ödenmesinde ve Grup’un mevcut kredilerinin yeniden finansmanında kullanılmak 

amacıyla 2006 yılında temin edilen kredilere iliĢkin bilgiler aĢağıda sunulmuĢtur: 
 

- JP Morgan Europe Limited ve JP Morgan Chase Bank NA tarafından oluĢturulan konsorsiyumdan 7 yıl 

vadeli, Libor+1,9 faiz oranlı 950.000.000 USD; 
 

- Akbank T.A.ġ. Malta Branch, Türkiye Garanti Bankası A.ġ. Luxemburg Branch, Türkiye ĠĢ Bankası A.ġ. 

Bahrain Offshore Branch, Standard Bank Plc., Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. Bahrain Offshore Branch, 

Türkiye Halk Bankası A.ġ. tarafından oluĢturulan konsorsiyumdan 10 yıl vadeli, 2013 yılı baĢına kadar 

Libor+2,3, sonrasında Libor+2,8 faiz oranlı 1.800.000.000 USD. 
 

Söz konusu kredilere iliĢkin gerçekleĢen anapara geri ödemesi sonrasında, 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle ilgili 

krediler toplamı 1.278.181.182 USD tutarına düĢmüĢtür.  
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NOT 15 - FĠNANSAL BORÇLAR (Devamı) 

 

31 Aralık 2010 tarihi itibariyle, Grup’un ĠĢ Ortaklıkları’ndan Yapı Kredi Bankası’nın Standard Chartered Bank 

ve Unicredit Markets and Investment Banking eĢliderliğinde 273.500.000 USD ve 137.500.000 EUR karĢılığı 

704.582 bin TL tutarında seküritizasyon kredisi bulunmaktadır (31 Aralık 2009: 871.880 bin TL). Kredi 

Euribor/Libor bazlı değiĢken faizli olup, vadesi de 7 ile 8 yıl arasındadır ve geri ödemeleri 2010 yılı ilk 

döneminde baĢlamıĢtır. 

 

Yapı Kredi Bankası toplam 1.075.778 bin TL (525.000.000 EUR) tutarında 10 yıl vadeli, 5 yıl tamamlandıktan 

sonra geri ödeme opsiyonlu sermaye benzeri kredi sağlamıĢtır (31 Aralık 2009: 1.112.012 bin TL). Bu krediler, 

UniCredit S.p.A.’nın garantörlüğünde, Merrill Lynch Capital Corporation (250.000.000 EUR), Goldman Sachs 

International Bank (175.000.000 EUR) ve Citibank (100.000.000 EUR) tarafından temin edilmiĢ olup, faiz oranları 

ilk 5 yılda, söz konusu krediler için, sırasıyla, Euribor+%2, Euribor+%2,25 ve Euribor+%1,85’tir. 

 

Yapı Kredi Bankası 2010 Nisan ayında faizi yıllık Libor+%1,5 olan toplam 250.452 bin TL (162.000.000 USD) ve 

faizi yıllık Euribor+%1,5 olan 528.668 bin TL (258.000.000 EUR) tutarında 2011 yılı vadeli iki adet sendikasyon 

kredisi sağlamıĢtır.  

 

Yapı Kredi Bankası 2010 Ekim ayında uluslararası bankalardan 1 yıl vadeli, EUR ve USD olmak üzere iki ayrı 

kredi diliminden oluĢan, faizi Libor+%1,3 olan 264.753 bin TL (171.250.000 USD) ve faizi Euribor+%1,3 olan 

686.449 bin TL’lik (335.000.000 EUR) toplam yaklaĢık 625.000.000 USD sendikasyon kredisi sağlamıĢtır.  

 

Yapı Kredi Bankası ile UniCredit Luxembourg arasında 11 Ekim 2010 tarihinde 5 yıl vadeli, 579.750 bin TL 

(375.000.000 USD) tutarında ve yıllık 5,19% maliyetli kredi sözleĢmesi imzalanmıĢtır. 

 

Koç Holding 2010 yılında, Topluluk Ģirketlerinin finansman ihtiyaçlarının karĢılanmasında kullanılmak üzere,  

21 finans kuruluĢunu kapsayan konsorsiyumdan, 120.000.000 USD ve 211.500.000 EUR’luk iki dilimden oluĢan, 

yaklaĢık toplam 425.000.000 USD tutarında kredi temin etmiĢtir. Bu kredinin anapara ödemeleri vade sonlarında 

yapılacak olup, USD bölümü için 39 ay, EUR bölümü için 27 ay vade öngörülmüĢtür. Kredinin gerek USD gerekse 

EUR bölümü için 1, 3 veya 6 ayda bir faiz ödeme opsiyonu bulunmakta ve faiz oranları banka masrafları hariç 

USD için yıllık Libor+%3,25, EUR için yıllık Euribor+%2,75 olarak belirlenmiĢtir. 

 

Arçelik 2010 yılında, vadesi gelen banka kredilerinin yeniden finansmanı amacıyla, 2 ve 3 yıl vadeli, farklı para 

birimlerinde, toplam TL karĢılığı yaklaĢık 1.000.000 bin TL olan kredi temin etmiĢtir. Söz konusu kredilerden 2 yıl 

vadeli olanların faiz oranları EUR ve TL için, sırasıyla, Euribor+%1,70 ve Tribor+%0,70; 3yıl vadeli olanların ise, 

EUR, GBP ve TL için, sırasıyla, Euribor+%1,80, Libor+%1,90 ve Tribor+%0,75 olarak belirlenmiĢtir. 

 

2009 yılında Koç Holding tarafından 14 finans kuruluĢunu kapsayan konsorsiyumdan temin edilen 

ve 320.000.000 USD ve 339.000.000 EUR’luk iki dilimden oluĢan yaklaĢık toplam 770.000.000 USD tutarındaki 

kredilere iliĢkin gerçekleĢen anapara geri ödemeleri sonrasında, 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle ilgili krediler 

toplamı 15.000.000 EUR tutarına düĢmüĢtür (31 Aralık 2009: 742.000.000 USD). 

 

Krediler ile ilgili verilen teminat ve ipotekler ile rehin hisse senetlerine iliĢkin bilgiler Not 28’de sunulmuĢtur. 

 

Uzun vadeli finansal borçların geri ödeme planı aĢağıdaki gibidir: 

 

 2010 2009 

 

2011 - 1.569.162 

2012 2.725.090 1.430.144 

2013 1.668.451 761.413 

2014 752.984 683.637 

2015 ve sonrası 2.885.925 1.983.821 

 

 8.032.450 6.428.177 
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NOT 16 - VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ  

 

 2010 2009 

Dönem karı vergi yükümlülükleri   

   Yurtiçi 728.569 589.549 

   YurtdıĢı 19.060 8.681 
 

Eksi: PeĢin ödenen kurumlar vergisi (537.762) (454.171) 
 

Dönem karı vergi yükümlülükleri (net) 209.867 144.059 

 

Ertelenen vergi yükümlülükleri   

   Yurtiçi 617.845 782.740 

   YurtdıĢı 47.316 46.088 
 

 665.161 828.828 
 

Ertelenen vergi varlıkları   

   Yurtiçi (331.512) (501.145) 

   YurtdıĢı (19.714) (17.364) 

 

 (351.226) (518.509) 

   

Ertelenen vergi yükümlülükleri (net) 313.935 310.319 

 

Türk vergi mevzuatı, ana ortaklık olan Ģirketin bağlı ortaklıkları ve iĢ ortaklıkları konsolide ettiği finansal 

tabloları üzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanımamaktadır. Bu sebeple konsolide finansal tablolara 

yansıtılan vergi karĢılıkları, konsolidasyon kapsamına alınan tüm Ģirketler için ayrı ayrı hesaplanmıĢtır. 

 

Türkiye’de Kurumlar Vergisi oranı %20’dir. Kurumlar Vergisi oranı, kurumların ticari kazancına vergi yasaları 

gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna ve indirimlerin 

sonucu bulunacak safi kurum kazancına uygulanır.  

 

Konsolide gelir tablolarına yansıtılmıĢ vergiler aĢağıda özetlenmiĢtir: 

 2010 2009 

 

Dönem vergi gideri 747.629 598.227 

Ertelenen vergi geliri (net)  (78) (79.763) 

 

 747.551 518.464 

 

Vergi öncesi kar 3.885.951 3.159.052 

 

Yerel vergi oranı 20% 20% 

Vergi oranı üzerinden hesaplanan vergi gideri 777.190 631.810 

 

Ġndirim ve istisnalar (118.790) (171.969) 

Ġlaveler 43.737 29.329 

Mali zararlar (net etki) 38.194 31.355 

Vergi oranı farkları 7.691 (2.061) 

Diğer (471) - 

 

Vergi gideri 747.551 518.464 
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NOT 16 - VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ (Devamı) 

 

Koç Holding, Bağlı Ortaklıklar ve ĠĢ Ortaklıkları, ertelenen vergi varlıklarını ve yükümlülüklerini, bilanço 

kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartları uyarınca düzenlenmiĢ ve yasal finansal tabloları arasındaki 

farklı değerlendirilmeleri sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadır. Söz 

konusu geçici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartları ve Vergi Kanunlarına 

göre değiĢik raporlama dönemlerinde muhasebeleĢmesinden kaynaklanmaktadır. 

 

BirikmiĢ geçici farklar ve yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hesaplanan ertelenen vergi varlıkları ve 

yükümlülükleri aĢağıdaki gibidir: 

  Ertelenen vergi 

 Toplam geçici varlıkları/ 

  farklar   (yükümlülükleri)  

 2010 2009 2010 2009 
 

Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar 4.320.177  4.492.635   (893.515)  (890.922) 

Kredi değer düĢüklüğü karĢılığı  (490.801)  (514.681)  97.892   102.834  

Kullanılabilir yatırım indirimleri  (1.180.519)  (1.277.235)  90.876   80.207  

Sandık karĢılığı  (419.018)  (432.030)  83.804   86.406  

Kıdem tazminatı karĢılığı  (359.113)  (328.002)  71.861   65.625  

Garanti ve montaj gider karĢılıkları  (204.473)  (202.809)  40.574   40.244  

Dava karĢılıkları  (181.023)   (64.775)  36.204   12.955  

Ġndirilebilir birikmiĢ mali zararlar  (174.038)  (334.261)  34.809   67.299  

Stoklar  (103.488)  (109.987)  20.705   21.964  

Kullanılabilir Ar-Ge indirimleri  (72.371)  (135.067)  14.474   27.012  

Kullanılmayan izin günleri karĢılıkları  (71.554)  (51.730)  14.242   10.279  

Gider tahakkukları (net)  (63.145)  (51.513)  12.629   10.303  

ĠĢtirak değer düĢüklüğü karĢılığı  (61.703)  (61.873)  12.341   12.230  

Ertelenen gelirler  (33.122)  (34.550)  6.625   6.910  

Kredi kartı puan karĢılıkları  (19.849)  (24.235)  3.970   4.894  

Tahakkuk etmemiĢ finansman gelirleri (net)  (17.587)  (22.430)  3.490   3.723  

Türev finansal araçlar  72.906   21.753   (14.326)  (3.328) 

Diğer (net)  (200.634)  (133.949)  49.410   31.046  

 

Ertelenen vergi varlıkları / (yükümlülükleri) (net)    (313.935)  (310.319) 

 

Ayrı birer vergi mükellefi olan Bağlı Ortaklık ve ĠĢ Ortaklıkları’nın SPK Finansal Raporlama Standartları 

uyarınca hazırladıkları finansal tablolarda ilgili Ģirketlerin net ertelenen vergi varlıkları ve yükümlülükleri Koç 

Holding’in konsolide bilançosunda ertelenen vergi varlık ve yükümlülükleri hesapları içerisinde ayrı olarak 

sınıflandırılmıĢtır. Yukarıda gösterilen geçici farklar ile ertelenen vergi varlıkları ve yükümlülükleri ise brüt 

değerler esas alınarak hazırlanmıĢ olup net ertelenen vergi pozisyonunu göstermektedir. 
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NOT 16 - VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ (Devamı) 
 

Ertelenen vergi varlığı hesaplanmamıĢ mahsup edilebilir mali zararların vade dağılımı aĢağıdaki gibidir: 

 

 2010 2009 

 

2010 - 33.851 

2011 137.799 152.971 

2012 57.370 49.342 

2013 654.229 667.438 

2014 183.529 157.442 

2015 355.642 - 

 

 1.388.569 1.061.044 

 

Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009 tarihli toplantısında, Gelir Vergisi Kanununun yatırım indirimiyle ilgili 

geçici maddesinde yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibarelerinin iptaline karar vermiĢtir. Anayasa Mahkemesi 

tarafından açıklanan karar uyarınca 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle hak kazanılan yatırım indirimi ilgili süre 

sınırlaması ortadan kalkmıĢ bulunmaktadır. Buna bağlı olarak, Grup’un devrolmuĢ yatırım indirimleri tekrar 

kullanılabilir hale gelmiĢtir. Grup ilgili kanun değiĢikliği sonrasında, yatırım indirimi istisnalarının gelecek 

dönemlerde kullanılabileceği varsayılan tutarını ertelenmiĢ vergi hesaplamasında göz önünde bulundurmuĢtur. 

Grup’un daha sonraki dönemde kullanabileceği, ancak ertelenen vergi hesaplamasına dahil etmediği, 292.573 

bin TL (2009: 319.765 bin TL) tutarında teĢvik belgeli (stopajlı), 922 bin TL (2009: 26.167 bin TL) tutarında 

teĢvik belgesiz (stopajsız) yatırım indirimi bulunmaktadır.  

 

Ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerinin hareketleri aĢağıdaki gibidir: 

 2010 2009 

 

Dönem baĢı - 1 Ocak (310.319)  (391.101) 

 

Gelir tablosu ile iliĢkilendirilen 78  79.763  

Özkaynaklar ile iliĢkilendirilen:   

   - Finansal varlıklar değer artıĢ fonu (13.368)  (540) 

   - Finansal riskten korunma fonu (1.176)  2.947  

   - Duran varlıklar değer artıĢ fonu 363  393  

Yabancı para çevrim farkları (681)  (653) 

Ġktisaplar -  (564) 

Transferler 
(*)

 10.494 -  

Konsolidasyon kapsamına dahil edilenler
 
(Not 2.4.1) -  (564) 

Konsolidasyon kapsamından çıkıĢlar (Not 2.4.1) 674  -  

 

Dönem sonu - 31 Aralık (313.935)  (310.319) 

 

(*) SatıĢ amaçlı elde tutulan varlıklara transfer edilmiĢtir. 
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NOT 17 - DĠĞER BORÇLAR 

 

 2010 2009 

 

Ödenecek vergi, harç ve diğer kesintiler 1.505.104 1.444.928 

Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 40.076 41.175 

Diğer 108 2.363 

 

 1.545.288 1.488.466 

 

NOT 18 - TÜREV FĠNANSAL ARAÇLAR 

 

   2010    2009  

 Varlık Yükümlülük Varlık Yükümlülük 
 

Alım-satım amaçlı 348.183 181.995 311.929 161.765 

Riskten korunma amaçlı 19.798 255.284 64.316 222.606 

 

 367.981 437.279 376.245 384.371 

 

Alım-satım amaçlı türev finansal araçlar: 

 

  2010   2009  

 Kontrat  Rayiç Değerler  Kontrat  Rayiç Değerler  

 miktarı Varlık Yükümlülük miktarı Varlık Yükümlülük 
 

Yabancı para swap iĢlemleri 12.237.454 157.441 98.171 7.345.368 238.444 23.426 

Opsiyon sözleĢmeleri 5.210.238 42.301 42.415 2.866.261 15.725 15.907 

Faiz oranı swap iĢlemleri 3.346.226 135.004 22.765 5.148.430 34.567 92.964 

Vadeli döviz iĢlemleri 3.040.230 13.437 17.482 2.457.284 23.193 29.401 

Vadeli mal alım iĢlemleri 72.532 - 1.162 4.062 - 67 

 

 23.906.680 348.183 181.995 17.821.405 311.929 161.765 

 

Riskten korunma amaçlı türev finansal araçlar: 

 

  2010   2009  

 Kontrat  Rayiç Değerler  Kontrat  Rayiç Değerler  

 miktarı Varlık Yükümlülük miktarı Varlık Yükümlülük 
 

Faiz oranı swap iĢlemleri 7.718.913 19.101 255.284 3.833.775 64.316 220.553 

Yabancı para swap iĢlemleri 107.615 343 - - - - 

Vadeli döviz iĢlemleri 4.327 15 - 511.537 - 2.053 

Vadeli mal alım iĢlemleri 1.414 339 - - - - 

 

 7.832.269 19.798 255.284 4.345.312 64.316 222.606 
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NOT 19 - ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 

 

 2010 2009 

 

Kıdem tazminatı karĢılığı 369.839 331.634 

Sandık karĢılığı 419.018 432.030 

 

 788.857 763.664 

 

Kıdem tazminatı karşılığı: 

 

   - Yurtiçi 365.375 328.002 

   - YurtdıĢı 4.464 3.632 

 

 369.839 331.634 

 

ĠĢ Kanunu’na göre Koç Holding ve Türkiye’de kayıtlı Bağlı Ortaklıkları ve ĠĢ Ortaklıkları en az bir yıllık hizmeti 

tamamlayarak 25 yıllık (kadınlar için 20 yıl) çalıĢma hayatı ardından emekliye ayrılan (kadınlar için 58, erkekler 

için 60 yaĢ), iĢ iliĢkisi kesilen ve askerlik hizmetleri için çağrılan her çalıĢanına veya vefat eden çalıĢanının 

mirasçılarına kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir. 

 

Ödenecek tazminat, her hizmet yılı için bir aylık maaĢ tutarı kadardır ve bu miktar 31 Aralık 2010 itibariyle 

2.517,01 TL (2009: 2.365,16 TL) ile sınırlandırılmıĢtır. 
 

Kıdem tazminatı karĢılığı herhangi bir fonlamaya tabi değildir ve herhangi bir fonlama Ģartı bulunmamaktadır. 
 

Söz konusu karĢılık, Koç Holding, Türkiye’de kayıtlı Bağlı Ortaklıklar ve ĠĢ Ortaklıkları çalıĢanlarının emekli 

olmasından doğan gelecekteki olası yükümlülüğün bugünkü değerinin tahmini ile hesaplanır. 
 

Temel varsayım, her hizmet yılı için belirlenen tavan yükümlülüğünün enflasyon ile orantılı olarak artmasıdır. 

Böylece, uygulanan iskonto oranı, enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmıĢ reel oranı göstermektedir. 

Kıdem tazminatı tavanı altı ayda bir revize olup, Grup’un kıdem tazminatı karĢılığının hesaplanmasında  

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren geçerli olan 2.623,23 TL (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL) olan tavan tutarı göz 

önüne alınmıĢtır. 
 

SPK Finansal Raporlama Standartları, kıdem tazminatı karĢılığını tahmin etmek için aktüer değerleme 

yöntemlerinin geliĢtirilmesini öngörmektedir. Buna göre toplam yükümlülüğün hesaplanmasında aĢağıda yer 

alan aktüer öngörüler kullanılmıĢtır: 

 

 2010 2009 
 

Ġskonto oranı (%) 4,66 5,92 

Emekli olma olasılığına iliĢkin kullanılan oran (%) 98 98 
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NOT 19 - ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (Devamı) 

 

Kıdem tazminatı karĢılığı hareket tablosu aĢağıdaki gibidir: 
 

 2010 2009 
 

Dönem baĢı - 1 Ocak 331.634 293.206 
 

Faiz gideri 16.680 15.878 

Aktüeryal kayıp/(kazançlar) 14.363 9.101 

Dönem içerisindeki artıĢ 57.147 75.831 

Dönem içerisindeki ödemeler (48.763) (62.400) 

Yabancı para çevrim farkları (182) 18 

Konsolidasyon kapsamına dahil edilenler (Not 2.4.1) 7 - 

Konsolidasyon kapsamından çıkıĢlar (Not 2.4.1) (438) - 

Transferler 
(*)

 (609) - 
 

Dönem sonu - 31 Aralık 369.839 331.634 

 

(*) SatıĢ amaçlı elde tutulan yükümlülüklere transfer edilmiĢtir. 

 

Sandık Karşılığı: 
 

Grup’un ĠĢ Ortaklıkları’ndan Yapı Kredi Bankası, Not 2.4.21’de detaylı belirtildiği üzere Yeni Kanun’da 

belirlenen %9,8 teknik faiz oranı ve CSO 1980 mortalite tablosu dikkate alınarak aktüerler siciline kayıtlı bir 

aktüerin hazırladığı rapor ile tespit edilen 419.018 bin TL tutarındaki teknik açık için karĢılık ayırmıĢtır  

(2009: 432.030 bin TL).  
 

Gelir tablosuna kaydedilen tutarlar: 

 2010 2009 
 

Sandık karĢılığı (geliri)/gideri (Not 24) (13.012) 44.847 
 

Sandık karĢılığı aĢağıdaki Ģekilde belirlenmiĢtir: 

 2010 2009 
 

Devredilecek emeklilik faydaları 591.766 538.982 

Devredilecek çalıĢma dönemi sonrası sağlanan sağlık faydaları 48.017 80.585 
 

Fon ayrılan yükümlülüklerin bugünkü değeri 639.783 619.567 

Sandık varlıklarının gerçeğe uygun değeri (220.765) (187.537) 
 

 419.018 432.030 

 

Sandık karĢılığının hareket tablosu aĢağıdaki gibidir: 
 

 Emeklilik fayda planları Sağlık fayda planları 

 2010 2009 2010 2009 

 

1 Ocak 538.982 518.069 80.585  13.522 

 

Hizmet maliyeti 32.055 28.991 21.704  19.629 

Faiz maliyeti 52.820 50.771 7.897  1.325 

Plana katılanların katkıları 27.198 24.599 14.470  13.083 

Aktüeryal kayıp/(kazançlar) 959 (30.229) (61.389)  48.871 

Ödenen faydalar (60.248) (53.219) (15.250)  (15.845) 

 

31 Aralık 591.766 538.982 48.017  80.585 
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NOT 19 - ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (Devamı) 

 

Sandık varlıklarının gerçeğe uygun değer değiĢimi aĢağıdaki gibidir:  

 2010 2009 

 

Dönem baĢı - 1 Ocak 187.537 144.408 

 

Plan varlıklarındaki artıĢ 34.223 42.758 

ĠĢveren katkıları 32.055 28.991 

ÇalıĢanların katkıları 27.198 24.599 

Ödenen faydalar (60.248) (53.219) 

 

Dönem sonu - 31 Aralık 220.765 187.537 

 

Sandık varlıklarının dağılımı aĢağıdaki gibidir: 

  2010   2009  

 Tutar % Tutar % 
 

Hazine bonosu ve devlet tahvilleri 77.451 35 90.259 48 

Maddi duran varlıklar 58.197 26 56.913 30 

Banka plasmanları 66.716 30 14.664 8 

Kısa vadeli alacaklar 9.747 5 13.454 7 

Diğer 8.654 4 12.247 7 

 

 220.765 100 187.537 100 

 

Kullanılan temel aktüeryal varsayımlar aĢağıdaki gibidir: 

 2010 2009 

 

Ġskonto oranları (%) 9,80 9,80 

 

Ölüm oranları:  

 

Erkekler için 64, kadınlar için 63 yaĢında emekli olan Sandık iĢtirakçisi için dikkate alınan ortalama yaĢam 

beklentisi istatistiki verilere dayanan mortalite tablosuna göre belirlenmiĢ olup erkekler için 15 kadınlar için  

19 yıldır.  

 

 

NOT 20 - DĠĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

a) Diğer dönen varlıklar 2010 2009 
 

Katma Değer Vergisi alacakları 376.382 285.823 

Verilen avanslar 291.577 128.676 

Verilen depozito ve teminatlar 270.654 134.882 

PeĢin ödenen giderler 208.508 208.570 

Ġndirilecek vergi ve fonlar 151.328 227.352 

Değerli metaller 124.886 94.460 

Kredi teminatı olarak alınan varlıklar 50.512 53.942 

Canlı varlıklar 42.850 37.710 

Kredi kartı sözleĢme bedelleri 33.916 32.557 

Bankalar arası takas hesabı 4.149 8.977 

Diğer 258.042 135.665 

 

 1.812.804 1.348.614 
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NOT 20 - DĠĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı) 

 

b) Diğer duran varlıklar 2010 2009 

 

PeĢin ödenen giderler 331.296 281.006 

Yedek parça ve diğer malzemeler 329.518 327.807 

Verilen avanslar 107.781 54.736 

Diğer 20.651 11.018 

 

 789.246 674.567 

 

c) Kısa vadeli karĢılıklar ve diğer yükümlülükler 2010 2009 

 

KarĢılıklar: 

Dava karĢılıkları 
(*)

 285.380 111.936 

Garanti ve montaj gider karĢılıkları 218.057 202.547 

Yıllara sari iĢler maliyet karĢılığı 146.382 83.695 

Kredi ile ilgili taahhütler için ayrılan karĢılıklar (Not 28.a) 100.855 97.717 

Kullanılmayan izin günleri karĢılıkları 76.296 57.306 

Kredi kartı puan karĢılıkları 19.849 24.235 

Bankacılık dıĢı varlıklara iliĢkin opsiyon sözleĢmesi karĢılığı 15.273 18.726 

Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu katılma payı karĢılığı 14.682 13.407 

Reklam yayın karĢılığı  13.611 6.076 

Diğer 124.026 144.453 

 

  1.014.411 760.098 

 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler: 

Kredi kartı iĢlemleriyle ilgili borçlar 1.458.820 1.083.852 

Bloke hesaplar 270.689 138.805 

Alınan avanslar 288.606 205.914 

Personele borçlar ve prim tahakkukları 215.035 156.357 

Bankalararası çek takas hesabı 140.396 93.938 

Türev iĢlemler için alınan teminatlar 80.251 51.279 

SatıĢ destek ve kota teĢvik primi tahakkukları 74.285 87.100 

Geçici hesaplar 65.428 49.171 

Ġthalat depozitoları ve transfer talimatları 61.404 77.336 

Ertelenen gelirler 56.095 81.942 

Alınan depozito ve teminatlar 30.793 27.848 

Lisans bedelleri gider tahakkukları 22.656 15.567 

Ġhracat taahhüt tahakkuku 19.743 19.131 

Diğer 312.345 239.748 

 

  3.096.546 2.327.988 

 

  4.110.957 3.088.086 

 
(*) Ġlgili bakiye, Grup’un Bağlı Ortaklıklar’ından TüpraĢ’a 9 Kasım 2010 tarihinde tebliğ edilen vergi / ceza ihbarnamelerine 

iliĢkin, 25 ġubat 2011 tarih ve 25857 sayılı resmi gazetede yayımlanan 6111 sayılı “Bazı Alacakların Yeniden 

Yapılandırılması ile Sosyal Sigortalar ve Genel Sağlık Sigortası Kanunu ve Diğer Bazı Kanun ve Kanun Hükmünde 

Kararnamelerde DeğiĢiklik Yapılması Hakkında Kanun” çerçevesinde yapılan hesaplamalar sonucu 2010 yılında 

muhasebeleĢtirilen 181 milyon TL tutarında karĢılığı içermektedir. 
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NOT 20 - DĠĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı) 

 

d) Uzun vadeli karĢılıklar ve diğer yükümlülükler 2010 2009 

 

KarĢılıklar: 

Garanti gider karĢılıkları 57.212 58.970 

 

Diğer uzun vadeli yükümlükler: 

Gelir payı 
(*)

 328.716 265.853 

Alınan depozito ve teminatlar 57.446 56.705 

Devlet teĢvik ve yardımları 48.668 56.703 

Diğer 38.697 21.642 

 

 530.739 459.873 

 
(*) Petrol Piyasası Lisans Yönetmeliği ve SıvılaĢtırılmıĢ Petrol Gazları (LPG) Piyasası Yönetmeliği uyarınca TüpraĢ tarafından 

toplanan gelir payları, kapsamlı gelir tablosu ile iliĢkilendirilmeksizin “Uzun vadeli diğer yükümlülükler” içerisinde 

muhasebeleĢtirilmekte ve Ulusal Petrol Stoğu Komisyonu’nun kararına istinaden bankalarda bloke edilerek özel faizli 

vadesiz mevduat olarak değerlendirilmekte olup; ilgili mevduat “Nakit ve nakit benzerleri” içerisinde sınıflandırılmıĢtır. 
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NOT 21 - ÖZKAYNAKLAR 
 

Sermaye 
 

Koç Holding, SPK’da kayıtlı olan Ģirketlere tanınan kayıtlı sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 Kr nominal 

değere sahip kayıtlı hisselerini temsil eden kayıtlı sermayesi için bir tavan belirlemiĢtir. Koç Holding’in kayıtlı 

sermayesi ile çıkarılmıĢ sermayesi aĢağıdaki gibidir: 

  2010 
 

Kayıtlı sermaye tavanı (tarihi değeri ile)  3.000.000 

Nominal değeri ile çıkarılmıĢ sermaye  2.415.141 
 

Türkiye’deki Ģirketler, hissedarlarına bedelsiz hisse dağıtarak kayıtlı sermaye tavanını aĢabilirler. 
 

Koç Holding’in ortakları ve sermaye içindeki payları tarihi değerleri üzerinden aĢağıda belirtilmiĢtir: 
 

  2010   2009  

 % Hisse Tutar % Hisse Tutar 

 

Temel Ticaret ve Yatırım A.ġ. 42,39 1.023.794 42,39 1.023.794 

Semahat Arsel 6,42 154.947 6,42 154.947 

Suna Kıraç 5,25 126.764 5,25 126.764 

Rahmi M. Koç 5,23 126.311 5,23 126.311 

Mustafa V. Koç 3,20 77.271 3,20 77.271 

Ali Y. Koç 2,20 53.047 3,05 73.747 

Ġpek Kıraç 1,93 46.558 1,93 46.558 

Ömer M.Koç 1,79 43.298 1,79 43.298 

Rahmi M. Koç ve Mahdumları Maden, ĠnĢaat, 

   Turizm, UlaĢtırma, Yatırım ve Ticaret A.ġ. 0,10 2.532 0,10 2.532 
 

Toplam Koç Ailesi üyeleri ve Koç Ailesi 

   üyeleri tarafından sahip olunan Ģirketler 68,51 1.654.522 69,36 1.675.222 
 

Vehbi Koç Vakfı 7,15 172.767 7,15 172.767 

Koç Holding Emekli ve Yardım Sandığı Vakfı 1,99 48.049 1,99 48.049 

Diğer 22,35 539.803 21,50 519.103 
 

ÖdenmiĢ sermaye 100,00 2.415.141 100,00 2.415.141 

 

Sermaye düzeltme farkları 
(*)

  967.288  967.288 
 

Toplam sermaye  3.382.429  3.382.429 

 

(*) Sermaye düzeltme farkları, sermayeye yapılan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal Raporlama Standartları’na göre 

düzeltilmiĢ toplam tutarları ile düzeltme öncesindeki tutarları arasındaki farkı ifade eder. Sermaye düzeltmesi farklarının 

sermayeye eklenmek dıĢında bir kullanımı yoktur. 
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NOT 21 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 

 

ÇıkarılmıĢ sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin gruplarına göre analizleri aĢağıdaki gibidir: 

 

Grup Hisse senedi adedi Bin TL Hisse senedi cinsi 

 

A 64.645.087.838 646.451 Nama 

B 176.869.012.162 1.768.690 Nama 

 

 241.514.100.000 2.415.141  

 

Koç Holding Ana SözleĢmesi ile A grubu hisse senedi sahiplerine tanınan imtiyazlar aĢağıdaki gibidir: 

 

1. Ana sözleĢmenin 11’inci maddesi uyarınca B grubu hisse senedi sahipleri tarafından kullanılmayan rüçhan 

hakları A grubu hisse senedi sahipleri tarafından kullanılmak istenirse bu haklar SPK Mevzuatı çerçevesinde 

kullanılabilir. 

 

2. Ana sözleĢmenin 25’inci maddesi uyarınca (esas mukavele değiĢiklikleri için alınan kararlar hariç olmak üzere), 

A grubu hisseler Genel Kurul toplantılarında sahip oldukları her pay için iki oy hakkına sahiptirler. 

 

Değer ArtıĢ Fonları 

 

Gelir tablosu ile iliĢkilendirilmeyerek doğrudan özkaynaklara aktarılan değer artıĢ/azalıĢları toplu olarak aĢağıda 

belirtilen fonlarda izlenmektedir: 

 2010 2009 

 

Finansal varlıklar değer artıĢ fonu 109.626 52.509 

Finansal riskten korunma fonu (103.485) (85.152) 

Duran varlıklar değer artıĢ fonu 13.662 18.460 

 

Değer artıĢ fonları toplamı 19.803 (14.183) 

 

Değer artıĢ fonlarının dönem içerisindeki hareketleri özkaynaklar değiĢim tablolarında sunulmuĢtur. 

 

Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler 

 

Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedeklerin detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 2010 2009 

 

Yasal yedekler 152.817 140.217 

Özel yedekler  2.139.103 2.129.595 

 

Toplam 2.291.920 2.269.812 

 

ĠĢtirak Hissesi SatıĢ Kazancı Ġstisnası kapsamında, gerçekleĢen iĢtirak satıĢları neticesinde kanuni finansal 

tablolarda oluĢan satıĢ kazançlarının %75’lik kısmı “Özel Yedekler” altında sınıflandırılmıĢtır. 
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NOT 21 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 

 

Kar Payı Dağıtımı 

 

Hisseleri ĠMKB’de iĢlem gören Ģirketler, SPK tarafından getirilen temettü Ģartına aĢağıdaki Ģekilde tabidir:  
 

SPK’nın 27 Ocak 2010 tarihli kararı gereğince elde edilen karların dağıtım esasları ile ilgili olarak payları 

borsada iĢlem gören anonim ortaklıklar için, 2009 yılından baĢlamak üzere asgari kar dağıtım zorunluluğu 

uygulanmayacaktır. Söz konusu Kurul Kararı ile kar dağıtımının, SPK’nın payları borsada iĢlem gören anonim 

ortaklıkların kar dağıtım esaslarını düzenlediği Seri:IV, No: 27 Tebliği'nde yer alan esaslara,  ortaklıkların esas 

sözleĢmelerinde bulunan hükümlere ve Ģirketler tarafından kamuya açıklanmıĢ olan kar dağıtım politikalarına 

göre, Ģirketlerin genel kurullarında alacakları karara bağlı olarak nakit ya da temettünün sermayeye eklenmesi 

suretiyle ihraç edilecek payların bedelsiz olarak ortaklara dağıtılması ya da belli oranda nakit, belli oranda 

bedelsiz pay dağıtılması suretiyle gerçekleĢtirilmesine ya da söz konusu tutarın dağıtılmadan ortaklık bünyesinde 

bırakılabilmesine imkan verilmiĢtir. 
 

Bunun yanında söz konusu Kurul Kararı ile konsolide finansal tablo düzenleme yükümlülüğü bulunan Ģirketlerin, 

yasal kayıtlarında bulunan kaynaklarından karĢılanabildiği sürece, net dağıtılabilir kar tutarını, SPK’nın Seri:XI 

No:29 sayılı Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliği çerçevesinde hazırlayıp kamuya 

ilan edecekleri konsolide finansal tablolarında yer alan net dönem karlarını dikkate alarak hesaplamalarına karar 

verilmiĢtir. 
 

Koç Holding Esas Mukavelesi’nin 32’nci maddesi çerçevesinde, vergi öncesi kârdan birinci tertip yasal yedek akçe, 

mali yükümlülükler ve Sermaye Piyasası mevzuatına göre ayrılan birinci temettüden sonra kalan tutar üzerinden 

Genel Kurul’da alınacak karar çerçevesinde en çok %2 oranına kadar Koç Holding Emekli ve Yardım Sandığı 

Vakfı’na pay verilir. Ayrıca, Sermaye Piyasası Mevzuatı çerçevesinde belirlenen birinci temettüye halel gelmemek 

Ģartıyla, vergi öncesi kârdan birinci tertip yasal yedek akçe, mali yükümlülükler ve ödenmiĢ sermayenin %5’i 

indirildikten sonra kalan tutarın %3’ü intifa senedi sahiplerine tahsis edilir. Ancak intifa senedi sahiplerine 

ödenecek pay, safi kârdan birinci tertip yasal yedek akçe ve SPK düzenlemelerine göre hesaplanan birinci temettü 

indirildikten sonra kalan meblağın 1/10’undan fazla olamaz. 
 

Koç Holding’in yasal kayıtlarında kar dağıtımına konu edilebilecek kaynakların toplam tutarı 1.534.976 bin TL'dir. 

 

Koç Holding’in 21 Nisan 2010 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurulu’nda, 2009 yılına ait 1.429.210 bin TL 

tutarındaki konsolide net karından; ortaklara birinci ve ikinci temettü olmak üzere toplam 310.000 bin TL (hisse 

baĢına temettü 0,128 TL), Koç Holding Emekli ve Yardım Sandığı Vakfı’na 10.838 bin TL ve intifa senedi 

sahiplerine 38.876 bin TL (brüt = net) nakit kar payı ödenmesine karar verilmiĢ ve nakit temettü ödemeleri 5 

Mayıs 2010 tarihi itibariyle tamamlanmıĢtır. 
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NOT 22 - SATIġ GELĠRLERĠ 

 

 2010 2009 

 

Yurtiçi satıĢlar 38.113.939 30.090.282 

YurtdıĢı satıĢlar 12.797.849 10.570.259 

   

Brüt satıĢlar 50.911.788 40.660.541 

   

Eksi: Ġndirimler (2.089.506) (1.201.759) 

   

SatıĢ gelirleri 48.822.282 39.458.782 

   

   

Mal satıĢları 47.917.608 38.839.835 

Hizmet satıĢları 904.674 618.947 

 

SatıĢ gelirleri 48.822.282 39.458.782 

 

Finans sektörü faaliyetlerinden gelirlere iliĢkin detaylar Not 4’te sunulmuĢtur. 

 

 

NOT 23 - NĠTELĠKLERĠNE GÖRE GĠDERLER 

 

Niteliklerine göre giderler satıĢların maliyeti, pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderleri, genel yönetim giderleri ve 

araĢtırma geliĢtirme giderlerini içermektedir. 

 2010 2009 

 

Kullanılan hammadde ve sarf malzemeleri 31.031.025 23.998.007 

Mamul ve yarı mamul stoklarındaki değiĢimler (188.867) (72.498) 

Satılan ticari mal maliyeti 8.370.324 6.755.465 

Personel giderleri 2.852.173 2.407.676 

Amortisman ve itfa payları 964.490 923.100 

Enerji ve altyapı giderleri 635.304 423.455 

Nakliye, dağıtım ve depolama giderleri 634.819 570.965 

Reklam, tanıtım ve promosyon giderleri 417.095 350.510 

Garanti ve montaj giderleri 399.331 412.604 

Kira giderleri 339.767 290.259 

Tamir, bakım ve onarım giderleri 226.172 197.849 

DıĢarıdan sağlanan fayda ve hizmetler 212.460 106.050 

Vergi, resim ve harçlar 171.291 116.579 

Bilgi teknolojileri ve iletiĢim giderleri 100.746 83.796 

Dava takip, danıĢmanlık ve denetim giderleri 90.769 98.581 

Sigorta giderleri 83.312 74.178 

UlaĢım ve seyahat giderleri 71.858 59.133 

SatıĢ, teĢvik ve prim giderleri 69.339 84.946 

Royalti ve lisans giderleri 48.594 23.807 

BağıĢ ve yardımlar 40.563 23.324 

Diğer 824.602 1.172.164 

   

 47.395.167 38.099.950 
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NOT 23 - NĠTELĠKLERĠNE GÖRE GĠDERLER (Devamı) 

 

Amortisman ve itfa payları ile personel giderlerinin fonksiyonel kırılımı aĢağıdaki gibidir: 

 

 2010 2009 

Amortisman ve itfa payları   

SatıĢların maliyeti 688.921 673.208 

Pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderleri 50.945 45.465 

Genel yönetim giderleri 183.837 174.274 

AraĢtırma ve geliĢtirme giderleri 40.787 30.153 

   

Toplam 964.490 923.100 

   

Personel giderleri   

SatıĢların maliyeti 1.044.895 816.207 

Pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderleri 382.866 344.748 

Genel yönetim giderleri 1.375.664 1.211.588 

AraĢtırma ve geliĢtirme giderleri 48.748 35.133 

   

Toplam 2.852.173 2.407.676 

 

 

NOT 24 - DĠĞER FAALĠYETLERDEN GELĠR/GĠDERLER 

 

 2010 2009 

Diğer faaliyetlerden gelir ve karlar  

Sabit kıymet satıĢ karları 113.952 22.200 

TeĢviklerden elde edilen gelirler 55.025 39.683 

Konusu kalmayan karĢılıklar 60.953 39.055 

Takipteki kredi portföy satıĢından karlar 36.760 16.380 

Kira gelirleri 28.779 31.326 

Diğer 171.672 152.110 

 

 467.141 300.754 

   

   

Diğer faaliyetlerden gider ve zararlar  

Krediler değer düĢüklüğü karĢılığı (214.522) (832.599) 

Diğer karĢılık giderleri (316.155) (230.031) 

Sabit kıymet satıĢ zararları (28.067) (12.815) 

Sandık karĢılığı gideri 13.012 (44.847) 

Diğer (81.276) (54.727) 

 

 (627.008) (1.175.019) 
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NOT 25 - ESAS FAALĠYET DIġI FĠNANSAL GELĠR/GĠDERLER 

 

 2010 2009 

Finansal gelirler 

Kur farkı gelirleri 1.128.295 1.136.817 

Faiz gelirleri 537.719 384.489 

SatıĢlardan kaynaklanan vade farkı gelirleri 204.429 240.538 

Vadeli iĢlemler piyasasında oluĢan kazançlar 39.663 32.104 

Diğer finansman gelirleri 9.795 6.561 

 

 1.919.901 1.800.509 

 

Finansal giderler 

Kur farkı giderleri (1.393.550) (1.201.321) 

Faiz giderleri (576.071) (750.507) 

AlıĢlardan kaynaklanan vade farkı giderleri (115.566) (60.184) 

Vadeli iĢlemler piyasasında oluĢan zararlar (23.340) (69.515) 

Diğer finansman giderleri (30.297) (36.145) 

 

 (2.138.824) (2.117.672) 

 

 

NOT 26 - ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

a) ĠliĢkili taraf bakiyeleri 

 

  2010   2009  

 ĠĢ Ortaklıkları 
(*)

 Diğer Toplam ĠĢ Ortaklıkları Diğer Toplam 

 

Nakit ve nakit benzerleri 2.143.670 - 2.143.670 1.103.581 - 1.103.581 

Ticari alacaklar 58.537 24.486 83.023 107.427 27.919 135.346 

Ticari borçlar 220.168 27.557 247.725 141.968 29.122 171.090 

Verilen avans ve krediler 21.508 19.405 40.913 26.400 13.958 40.358 

Mevduat 69.555 864.878 934.433 57.613 730.828 788.441 

Finansal borçlar 463.783 - 463.783 430.496 - 430.496 
 

 

b) ĠliĢkili taraflarla yapılan iĢlemler 

 

  2010   2009  

 ĠĢ Ortaklıkları 
(*)

 Diğer Toplam ĠĢ Ortaklıkları Diğer Toplam 

 

Mal ve hizmet satıĢları 1.482.320 32.920 1.515.240 1.087.999 133.028 1.221.027 

Mal ve hizmet alımları 1.418.648 127.792 1.546.440 1.136.836 99.969 1.236.805 

Sabit kıymet satıĢ karı (net) - 40.047 40.047 - - - 

Faiz geliri 71.097 - 71.097 60.132 - 60.132 

Faiz gideri (-) 42.752 - 42.752 14.317 - 14.317 
 

(*) Oransal konsolidasyon yöntemi kapsamında gerçekleĢtirilen eliminasyonlar sonrasında, Grup’un ĠĢ Ortaklıkları ile kalan 

bakiye ve iĢlemlerini ifade etmektedir.  
 

c) Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar 

 

Koç Holding’in 2010 yılında üst düzey yöneticilerine sağladığı faydalar toplamı 20.162 bin TL’dir  

(2009: 16.999 bin TL). Bu tutarın tamamı kısa vadeli faydalardan oluĢmaktadır. 
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NOT 27 - DEVLET TEġVĠK VE YARDIMLARI 

 

Grup’un çeĢitli teĢvikler ile sahip olduğu haklar aĢağıdaki gibidir: 

 

a) Ġthal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan %100 gümrük vergisi muafiyeti, 

b) Yurtiçinden ve yurtdıĢından tedarik edilen yatırım malları için KDV muafiyeti, vergi resim ve harç istisnası, 

c) AraĢtırma ve geliĢtirme kanunu kapsamında yer alan teĢvikler (%100 Kurumlar Vergisi istisnası, Sosyal 

Güvenlik Kurumu teĢvikleri v.b), 

d) Dahilde iĢleme izin belgeleri, 

e) AraĢtırma ve geliĢtirme harcamaları karĢılığı Tübitak-Teydeb’den alınan nakit destek, 

f) Sigorta primi iĢveren hissesi desteği, 

g) Ġndirimli kurumlar vergisi teĢviki, 

h) Yatırım indirimi istisnası (Not 16), 

i) DıĢ Ticaret MüsteĢarlığı tarafından verilen marka destek teĢviki (Turquality). 

 

 

NOT 28 - TAAHHÜTLER, KOġULLU ġARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

A) TEMĠNATLAR 

 

Finans sektörü haricindeki Ģirketlerle ilgili verilen ve alınan teminatların özeti aĢağıdaki gibidir: 

 

Verilen teminatlar: 

   

 2010 2009 

   

Teminat akreditifleri  1.949.590 1.199.382 

Teminat mektupları  1.531.396   1.340.121 

Teminat senetleri  649.664   1.173.803  

Hisse senetleri 
(*)

 219.414   298.174 

Diğer 56.179   84.119  

 

  4.406.243  4.095.599 

   

(*) TüpraĢ hisse alım bedelinin ödenmesinde ve Grup’un mevcut kredilerinin yeniden finansmanında kullanılmak amacıyla 2006 

yılında temin edilen kredilere (Not 15) iliĢkin olarak, 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle Grup’un sahip olduğu 

91.700 bin TL nominal tutarlı Arçelik hisseleri ve 127.714 bin TL nominal tutarlı TüpraĢ hisseleri (2009: 160.460 bin TL 

Arçelik - 10.000 bin TL Aygaz - 127.714 bin TL TüpraĢ) üzerine, kredi veren bankalar lehine rehin tesis edilmiĢ olup söz 

konusu hisselere ait oy ve temettü hakkı saklı kalmıĢtır.  

 

Alınan teminatlar:   

 2010 2009 

   

Ġpotekler 1.627.273 1.608.274 

Teminat mektupları 1.626.063 1.397.960 

Doğrudan borçlandırma limiti 434.313 118.299 

Kefaletler 305.138 292.047 

Teminat senetleri 205.809 210.686 

Diğer taahhütler 121.294 128.771 

 

 4.319.890 3.756.037 
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NOT 28 - TAAHHÜTLER, KOġULLU ġARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı) 

 

Grup’un 31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finans sektörü harici teminat/rehin/ipotek (“TRĠ”) pozisyonu 

aĢağıdaki gibidir (Tablo içerisindeki toplam tutarlar Türk Lirası TRĠ’leri de içermektedir. Yabancı para TRĠ’ler 

TL karĢılıkları üzerinden sunulmuĢtur.) : 

 

 2010 2009 
 

A. Kendi tüzel kiĢiliği adına vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı 3.561.056 2.769.588 

     -USD 2.369.569 1.357.001 

  -EUR 529.120 368.801 

  -Diğer 71.097 1.089 

B. Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen ortaklıklar lehine 

    vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı 
(*)

 589.432 814.329 

  -USD 144.628 226.071 

  -EUR 316.586 382.373 

C. Olağan ticari faaliyetlerinin yürütülmesi amacıyla diğer 

    3. kiĢilerin borcunu temin amacıyla vermiĢ olduğu 

    TRĠ’lerin toplam tutarı 
(*)

 255.755 511.682 

  -USD 108.220 255.969 

  -EUR 147.535 252.755 

D. Diğer verilen TRĠ’lerin toplam tutarı - - 

i) Ana ortak lehine vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı - - 

ii) B ve C maddeleri kapsamına girmeyen diğer grup Ģirketleri 

    lehine vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı - - 

iii) C maddesi kapsamına girmeyen 3. kiĢiler lehine  

    vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı - - 

 

  4.406.243 4.095.599 

 

(*) Ana Ortaklık Koç Holding’in ana faaliyetleri kapsamında, Koç Topluluğu Ģirketlerinin (Bağlı Ortaklık ve ĠĢ Ortaklıkları) 

çeĢitli finansman ihtiyaçlarının karĢılanmasında kullanılmak üzere, 14 finans kuruluĢunu kapsayan konsorsiyumdan alınan 

krediye iliĢkin (Not 15) verdiği teminat senetlerini içermektedir. 

 

B) TAAHHÜTLER:  

 

a) Finans: 

 

Teminatta tutulan borçlanma senetleri: 

 

31 Aralık 2010 tarihi itibariyle finansal varlıklar içerisinde yer alan 1.283.170 bin TL (2009: 1.077.554 bin TL) 

tutarındaki borçlanma senetleri; 

 

- yasal gereklilikler sebebiyle TCMB ve Hazine MüsteĢarlığı, 

- menkul kıymet ve para piyasası iĢlemleri sebebiyle ĠMKB Takas ve Saklama Bankası A.ġ.’de, 

- kredi sözleĢmeleri gereğince çeĢitli bankalarda, teminat olarak bulundurulmaktadır. 

 

Saklama hizmetleri: 

 

Grup’un finans sektöründeki ĠĢ Ortaklıkları müĢterilerine saklama hizmeti sunmaktadır. Saklamada bulunan 

finansal varlıklar konsolide finansal tablolarda yer almamakla birlikte 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle söz konusu 

varlıkların tutarı 13.259.444 bin TL’dir (2009: 12.811.713 bin TL). 
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NOT 28 - TAAHHÜTLER, KOġULLU ġARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı) 

 

Kredi ile ilgili taahhütler ve muhtemel yükümlülükler: 

 2010 2009 

Teminat mektupları 

   - Yabancı para 3.583.683  3.522.557 

   - TL 3.890.362  3.126.145 

Akreditifler 1.999.937  1.369.118 

Kabul kredileri 82.899  75.835 

Diğer 289.719  199.704 

 

 9.846.600 8.293.359 

 

Eksi: KarĢılıklar (Not 20.c) (100.855) (97.717) 

 

 9.745.745   8.195.642 

 

 

b) Enerji 

 

i) TüpraĢ hisse alım bedelinin ödenmesinde ve Grup’un mevcut kredilerinin yeniden finansmanında kullanılmak 

amacıyla 2006 yılında alınan kredilere iliĢkin, Grup’un çeĢitli finansal ve finansal olmayan taahhütleri mevcut 

olup, bu taahhütleri yerine getirmemesi halinde, ilgili kredi verenlerin söz konusu kredileri geri çağırma hakkı 

bulunmaktadır (Not 15). 

 

ii) Ulusal petrol stoğu, rafineri, akaryakıt ve LPG dağıtıcı lisansı sahiplerinin ikmal ettiği günlük ortalama ürün 

miktarının minimum yirmi katını kendi depolarında veya lisanslı depolama tesislerinde topluca veya 

statülerine göre ayrı ayrı bulundurma yükümlülüğü ile sağlanır. Petrol Piyasası Kanunu gereğince sürekliliğin 

sağlanması, kriz veya olağanüstü hallerde risklerin önlenmesi ve uluslararası anlaĢmalar gereği olağanüstü hal 

petrol stokları ile ilgili yükümlülüklerin ifası amaçlarıyla bir önceki yıl günlük ortalama kullanımının içindeki 

net ithalatın en az doksan günlük miktarı kadar petrol stoğun tutulması gerekliliği üzerine ulusal petrol 

stoğunun tamamlayıcı kısmının muhafazasından rafinericiler sorumlu tutulmuĢtur. 

 

c) Otomotiv 

 

i) Grup’un ĠĢ Ortaklıkları’ndan Ford Otosan’ın, yapılan kredi sözleĢmeleri kapsamında, 2010 yılında Garanti 

Bankası A.ġ.’deki hesabı üzerinden toplam 69.768.000 EUR, ĠĢ Bankası A.ġ.’ deki hesabı üzerinden toplam 

10.260.000 EUR ve Akbank T.A.ġ.’deki hesabı üzerinden toplam 20.109.600 EUR ihracat bedelini geçirmeyi 

taahhüt etmiĢtir. Ayrıca Ford Otosan, Türkiye Ġhracat Kredi Bankası A.ġ.’den (Eximbank) kullandığı vadeli 

kredi sözleĢmesi kapsamında, 6.074.000 EUR ihracat gerçekleĢtirmeyi taahhüt etmiĢtir. 

 

ii) Grup’un ĠĢ Ortaklıkları’ndan TofaĢ, 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle 3 Haziran 2011 tarihine kadar 

gerçekleĢtirilmek üzere 546.319.800 USD ihracat taahhüdü getiren ihracat teĢvik belgesi kapsamında 

458.106.000 USD ihracat gerçekleĢtirmiĢ bulunmaktadır. 

 

d) Dayanıklı Tüketim 

 

i) Grup’un Bağlı Ortaklıkları’ndan Arçelik’in, 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle, ihracat teĢvik belgesi kapsamında 

480.534.762 USD ihracat taahhüdü bulunmaktadır. 
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NOT 29 - SATIġ AMAÇLI ELDE TUTULAN VARLIK GRUPLARI 

 

a) SatıĢ amaçlı elde tutulan varlık ve yükümlülükler 

 

Grup’un Bağlı Ortaklıklar’ından Aygaz’ın, 30 Kasım 2010 tarihli yönetim kurulu kararı uyarınca, Entek 

sermayesinde sahibi olduğu %49,62 oranında toplam 49.079 bin TL nominal değerde hissenin, hisse devir 

iĢlemlerinin tamamlandığı tarihte nakden ve peĢin olarak ödenmek üzere 136.455 bin USD bedel karĢılığında 

AES Mont Blanc Holdings B.V.'ye satılmasına karar verilmiĢtir. SatıĢı düĢünülen bağlı ortaklığın varlık ve 

yükümlülüklerinin tamamı UFRS 5 uyarınca satıĢ amacıyla elde tutulan varlık grupları olarak sınıflanmıĢtır.  

 

Ayrıca, Grup’un Bağlı Ortaklıklar’ından Otoyol Sanayi’nin devam eden tasfiye süreci sebebi ile varlık ve 

yükümlülükleri, UFRS 5 uyarınca satıĢ amacıyla elde tutulan varlık grupları olarak sınıflanmıĢtır.   
 

SatıĢ amaçlı elde tutulan varlık ve yükümlülük gruplarının özet bilgileri aĢağıdaki gibidir: 
 

SatıĢ amaçlı varlıklar 2010 2009 

 

Nakit ve nakit benzerleri 91.955 12.878 

Ticari alacaklar 30.687 211 

Maddi duran varlıklar 221.331 1.222 

Maddi olmayan duran varlıklar 349 - 

Diğer varlıklar 12.433 954 

 

 356.755 15.265 

 

SatıĢ amaçlı yükümlülükler 2010 2009 

 

Finansal borçlar 64.295 - 

Ticari borçlar 34.879 292 

ÇalıĢanlara iliĢkin sağlanan faydalara iliĢkin karĢılıklar 686 83 

Ertelenen vergi yükümlülüğü 12.587 - 

Diğer yükümlülükler 11.737 6.872 

 

 124.184 7.247 

 

b) SatıĢ amacıyla elde tutulan varlık gruplarına iliĢkin gelir tablosu    
 

 2010 2009 
 

SatıĢ gelirleri (net) 400.986 376.074 

SatıĢların maliyeti (-) (389.031) (327.567) 

 

Brüt kar 11.955 48.507 

Genel yönetim giderleri (-) (14.155) (29.045) 

Diğer faaliyet gelirleri/giderleri (net)  2.835 (2.787) 

 

Faaliyet karı 635 16.675 

 

Finansal gelirler/giderler (net) 3.427 22.410 

 

Vergi öncesi kar 4.062 39.085 

Vergi giderleri (net) 44 503 

 

Net dönem karı  4.106 39.588 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 

 

Finansal Araçlar ve Finansal Risk Yönetimi 

 

Finansal Risk Yönetimi 

 

Grup, faaliyetlerinden dolayı çeĢitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Bu riskler; kredi riski, piyasa riski  

(kur riski ve faiz oranı riski) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yönetimi programı, finansal piyasaların 

değiĢkenliğine bağlı muhtemel olumsuz geliĢmelerin, finansal performans üzerindeki etkilerini asgari seviyeye 

indirmeye yoğunlaĢmaktadır. Maruz kalınan risklerden korunma amacıyla türev finansal araçlardan da 

yararlanılmaktadır. 

 

Finansal risk yönetimi, Grup’un Bağlı Ortaklıkları ve ĠĢ Ortaklıkları tarafından kendi Yönetim Kurulları tarafından 

onaylanan politikalar çerçevesinde uygulanmaktadır. 

 

A) Kredi Riski 

 

Kredi riski, Grup’un taraf olduğu sözleĢmelerde karĢı tarafların yükümlülüklerini yerine getirememe riskidir. Grup 

kredi riskini, temel olarak kredi değerlendirmeleri ve karĢı taraflara kredi limitleri belirlenerek riskin 

sınırlandırılması yöntemiyle kontrol etmektedir. Kredi riski, müĢteri tabanını oluĢturan kuruluĢ sayısının çokluğu ve 

bunların farklı iĢ alanlarına yaygınlığı dolayısıyla dağıtılmaktadır. 

 

Kredi Riski yönetimi uygulamaları 

 

Finans Sektörü 

 

MüĢterilere verilen krediler ve taahhütlerden akreditiflere kadar tüm finansal ürünlerde bulunmakta olan kredi 

riski, Grup’un Finans Sektöründe faaliyet gösteren Ģirketlerinin yönetimleri tarafından detaylı kredi politikaları 

ve prosedürleri yardımıyla yönetilmektedir. 

 

Yapı Kredi Bankası yasal mevzuatı da göz önünde bulundurarak her bir müĢteri için ayrı kredi limiti 

belirlemektedir. Limit tahsislerinde içsel derecelendirme sistemi, mali tahlil raporları, sektörel yoğunlaĢma ve 

her yıl Yönetim Kurulu tarafından belirlenen kredi politikaları göz önünde bulundurulmaktadır. Muhabir 

bankalar ve yurtiçi bankalarla yapılan plasman veya vadeli döviz alım satım gibi hazine iĢlemlerinde, Yönetim 

Kurulu’nun yurt içi ve yurtdıĢı bankalar için tahsis ettiği limitler günlük olarak Hazine Yönetimi tarafından takip 

edilmekte, ayrıca piyasada iĢlem yapma yetkisi olan Hazine ve Fon Yönetimi çalıĢanlarının günlük olarak 

aldıkları pozisyonların kendilerine tanınan limitler dahilinde olup olmadığı sistemsel olarak kontrol edilmektedir. 

Kredi tahsislerinde sektör imkanları çerçevesinde mümkün olduğunca likit teminatlara öncelik verilmektedir. 

Uzun vadeli kredi tahsislerinde ve proje finansmanı için kullandırılan kredilerde Ģirketlerin uzun vadeli 

projeksiyonları merkezi olarak da analiz edilmekte, uzun vadeli taahhütlerin kısa vadeli taahhütlere oranla daha 

fazla kredi ve faiz riskine maruz kaldığından hareketle fiyatlamasında Hazine Yönetimi ile koordineli 

çalıĢılmaktadır. 

 

Kurumsal ve ticari kredi müĢterileri Yapı Kredi Bankası sisteminde ilgili derecelendirme notlarıyla takip 

edilmektedir. Ayrıca, farklı özellikteki müĢteriler için oluĢturulmuĢ derecelendirme sistemlerinin yardımıyla 

karĢı tarafın temerrüde düĢme olasılığı hesaplanmaktadır. 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 

 

Diğer sektörler: 

 

Grup’un finans sektörü harici sektörlerinde faaliyet gösteren Ģirketler ticari alacakları, finansal yatırımları, türev 

araçları ve banka mevduatları dolayısıyla kredi riskine maruz kalmaktadır. 

 

Ticari alacakların önemli bir kısmı Grup’un üzerlerinde önemli bir kontrol sistemi kurduğu bayilerdendir. Bayi 

bazındaki kredi riski, ilgili müĢterinin finansal pozisyonu, geçmiĢ tecrübeler ve diğer faktörler göz önünde 

bulundurularak takip edilmekte ve mümkün olan en yüksek oranda teminat alınmaktadır. Ayrıca, Grup’un 

faaliyetlerinden dolayı oluĢan ticari alacak riskinin takibini sağlayan risk yönetim programı (E-risk) ile 

piyasalardaki dalgalanmaların getireceği olumsuz etkilerin en aza indirilmesi sağlanmaktadır. 

 

Finansal varlıkların yönetiminde, yatırımların likiditesi yüksek ve oynaklığı (volatilite) düĢük araçlara 

yapılmasına ve iĢlemin yapıldığı kuruluĢun finansal açıdan güçlü bankalar arasından seçilmesine dikkat 

edilmektedir. 

 

Kredi Riskine ĠliĢkin Bilgiler 

 

Grup’un finansal varlıklarının maruz kaldığı kredi riskleri aĢağıda belirtilmiĢtir. 

 
 MüĢterilere Nakit  

 Ticari verilen avans ve nakit Finansal Türev 

31 Aralık 2010 alacaklar ve krediler benzerleri yatırımlar araçlar 

 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan 

 azami kredi riski (A+B+C+D+E) 5.189.502 29.581.360 12.251.678 10.133.279 367.981 

A. Vadesi geçmemiĢ ve değer düĢüklüğüne  

uğramamıĢ finansal varlıkların net kayıtlı değeri  4.843.928 28.080.085 12.251.678 10.133.279 367.981 

B. KoĢulları yeniden görüĢülmüĢ finansal varlıkların  

net kayıtlı değeri 31.134 40.215 - - - 

C. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ  

finansal varlıkların net kayıtlı değeri 260.333 1.546.729 - - - 

D. Değer düĢüklüğüne uğrayan finansal varlıkların  

(vadesi geçmiĢ) net kayıtlı değeri 54.107 251.573 - - - 

 - Brüt kayıtlı değeri 269.007 1.169.202 - - - 

 - Değer düĢüklüğü (214.900) (917.629) - - - 

 - Teminat ile güvence altına alınmış kısmı 51.783 213.306 - - - 

E. Toplu olarak ayrılan değer düĢüklüğü (-) - (337.242) - - - 

 

 MüĢterilere Nakit  

 Ticari verilen avans ve nakit Finansal Türev 

31 Aralık 2009 alacaklar ve krediler benzerleri yatırımlar araçlar 

 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan 

 azami kredi riski (A+B+C+D+E) 4.832.657 21.598.747 9.507.247 8.019.758 376.245 

A. Vadesi geçmemiĢ ve değer düĢüklüğüne  

uğramamıĢ finansal varlıkların net kayıtlı değeri  4.124.668 19.584.535 9.507.247 8.019.758 376.245 

B. KoĢulları yeniden görüĢülmüĢ finansal varlıkların  

net kayıtlı değeri 124.909 34.743 - - - 

C. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ  

finansal varlıkların net kayıtlı değeri 539.175 2.053.993 - - - 

D. Değer düĢüklüğüne uğrayan finansal varlıkların  

(vadesi geçmiĢ) net kayıtlı değeri 43.905 233.847 - - - 

 - Brüt kayıtlı değeri 234.999 1.525.535 - - - 

 - Değer düĢüklüğü (191.094) (1.291.688) - - - 

 - Teminat ile güvence altına alınmış kısmı 43.469 379.075 - - - 

E. Toplu olarak ayrılan değer düĢüklüğü (-) - (308.371) - - - 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 

 

Ticari Alacaklar 

 

a) Vadesi geçmemiĢ ve değer düĢüklüğüne uğramamıĢ ticari alacakların kredi kalitesine iliĢkin bilgiler: 

 

 2010 2009 

 

Yeni müĢteriler (3 aydan kısa süredir müĢteri olanlar) 240.626 165.629 

Kamu kurum ve kuruluĢları 56.138 117.762 

Tahsilat gecikmesi yaĢanmamıĢ diğer müĢteriler 4.198.053 3.555.000 

Gecikmeli tahsilat yapılan müĢteriler 349.111 286.277 

 

 4.843.928 4.124.668 

 

31 Aralık 2010 itibariyle vadesi geçmemiĢ ve değer düĢüklüğüne uğramamıĢ ticari alacakların  

2.723.398 bin TL (2009: 2.179.954 bin TL) tutarındaki kısmı kısmı teminat ile güvence altına alınmıĢtır. 

 

b) Vadesi geçmiĢ ticari alacakların analiz tabloları: 

 

Değer düşüklüğüne uğramamış 2010 2009 

 

Vadesi 0 - 1 ay geçmiĢ 115.104 189.432 

Vadesi 1 - 3 ay geçmiĢ 87.586 231.972 

Vadesi 3 - 12 ay geçmiĢ 36.604 81.452 

Vadesi 1 yıldan fazla geçmiĢ 21.039 36.319 

 

 260.333 539.175 

 

31 Aralık 2010 itibariyle vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ ticari alacakların 199.497 bin TL 

tutarındaki kısmı teminat ile güvence altına alınmıĢtır (2009: 211.664 bin TL). 

 

Değer düşüklüğüne uğrayan 2010 2009 

 

Vadesi 0 - 3 ay geçmiĢ 69.693 47.695 

Vadesi 3 - 6 ay geçmiĢ 4.313 7.315 

Vadesi 6 aydan fazla geçmiĢ 195.001 179.989 

 

Eksi: Değer düĢüklüğü karĢılığı (214.900) (191.094) 

 

 54.107 43.905 

 

Değer düĢüklüğüne uğrayan ve vadesi geçmemiĢ ticari alacak bulunmamaktadır. 31 Aralık 2010 itibariyle değer 

düĢüklüğüne uğrayan ticari alacakların 51.783 bin TL tutarındaki kısmı teminat ile güvence altına alınmıĢtır 

(2009: 43.469 bin TL). 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 

 

Müşterilere verilen avans ve krediler 

 

a) Vadesi geçmemiĢ kurumsal ve ticari kredilerin 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle kredi kalitesine iliĢkin bilgiler: 

 

 Derecelendirme Dağılım seviyesi 
 

Ortalama üstü 1 - 4 % 31,2 

Ortalama 5+ - 6 % 47,9 

Ortalama altı 7+ - 9 % 20,9 

 

b) Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ müĢterilere verilen avans ve kredilere iliĢkin bilgiler: 

 

 Kurumsal   Finansal  

 ve ticari Tüketici Kredi kartı kiralama  

31 Aralık 2010 krediler kredileri alacakları alacakları Toplam 

 

Vadesi 0 - 1 ay geçmiş 226.961 220.974 272.028 2.517 722.480 

Vadesi 1 - 2 ay geçmiş 20.014 82.446 85.128 2.413 190.001 

Vadesi 2 - 3 ay geçmiş 486.732 78.232 67.381 1.903 634.248 

 

Toplam 733.707 381.652 424.537 6.833 1.546.729 

 
 

 Kurumsal   Finansal  

 ve ticari Tüketici Kredi kartı kiralama  

31 Aralık 2009 krediler kredileri alacakları alacakları Toplam 

 

Vadesi 0 - 1 ay geçmiş 385.215 225.887 299.832 5.199 916.133 

Vadesi 1 - 2 ay geçmiş 33.881 109.134 95.027 503 238.545 

Vadesi 2 - 3 ay geçmiş 705.467 82.495 110.750 603 899.315 

 

Toplam 1.124.563 417.516 505.609 6.305 2.053.993 

 

c) MüĢterilere verilen avans ve kredilerin sektörel detayı: 

 

 2010 % 2009 % 

 

Üretim 6.319.692 21 4.709.913 22 

Tüketici kredileri 6.140.929 21 4.532.790 21 

Kredi kartı alacakları 4.246.148 14 3.630.616 17 

Gıda ve perakende 1.303.614 4 959.127 4 

Kamu kesimi 646.116 2 617.075 3 

Finansal kuruluĢlar 720.279 2 655.573 3 

Gayrimenkul 176.526 1 182.898 1 

Diğer sektörler 10.028.056 35 6.310.755 29 

 

 29.581.360 100 21.598.747 100 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 

 

Nakit ve nakit benzerleri 

 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin tamamı, vadesi geçmemiĢ ve değer 

düĢüklüğüne uğramamıĢ finansal varlıklardır. Nakit ve nakit benzerleri içerisinde yer alan bankalardaki mevduat 

bakiyelerinin önemli bir kısmı, Türkiye’de faaliyet gösteren bankalar nezdinde tutulmaktadır.  

 

Finansal yatırımlar 
 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal yatırımlar içerisinde yer alan borçlanma senetlerinin tamamı, 

vadesi geçmemiĢ ve değer düĢüklüğüne uğramamıĢ finansal varlıklardır. 
 

Borçlanma senetlerinin kredi kalitesine iliĢkin bilgiler: 

 2010 2009 

Moody’s derecelendirmesi 

Aaa 35.155 45.262 

Aa - 14.404 

Aa2 13.733 - 

Aa3 228.650 - 

A2 152.493 - 

A3 81.605 - 

Baa - 50.451 

Baa1 45.655 - 

Baa2 94.937 - 

Baa3 16.865 - 

Ba1 16.046 - 

Ba2 (*) 8.753.080 7.078.419 

Ba3 20.927 581.882 

DerecelendirilmemiĢ 674.133 249.340 

 

 10.133.279 8.019.758 

 

(*) T.C. devlet tahvilleri ve hazine bonolarından oluĢmaktadır. 

 

B) Piyasa Riski 
 

a) Döviz Kuru Riski 
 

Grup’un yabancı para cinsinden ve yabancı paraya endeksli varlıkları ile yabancı para cinsinden yükümlülükleri 

arasındaki fark “Yabancı para net pozisyonu” olarak tanımlanmakta ve kur riskine baz teĢkil etmektedir. Kur 

riskinin önemli bir boyutu da yabancı para net pozisyonu içindeki farklı cinsten yabancı paraların birbirleri 

karĢısındaki değerlerinin değiĢmesinin doğurduğu risktir (çapraz kur riski).  
 

Grup’un ĠĢ Ortaklıkları’ndan Yapı Kredi Bankası kur riskine maruz tutarı yasal limitler içerisinde tutmakta, 

günlük olarak kur riskini takip etmekte ve Aktif-Pasif Komitesine raporlamaktadır. Grup’un diğer Bağlı 

Ortaklıkları ve ĠĢ Ortaklıkları kur riskine maruz tutarı, Ana Ortaklık Koç Holding tarafından belirlenen ve kendi 

Yönetim Kurulları tarafından onaylanan limitler içerisinde tutmaktadır. Ana Ortaklık Koç Holding, genel 

ekonomik durum ve piyasalardaki geliĢmelere göre Bağlı Ortaklıkları ve ĠĢ Ortaklıkları’nın risk limitlerini 

sürekli olarak gözden geçirmekte ve gerekli hallerde yeni limitler belirlemektedir. Kur riski yönetiminin bir aracı 

olarak swap, opsiyon ve forward gibi vadeli iĢlem sözleĢmeleri de gerektiğinde kullanılarak riskten korunma 

sağlanmaktadır. 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 
 

Grup’un döviz cinsinden sahip olduğu varlık ve yükümlülüklerin konsolidasyon öncesi tutarları aĢağıdaki gibidir: 

 

 2010 2009 
 

Varlıklar 26.065.224 21.619.519 

Yükümlülükler (30.550.152) (25.219.656) 

 

Net bilanço pozisyonu (4.484.928) (3.600.137) 

 

Bilanço dıĢı türev araçların net pozisyonu 64.686 968.225 

 

Yabancı para net pozisyonu (4.420.242) (2.631.912) 

 

Grup’un Bağlı Ortaklıkları’ndan TüpraĢ, net yabancı para finansal yükümlülüklerden ötürü ortaya çıkan kur 

riskini, ürün satıĢ fiyatlarına döviz kuru değiĢimlerini yansıtmak suretiyle sınırlandırmaktadır. 31 Aralık 2010 

tarihi itibariyle TüpraĢ’ın sahip olduğu ham petrol ve petrol ürünü stokları toplam tutarı 1.797.120 bin TL’dir  

(2009: 1.232.460 bin TL). 

 

Ayrıca, Grup’un ĠĢ Ortaklıkları’ndan TofaĢ’ın yatırım amaçlı temin ettiği bazı kredilerin geri ödemeleri Fiat Auto 

S.p.A ve Peugeot Citroen Automobiles S.A. (“Alıcılar”) tarafından yapılacak alımlar vasıtası ile garanti altına 

alınmıĢtır. Dolayısıyla, bu kredilere iliĢkin döviz kuru veya faiz oranı riskleri, Alıcılar tarafından üstlenilmektedir. 

Bu sebeple, döviz kuru riski değerlendirilirken yabancı para net pozisyonu 374.148 bin TL daha az olarak dikkate 

alınmalıdır (2009: 340.223 bin TL).  

 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle EUR, USD ve diğer para birimleri TL karĢısında %10 oranında değer 

kazansaydı/kaybetseydi ve diğer tüm değiĢkenler sabit kalsaydı, yabancı para net pozisyonundan dolayı oluĢacak 

kur farkı zararı/karı sonucu vergi öncesi kar, aĢağıdaki tabloda ilgili para birimleri cinsinden detaylandırılıdığı 

üzere, 442.024 bin TL (2009: 263.191 bin TL) daha düĢük/yüksek olacaktı. Söz konusu kur farklarının ana ortaklık 

net dönem karı / özkaynaklarına etkisi yaklaĢık 205.000 bin TL seviyesindedir. 

 

 

31 Aralık 2010 USD EUR Diğer Toplam 

 

Yabancı para net varlık/yükümlülük 211.787     260.743     (24.037)  448.493       

Riskten korunan kısım 215.851   (235.426)       13.106      (6.469) 

 

 427.638           25.317       (10.931)  442.024 

 

 

31 Aralık 2009 USD EUR Diğer Toplam 

 

Yabancı para net varlık/yükümlülük 183.349 228.930 (52.265) 360.014 

Riskten korunan kısım 70.517 (179.216) 11.876 (96.823) 

 

 253.866 49.714 (40.389) 263.191 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 

 

  31 Aralık 2010  

 USD 
(*)

 EUR 
(*)

 Diğer Toplam 

  (TL KarĢılığı) (TL KarĢılığı) 

Varlıklar:     

Nakit ve nakit benzerleri 2.428.461   1.069.257   86.852   6.032.268  

Finansal yatırımlar  2.667.331   228.397   64.397   4.656.098  

Ticari alacaklar   329.775   748.607   287.517   2.331.320  

Finans sektörü faaliyetlerinden alacaklar  4.871.965   2.072.704   341.400   12.120.636  

Stoklar  42.844   49.106   394   167.255  

Ertelenen vergi varlığı - - 795 795  

Diğer varlıklar 212.148   144.476 132.827 756.852  

     

Toplam varlıklar  10.552.524  4.312.547  914.182  26.065.224  

     

Yükümlülükler:     

Finans sektörü faaliyetlerinden borçlar  5.455.340   2.085.078   500.145   13.206.634  

Finansal borçlar   3.788.783   2.849.838   148.868   11.845.930  

Ticari borçlar   2.248.241   417.655   11.408   4.343.005  

Dönem karı vergi yükümlülüğü  -  44   -  90  

ÇalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin karĢılıklar  -  668   -  1.369  

Ertelenen vergi yükümlülüğü - 520 - 1.066 

Diğer yükümlülükler 430.064     231.217 13.393  1.152.058  

     

Toplam yükümlülükler  11.922.428   5.585.020   673.814   30.550.152  

     

Net bilanço pozisyonu  (1.369.904)  (1.272.473)  240.368   (4.484.928) 

 

Aktif karakterli türev araçlar  4.058.543  2.007.652  280.360   10.668.750 

Pasif karakterli türev araçlar  (5.454.734)  (858.729)  (411.422)   (10.604.064) 

     

Bilanço dıĢı türev enstrümanların net pozisyonu  (1.396.191)  1.148.923  (131.062)  64.686  

 

Yabancı para net pozisyonu  (2.766.095)  (123.550)  109.306  (4.420.242) 

 

Parasal kalemler yabancı para net pozisyonu (2.808.939)  (172.656)   108.912   (4.587.497)  

Döviz hedge için kullanılan türev araçların 

   gerçeğe uygun değeri  232  - - 358 

 
(*) Orijinal para birimleri üzerinden sunulmuĢtur. 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 

 

  31 Aralık 2009  

 USD 
(*)

 EUR 
(*)

 Diğer Toplam 

   (TL KarĢılığı) (TL KarĢılığı) 

Varlıklar: 

Nakit ve nakit benzerleri 1.859.854 1.071.297 320.165 5.434.869 

Finansal yatırımlar 2.325.881 335.032 72.042 4.297.891 

Ticari alacaklar 266.118 591.436 273.459 1.951.832 

Finans sektörü faaliyetlerinden alacaklar 3.694.535 1.500.743 293.139 9.098.056 

Stoklar 29.362 73.382 169.392 372.129 

Ertelenen vergi varlığı - 577 16.117 17.364 

Diğer varlıklar 88.992 91.191 116.383 447.378 

 

Toplam varlıklar 8.264.742 3.663.658 1.260.697 21.619.519 

 

Yükümlülükler: 

Finans sektörü faaliyetlerinden borçlar 4.305.895 1.770.113 468.559 10.775.920 

Finansal borçlar 3.303.634 2.510.432 106.337 10.503.906 

Ticari borçlar 1.590.021 264.667 57.290 3.023.144 

Dönem karı vergi yükümlülüğü - 512 13.578 14.683 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin karĢılıklar - 1.147 1.155 3.632 

Ertelenen vergi yükümlülüğü - 17.507 8.268 46.088 

Diğer yükümlülükler 282.891 158.995 82.856 852.283 

 

Toplam yükümlülükler 9.482.441 4.723.373 738.043 25.219.656 

 

Net bilanço pozisyonu (1.217.699) (1.059.715) 522.654 (3.600.137) 

 

Aktif karakterli türev araçlar 3.724.187 1.022.372 177.119 7.993.257 

Pasif karakterli türev araçlar (4.192.519)  (192.785) (295.883) (7.025.032) 

 

Bilanço dıĢı türev araçların net pozisyonu (468.332) 829.587 (118.764) 968.225 

 

Yabancı para net pozisyonu (1.686.031) (230.128) 403.890 (2.631.912) 

 

Parasal kalemler yabancı para net pozisyonu (1.715.392) (303.510) 234.498 (3.004.041) 

Döviz hedge için kullanılan türev araçların 

   gerçeğe uygun değeri  1.278 59 - 2.053 

 
(*) Orijinal para birimleri üzerinden sunulmuĢtur. 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 

 

Ġthalat ve ihracat bilgileri (TL KarĢılığı)  

 

Ġhracat 2010 2009 

 

USD 5.547.292 3.702.560 

EUR 5.285.552 4.849.533 

Diğer 631.507 595.780 

 

 11.464.351 9.147.873 

 

Ġthalat 

 

USD 21.432.670 16.871.640 

EUR 3.767.205 2.943.918 

Diğer 50.408 1.548.414 

 

 25.250.283 21.363.972 

 

b) Faiz Oranı Riski 

 

Grup, faiz haddi bulunduran varlık ve yükümlülüklerin tabi olduğu faiz oranlarının değiĢiminin etkisinden doğan 

faiz oranı riskine maruz kalmaktadır. Grup, bu riski faiz oranına duyarlı olan varlık ve yükümlülüklerin yeniden 

fiyatlandırmaya kalan sürelerini dengelemek suretiyle oluĢan doğal tedbirlerle ve türev finansal araçlar ile 

yönetmektedir. 

 

Grup’un ĠĢ Ortaklıkları’ndan Yapı Kredi Bankası’nın faize duyarlı varlık ve yükümlülüklerinin takibi ve faiz 

oranlarındaki dalgalanmaların finansal tablolarda yaratacağı etkiye iliĢkin duyarlılık analizleri Risk Yönetimi 

Departmanı tarafından tüm faize hassas ürünler için yapılmaktadır. Sonuçlar, Aktif-Pasif Yönetimi fonksiyonu 

kapsamında Yönetim Kuruluna sunulmaktadır. Duyarlılık ve senaryo analizleriyle Yapı Kredi Bankası’nın sadece 

bir yıl içindeki değil, gelecek dönemlerde de faizin dalgalanmalarından (volatilite) nasıl etkileneceği analiz 

edilmektedir. Piyasa faiz oranlarındaki dalgalanmaların pozisyonlar ve nakit akıĢları üzerindeki etkileri de ayrıca 

takip edilmektedir. 

 

Grup’un finansal varlık ve yükümlüklerine iliĢkin ortalama etkin yıllık faiz oranları (%) aĢağıdaki gibidir: 

 

  2010   2009  

 USD EUR TL USD EUR TL 

Varlıklar 

Nakit ve nakit benzerleri 2,80 2,75 8,56 2,42 1,28 8,47 

Finansal yatırımlar 

   - Gerçeğe uygun değeri ile ölçülen 5,95 7,05 8,11 7,60 7,51 8,70 

   - Satılmaya hazır 6,98 5,94 7,85 7,40 7,30 11,97 

   - Vadeye kadar elde tutulacak 6,76 5,33 10,05 6,81 5,40 11,51 

MüĢterilere verilen avans ve krediler 4,63 5,14 12,74 6,04 6,43 17,74 

 

Yükümlülükler 

Finansal borçlar 2,61 2,61 8,40 2,02 2,89 10,10 

Mevduat 2,56 2,33 8,68 1,90 1,84 7,87 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 

 

Finansal varlık ve yükümlülüklerinin yeniden fiyatlandırmaya kalan sürelerine iliĢkin faize duyarlılık dağılımı: 

 

 3 aya 3 ay 1 yıl 5 yıl ve  

31 Aralık 2010 kadar 1 yıl 5 yıl üzeri Faizsiz Toplam 

 

Varlıklar       

Nakit ve nakit benzerleri 10.112.847 - - - 2.490.778 12.603.625 

Finansal yatırımlar       

   - Gerçeğe uygun değeri ile ölçülen 61.785 44.524 6.107 62.721 29.791 204.928 

   - Satılmaya hazır 381.975 396.674 1.117.417 994.950 192.075 3.083.091 

   - Vadeye kadar elde tutulacak 2.097.173 748.928 1.299.372 2.894.350 - 7.039.823 

MüĢterilere verilen avans ve krediler 8.983.607 7.502.688 8.697.047 3.883.283 514.735 29.581.360 

   

Toplam 21.637.387 8.692.814 11.119.943 7.835.304 3.227.379 52.512.827 

       

Yükümlülükler       

Mevduat 20.928.958 811.063 302.629 67.096 4.712.377 26.822.123 

Finansal borçlar 8.463.991 4.459.534 3.474.559 394.015 86.195 16.878.294 

       

Toplam 29.392.949 5.270.597 3.777.188 461.111 4.798.572 43.700.417 

 

 

 3 aya 3 ay 1 yıl 5 yıl ve  

31 Aralık 2009 kadar 1 yıl 5 yıl üzeri Faizsiz Toplam 

 

Varlıklar       

Nakit ve nakit benzerleri 8.145.382 - - - 1.690.403 9.835.785 

Finansal yatırımlar       

   - Gerçeğe uygun değeri ile ölçülen 71.940 41.676 31.512 8.550 45.873 199.551 

   - Satılmaya hazır 225.748 133.904 93.504 443.486 129.456 1.026.098 

   - Vadeye kadar elde tutulacak 2.481.797 782.048 1.439.666 2.229.581 - 6.933.092 

MüĢterilere verilen avans ve krediler 6.517.197 5.475.157 6.032.893 3.309.368 264.132 21.598.747 

      

Toplam 17.442.064 6.432.785 7.597.575 5.990.985 2.129.864 39.593.273 

       

Yükümlülükler       

Mevduat 15.564.487 877.841 489.424 67.958 3.971.896 20.971.606 

Finansal borçlar 7.145.049 6.564.672 1.162.395 36.367 11.737 14.920.220 

       

Toplam 22.709.536 7.442.513 1.651.819 104.325 3.983.633 35.891.826 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 

  

Faiz pozisyonu tablosu aĢağıdaki gibidir: 

 2010 2009 

Sabit faizli finansal araçlar   

   

Finansal varlıklar   

Nakit ve nakit benzerleri 9.540.507 8.015.938 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara   

   yansıtılan finansal varlıklar 146.947 139.409 

Satılmaya hazır finansal varlıklar 2.190.735 678.911 

MüĢterilere verilen avans ve krediler 22.430.580 15.743.584 

   

Toplam 34.308.769 24.577.842 

   

Finansal yükümlülükler   

Mevduat 22.107.250 16.996.139 

Finansal borçlar 7.127.144 4.545.202 

   

Toplam 29.234.394 21.541.341 

   

DeğiĢken faizli finansal araçlar   

   

Finansal varlıklar   

Nakit ve nakit benzerleri 572.340 129.444 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara   

   yansıtılan finansal varlıklar 28.190 14.269 

Satılmaya hazır finansal varlıklar 700.281 217.731 

MüĢterilere verilen avans ve krediler 6.636.045 5.591.031 

   

Toplam 7.936.856 5.952.475 

   

Finansal yükümlülükler   

Mevduat 2.496 3.571 

Finansal borçlar 9.664.955 10.363.281 

   

Toplam 9.667.451 10.366.852 

 

31 Aralık 2010 tarihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan yıllık faiz 100 baz puan yüksek/düĢük olsaydı ve 

diğer tüm değiĢkenler sabit kalsaydı, finansal yatırım kayıtlı değerlerindeki değiĢiklikler sebebiyle; vergi öncesi 

kar yaklaĢık 3.675 bin TL (2009: 1.723 bin TL) ve kar/zararı etkilemeksizin doğrudan özkaynaklara olan etkisi 

nedeniyle özkaynaklar yaklaĢık 68.981 bin TL (2009: 20.982 bin TL) daha düĢük/yüksek olacaktı.  
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 

 

c) Likidite Riski 

 

Likidite riski, varlıklardaki artıĢın fonlanamaması, vadesi gelmiĢ yükümlülüklerin karĢılanamaması ve likit 

olmayan piyasalarda yapılan iĢlemler sonucunda oluĢan riskleri kapsamaktadır. Grup’un likidite riski yönetimi 

çerçevesinde fonlama kaynakları çeĢitlendirilmekte, yeterli düzeyde nakit ve nakde dönüĢtürülebilir enstrüman 

bulundurulmakta, ani bir nakit ihtiyacını karĢılayabilmek için nakit ve nakit benzeri varlık toplamının, kısa vadeli 

yükümlülüklerin önceden belirlenmiĢ bir seviyesi altına düĢmemesi temin edilmektedir. 

 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal yükümlülüklerinin sözleĢme vadelerine göre indirgenmemiĢ 

nakit akıĢları aĢağıdaki gibidir: 

  SözleĢme Vadesiz 

 Kayıtlı uyarınca veya 3 aya 3 ay 1 yıl 5 yıl ve 

31 Aralık 2010 değeri nakit akıĢı kadar 1 yıl 5 yıl üzeri  

 

Finansal yükümlülükler       

Finansal borçlar 16.878.294 17.757.897 7.413.323 1.685.442     7.192.853 1.466.279 

Mevduat     26.822.123 27.144.843    26.618.189 -       440.958 85.696 

Ticari borçlar 7.549.368 7.554.839 7.020.713 534.126                   - - 

       

Türev finansal araçlar       

Nakit giriĢleri - 18.697.536 9.004.541 3.285.533     6.027.321 380.141 

Nakit çıkıĢları -   (19.530.928)   (8.769.688)   (3.485.369)   (6.761.588) (514.283) 

       

  SözleĢme Vadesiz 

 Kayıtlı uyarınca veya 3 aya 3 ay 1 yıl 5 yıl ve 

31 Aralık 2009 değeri nakit akıĢı kadar 1 yıl 5 yıl üzeri  

 

Finansal yükümlülükler       

Finansal borçlar 14.920.220 15.981.271 4.127.263 4.896.258 5.357.169 1.600.581 

Mevduat     20.971.606 21.094.624    19.626.813 1.078.055 307.388 82.368 

Ticari borçlar 4.083.434 4.213.827 3.925.530 288.297 - - 

       

Türev finansal araçlar       

Nakit GiriĢleri - 10.862.378 6.130.178    879.779     3.092.013   760.408 

Nakit ÇıkıĢları -   (10.350.860)   (6.187.300)  (561.297)  (2.870.766)  (731.497) 

 

Sermaye Risk Yönetimi 

 

Sermayeyi yönetirken Grup’un hedefleri, ortaklarına getiri, diğer hissedarlara fayda sağlamak ve sermaye 

maliyetini azaltmak amacıyla en uygun sermaye yapısını sürdürmek için Grup’un faaliyette bulunabilirliğinin 

devamını korumaktır. 

 

Sermaye yapısını korumak veya yeniden düzenlemek için Grup ortaklara ödenecek temettü tutarını belirlemekte, 

yeni hisseler çıkarabilmekte ve borçlanmayı azaltmak için varlıklarını satabilmektedir. 

 

Grup sermayeyi net finansal borç/özkaynaklar oranını kullanarak izlemektedir. Net finansal borç, nakit ve nakit 

benzerlerinin (zorunlu karĢılıklar ve bloke mevduat hariç) toplam finansal borç tutarından düĢülmesiyle 

hesaplanmaktadır. 
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NOT 30 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 

 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle net borç/yatırılan sermaye oranları aĢağıdaki gibidir: 

 

 2010 2009 

 

Toplam finansal borç 16.878.294 14.920.220 

Nakit değerler ve bankalar (10.049.327) (8.116.563) 

 

Net finansal borç 6.828.967 6.803.657 

Özkaynaklar 20.977.914 18.782.046 

 

Net finansal borç/özsermaye oranı %33 %36 

 

 

NOT 31 - FĠNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FĠNANSAL 

RĠSKTEN KORUNMA MUHASEBESĠ ÇERÇEVESĠNDEKĠ AÇIKLAMALAR) 

 

Finansal araçların gerçeğe uygun değeri  

 

Finansal araçların tahmini gerçeğe uygun değerleri, Grup tarafından mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme 

metotları kullanılarak tespit edilmiĢtir. Ancak, gerçeğe uygun değeri belirlemek için piyasa verilerinin 

yorumlanmasında tahminler gereklidir. Buna göre, burada sunulan tahminler, Grup’un bir güncel piyasa 

iĢleminde elde edebileceği tutarları göstermeyebilir. 

 

AĢağıdaki yöntem ve varsayımlar, finansal araçların gerçeğe uygun değerinin tahmininde kullanılmıĢtır: 

 

Finansal varlıklar 

 

Nakit ve nakit benzeri değerlerin önemli bir kısmının kısa vadeli olması nedeniyle, kayıtlı değerlerinin gerçeğe 

uygun değerlerini yansıttığı öngörülmektedir. 

 

Ticari alacakların kayıtlı değerlerinin gerçeğe uygun değeri yansıttığı öngörülmektedir. 

 

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıkların gerçeğe uygun değeri, piyasa fiyatları veya bu fiyatın tespit 

edilemediği durumlarda faiz, vade ve benzeri diğer koĢullar bakımından aynı nitelikli menkul değerler için kote 

edilmiĢ olan piyasa fiyatları baz alınarak saptanmıĢtır. 

 

MüĢterilere verilen avans ve kredilerin tahmini gerçeğe uygun değeri, sabit faizli krediler için cari piyasa faiz 

oranları kullanılarak iskonto edilmiĢ nakit akımlarının bulunmasıyla hesaplanmıĢtır. DeğiĢken faizli kredilerin 

taĢınan değeri gerçeğe uygun değerine yaklaĢtığı varsayılmıĢtır. 

 

Finansal yükümlülükler 

 

Kısa vadeli finansal ve ticari borçların gerçeğe uygun değerlerinin, kısa vadeli olmaları nedeniyle kayıtlı 

değerlerine yakın olduğu öngörülmektedir. Uzun vadeli finansal borçların tahmini gerçeğe uygun değeri, cari 

piyasa faiz oranları kullanılarak iskonto edilmiĢ nakit akımlarının bulunmasıyla hesaplanmıĢtır. 

 

Vadesiz mevduatın tahmini gerçeğe uygun değeri, talep anında ödenecek miktarı ifade eder. Gecelik mevduatın 

gerçeğe uygun değeri defter değerini ifade eder. Sabit faizli mevduatın tahmini gerçeğe uygun değeri, benzer 

kredi ve diğer borçlara uygulanan piyasa faiz oranlarını kullanarak iskonto edilmiĢ nakit akımının bulunmasıyla 

hesaplanır. Vadelerin kısa olması durumunda taĢınan değerin gerçeğe uygun değeri yansıttığı varsayılmaktadır. 
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NOT 31 - FĠNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FĠNANSAL 

RĠSKTEN KORUNMA MUHASEBESĠ ÇERÇEVESĠNDEKĠ AÇIKLAMALAR) (Devamı) 

 

Yukarıda açıklanan yöntem ve varsayımlar çerçevesinde, 31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal 

varlık ve yükümlülüklerin taĢınan değerleri ile tahmini gerçeğe uygun değerleri aĢağıdaki tabloda sunulmuĢtur: 

 

  2010   2009  

 TaĢınan Gerçeğe uygun TaĢınan Gerçeğe uygun 

 değer değer değer değer 

Varlıklar 

Nakit ve nakit benzerleri  12.603.625 12.613.533 9.835.785 9.837.682 

Vadeye kadar elde tutulacak yatırımlar 7.039.823 7.423.094 6.933.092 7.009.532 

MüĢterilere verilen avans ve krediler 29.581.360 30.311.697 21.958.747 21.646.954 

 

Yükümlülükler 

Mevduat 26.822.123 26.711.547 20.971.606 21.081.078 

Finansal Borçlar 16.878.294 16.896.244 14.920.220 14.877.542 

 

Gerçeğe uygun değer tahmini 

 

Grup’un finansal varlık ve yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değere iliĢkin sınıflandırmaları aĢağıdaki gibidir: 

 

Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayıtlı  (düzeltilmemiĢ) fiyatlara dayanan; 

Seviye 2: Doğrudan (aktif piyasadaki fiyatlar aracılığıyla) ya da dolaylı olarak (aktif piyasalardaki fiyatlardan 

türetilmek suretiyle) gözlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan; 

Seviye 3:  Gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan. 

 

Grup’un, 31 Aralık 2010 tarihindeki gerçeğe uygun değeri ile ölçülmüĢ varlık ve yükümlülükleri aĢağıdaki gibidir: 
 

 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya     

   zarara yansıtılan finansal varlıklar 204.928 - - 204.928 

Satılmaya hazır finansal varlıklar   

   -Borçlanma senetleri 2.254.171 636.765 - 2.890.936 

   -Hisse senetleri 63.592 - - 63.592  

Türev araçlar - 367.981 - 367.981 
 

Toplam varlıklar  2.522.691 1.004.746 - 3.527.437 

 

Türev araçlar - 437.279 - 437.279 

 

Toplam yükümlülükler - 437.279 - 437.279 

 

 

NOT 32 - HĠSSE BAġINA KAZANÇ 
 

 2010 2009 

Hisse baĢına kazanç: 

Net dönem karı 3.138.400 2.640.588 

Azınlık paylarına ait net dönem karı (1.403.921) (1.211.378) 

 

Ana ortaklığa ait net dönem karı 1.734.479 1.429.210 

Beheri 1 Kr olan nominal değerli hisselerin 

   ağırlıklı ortalama adedi 241.514.100.000 241.514.100.000 
 

Hisse basına kazanç (Kr) 0,718 0,592 
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NOT 33 - NAKĠT AKIM TABLOSUNA ĠLĠġKĠN EK BĠLGĠLER 

 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle konsolide nakit akım tablolarında gösterilen bilgilere iliĢkin detaylar: 

 

 2010 2009 

KarĢılıklardaki değiĢiklikler: 

Dava karĢılıkları 173.444 (1.706) 

Garanti ve montaj gider karĢılıkları 13.752 11.219 

Yıllara sari iĢler maliyet karĢılığı 62.687 27.570 

Sigorta teknik karĢılıkları 31.765 15.803 

Krediler ve ticari alacaklar için ayrılan karĢılıklar 712.444 1.397.974 

Kıdem tazminatı karĢılığı ve Sandık karĢılığı 25.193 83.275 

Stok değer düĢüklüğü karĢılığı (25.186) (14.712) 

Sabit kıymetler değer düĢüklüğü karĢılığı (27.857) 4.403 

Diğer karĢılıklar 2.672 161 

 

 968.914 1.523.987 

 

Net faiz gelirlerinin geri eklenmesi: 

Finans sektörü harici faiz gelirleri (Not 25) (537.719) (384.489) 

Finans sektörü faiz gelirleri (Not 4) (3.418.065) (3.954.445) 

Finans sektörü harici faiz giderleri (Not 25) 576.071 750.507 

Finans sektörü faiz giderleri (Not 4) 1.683.375 1.961.193 

 

 (1.696.338) (1.627.234) 

 

ĠĢletme varlık ve yükümlülüklerindeki net değiĢiklikler: 

 

Finans sektörü:   

Merkez bankalarındaki zorunlu karĢılıklar (765.712) 180.760 

Finans sektörü faaliyetlerinden alacaklar (8.540.915) (976.209) 

Finans sektörü faaliyetlerinden borçlar 5.856.706 79.640 

Finansal yatırımlar (2.108.565) (183.389) 

 

 (5.558.486) (899.198) 

 

Diğer: 

Stoklar (806.912) 300.262 

Ticari alacaklar (434.519) 355.373 

Bloke mevduat (69.364) 108.602 

Diğer varlıklar (582.084) 200.743 

Ticari borçlar 3.500.521 646.781 

Diğer yükümlülükler 949.802 360.153 

 

 2.557.444 1.971.914 

 

 (3.001.042) 1.072.716 

 

 

Nakit ve nakit benzerleri: 

Nakit ve nakit benzerleri (Not 5) 12.603.625 9.835.785 

SatıĢ amaçlı elde tutulan nakit ve nakit benzerleri (Not 29) 91.955 12.878 

Eksi: Merkez bankası zorunlu karĢılıkları (Not 5) (2.194.989) (1.429.277) 

Eksi: Bloke mevduat (Not 5) (359.309) (289.945) 

 

 10.141.282 8.129.441 
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NOT 34 - BĠLANÇO TARĠHĠNDEN SONRAKĠ OLAYLAR 

 

Koç Holding tarafından 2010 yılında, Topluluk Ģirketlerinin finansman ihtiyaçlarının karĢılanmasında kullanılmak 

üzere 21 finans kuruluĢunu kapsayan konsorsiyumdan temin edilen kredinin (Not 15), 100.500.000 EUR ve 

8.000.000 USD’lik kısımları vadesinden önce, 28 Ocak 2011 tarihinde ödenmiĢtir. Ġlgili kredinin kalan USD ve 

EUR bakiyelerine iliĢkin faiz oranları, sırasıyla, Libor+%2,25 ve Euribor+%1,75 olarak yeniden belirlenmiĢtir. 

 

Koç Holding tarafından 2009 yılında, Topluluk Ģirketlerinin finansman ihtiyaçlarının karĢılanmasında kullanılmak 

üzere 14 finans kuruluĢunu kapsayan konsorsiyumdan temin edilen kredinin (Not 15), 15.000.0000 USD tutarında 

kalan bakiyesi, 19 Ocak 2011 tarihinde, vadesinden önce ödenmiĢ ve ilgili kredi tamamen kapatılmıĢtır.  

 

EPDK ve Rekabet Kurumu izinlerinin tamamlanmasını takiben, Grup’un bağlı ortaklıklarından Entek’in, %49,62 

oranında, toplam 49.079 bin TL nominal değerli hissesinin, AES Mont Blanc Holdings B.V.’ye devri  

28 ġubat 2011 tarihinde tamamlanmıĢtır. Hisse devir bedeli olarak 136.455.000 USD ġirket’e peĢin olarak ödenmiĢ 

olup,  ilgili tutar kapanıĢ tarihi esas alınarak düzenlenecek finansal tablolardaki net finansal borç tutarı üzerinden 

ayarlamaya tabi tutulacaktır.  

 

 
............................ 

 


