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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 31 Arahk
2011 2011 2011 2010
Notlar © EUR’000 © USD’000 Bin TL Bin TL
VARLIKLAR
Donen varhiklar:
Nakit ve nakit benzerleri 5 4.473.872 6.099.236  11.254.921 12.603.625
Finansal yatirimlar 6 484.258 660.190 1.218.248  1.957.543
Ticari alacaklar 7 3.600.952 4.909.182 9.058.914  5.098.243
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 8 7.803.207  10.638.123  19.630.528 15.298.856
Stoklar 9 2.639.096 3.597.883 6.639.174  4.193.098
Tiirev finansal araglar 16 108.277 147.614 272.393 334.260
Diger donen varliklar 17 1.196.944 1.631.795 3.011.152 1.812.804
Satis amach elde tutulan varliklar 22 28.369 38.676 71.368 356.755
Toplam dénen varhklar 20.334.975  27.722.699  51.156.698 41.655.184
Duran varhiklar:
Finansal yatirimlar 6 3.915.732 5.338.322 9.850.806  8.370.299
Ticari alacaklar 7 52.449 71.504 131.947 91.259
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 8 7.013.314 9.561.262  17.643.396 14.379.808
Yatirim amagh gayrimenkuller 34.878 47.549 87.743 79.820
Maddi duran varliklar 10 4.281.596 5.837.106  10.771.212 10.445.852
Maddi olmayan duran varliklar 11 581.642 792.953 1.463.237 1.384.158
Serefiye 12 1.434.563 1.955.742 3.608.931  3.526.351
Ertelenen vergi varliklari 15 179.710 244,999 452.097 351.226
Tirev finansal araglar 16 43.019 58.648 108.224 33.721
Diger duran varliklar 17 408.008 556.238 1.026.426 824.839
Toplam duran varhiklar 17.944.911  24.464.323  45.144.019 39.487.333
Toplam varhklar 38.279.886  52.187.022  96.300.717 81.142.517

(*) Euro (“EUR”) ve ABD Dolar1 (“USD”) tutarlari, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar1 iizerinden 30 Eyliil 2011 tarihindeki
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) EUR ve USD resmi alis kurlar1 kullanilarak hesaplanmis olup, bu ara

donem 6zet konsolide finansal tablolarin bir pargast degildir (Not 2.1.3).

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, 4 Kasim 2011 tarihli Yonetim
Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina CFO (Finans Bagkani) Ahmet F. Ashaboglu ve
Muhasebe Direktorii Emine Alangoya tarafindan imzalanmustir.

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 31 Arahk
2011 2011 2011 2010
Notlar “ EUR’000 ) USD’000 Bin TL Bin TL
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 13 13.493.803 18.396.120 33.946.360  26.789.839
Finansal borglar 14 4.274.029 5.826.790 10.752.176 8.845.844
Ticari borglar 7 3.799.655 5.180.074 9.558.791 7.549.368
Diger borglar 809.451 1.103.526 2.036.337 1.545.288
Tiirev finansal araglar 16 99.505 135.655 250.325 104.680
Donem kar1 vergi yikiimliilikleri 15 112.356 153.175 282.653 209.867
Diger kisa vadeli ylikimliiliikkler 17 1.938.732 2.643.076 4.877.268 4.110.957
Satis amacli elde tutulan yiikiimliiliikkler 22 19.055 25.977 47.936 124,184
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 24.546.586  33.464.393 61.751.846  49.280.027
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 13 385.698 525.822 970.301 534.770
Finansal borglar 14 3.390.668 4.622.502 8.529.903 8.032.450
Tiirev finansal araglar 16 170.314 232.189 428.458 332.599
Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar 324.521 442.420 816.398 788.857
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 15 281.270 383.456 707.591 665.161
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikkler 17 238.678 325.394 600.451 530.739
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.791.149 6.531.783 12.053.102  10.884.576
Toplam yiikiimliiliikler 29.337.735  39.996.176 73.804.948  60.164.603
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 18 960.027 1.308.807 2.415.141 2.415.141
Sermaye diizeltme farklari 18 384.501 524.190 967.288 967.288
Sermaye toplami 1.344.528 1.832.997 3.382.429 3.382.429
Hisse senedi ihrag primleri 3.691 5.032 9.286 9.286
Deger artis fonlar 18 (103.308) (140.840) (259.892) 19.803
Yabanci para ¢evrim farklari 55.133 75.163 138.699 47.210
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 918.090 1.251.633 2.309.638 2.291.920
Gegmis yillar karlart 2.467.512 3.363.962 6.207.519 5.089.065
Net donem kari 657.002 895.692 1.652.821 1.734.479
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 5.342.648 7.283.639 13.440.500 12.574.192
Azinlik paylar 3.599.503 4.907.207 9.055.269 8.403.722
Toplam 6zkaynaklar 8.942.151  12.190.846 22.495.769 20.977.914
Toplam kaynaklar 38.279.886  52.187.022 96.300.717 81.142.517

Taahhiitler ve sarta bagh yiikiimliiliikler 21

(*) EUR ve USD tutarlar, TL tutarlart tizerinden 30 Eylil 2011 tarihindeki TCMB EUR ve USD resmi alig kurlar
kullanilarak hesaplanmis olup, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin bir pargasi degildir (Not 2.1.3).

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz -
30 Eyliil 30Eylil  30Eylil  30Eylil  30Eylil 30 Eylil
2011 2011 2011 2010 2011 2010
Notlar ) EUR’000 ) USD’000 Bin TL Bin TL Bin TL Bin TL
Satig gelirleri 22.241.085 31.287.653 50.614.037 34.841.462 19.330.554 12.626.925
Faiz, iicret, komisyon ve benzeri gelirler 1.896.519 2.667.929 4.315.908 3.633.153 1.527.290 1.251.878
Gelirler 4 24.137.604 33.955.582 54.929.945 38.474.615 20.857.844 13.878.803
Satiglarin maliyeti (-) (19.547.920) (27.499.043) (44.485.202) (30.217.010) (16.915.490) (10.850.957)
Faiz, ticret, komisyon ve benzeri giderler (-) (938.767) (1.320.610) (2.136.351) (1.562.169) (794.973) (534.170)
Maliyetler 4 (20.486.687) (28.819.653) (46.621.553) (31.779.179) (17.710.463) (11.385.127)
Ticari faaliyetlerden briit kar 2.693.165  3.788.610  6.128.835  4.624.452  2.415.064  1.775.968
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 957.752  1.347.319  2.179.557  2.070.984 732.317 717.708
Briit kar 4 3.650.917  5.135.929  8.308.392  6.695.436  3.147.381  2.493.676
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 4 (868.601) (1.221.905) (1.976.675) (1.600.660) (738.339) (574.941)
Genel yonetim giderleri (-) 4 (869.449) (1.223.098) (1.978.606) (1.848.077) (659.485) (642.892)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 4 (50.174) (70.582) (114.180) (92.114) (39.042) (34.799)
Diger faaliyet gelirleri 4 202.240 284.501 460.238 291.883 61.439 82.746
Diger faaliyet giderleri (-) 4 (143.765) (202.241) (327.166) (196.718) (126.791) (75.549)
Faaliyet kar1 4 1.921.168  2.702.604  4.372.003  3.249.750 1.645.163  1.248.241
Esas faaliyet dis1 finansal gelirler 19 973432  1.369.376  2.215239  1.427.668 879.651 408.402
Esas faaliyet dis1 finansal giderler (-) 19 (1.259.704) (1.772.089) (2.866.709) (1.444.342) (1.341.695) (229.075)
Vergi oncesi kar 1.634.896  2.299.801  3.720.533  3.233.076  1.183.119  1.427.568
Vergi gideri (297.318) (418.253) (676.608) (607.796) (241.771) (253.858)
- Donem vergi gideri (-) 15 (300.822) (423.182) (684.581) (573.772) (235.522) (165.189)
- Ertelenmig vergi gelir/gideri 15 3.504 4.929 7.973 (34.024) (6.249) (88.669)
Net donem kar1 1.337.578  1.881.638  3.043.925  2.625.280 941.348  1.173.710

Net donem karmnin dagilimi:

Azinlik paylar 611.287 859.927 1.391.104 1.200.492 442.968 514.574
Ana ortaklik paylari 726.291 1.021.711 1.652.821 1.424.788 498.380 659.136
Hisse basina kazang (Kr) 24 0,684 0,590 0,206 0,273

(*) EUR ve USD tutarlar, TL tutarlar izerinden 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait ortalama TCMB
EUR ve USD resmi alis kurlart kullanilarak hesaplanmis olup, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin bir
pargasi degildir (Not 2.1.3).

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil
2011 2011 2011
Ogur000 ) USD’000 Bin TL

10Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2010 2011 2010
Bin TL Bin TL Bin TL

Net donem kari 1.337.578 1.881.638  3.043.925

Diger kapsamh gelir/ (gider):

2.625.280 941.348 1.173.710

Finansal varlik deger artis/azalislar (net) (68.621) (96.532)  (156.160) 40.280 (87.107) (1.753)
Finansal riskten korunma karlari/zararlan (net) (154.663)  (217.572)  (351.967) (26.451)  (223.593) (63.751)
Yabanci para ¢evrim farklart 104.991 147.695 238.928 (67.995) 83.571 2.005
Diger kapsamli gelir/ (gider) (vergi etkileri) ¢ 34.377 48.360 78.232 4.013 46.995 12.611

Diger kapsamh gelir/ (gider) (vergi sonras1) (83.916) (118.049)  (190.967)

(50.153)  (180.134)  (50.888)

2.575.127 761.214  1.122.822

Toplam kapsamh gelir 1.253.662 1.763.589  2.852.958
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:

Azinlik paylar 609.857 857917  1.387.852
Ana ortaklik paylari 643.805 905.672  1.465.106

1.151.826 406.067 509.256
1.423.301 355.147 613.566

(*) EUR ve USD tutarlar, TL tutarlar tizerinden 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik déneme ait ortalama TCMB
EUR ve USD resmi alig kurlar1 kullanilarak hesaplanmig olup, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin bir

pargasi degildir (Not 2.1.3).

(**) Kapsaml gelir tablosuna iliskin ertelenen vergi etkileri Not 15 igerisinde sunulmaktadir.

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGI

SIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Sermaye Deger artis fonlan kisitlanmis yedekler Birikmis karlar
Hisse Finansal Finansal Duran Yabanci

) Sermaye  senedi varhklar  riskten varhklar para ) Net  Geg¢mis

Odenmis diizeltme ihrag deger korunma deger c¢evrim Yasal Ozel donem yillar  Azinhk Toplam

sermaye  farklar1 primleri artis fonu fonu artis fonu farklar1 yedekler yedekler kari karlari  paylar1 o6zkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 2.415.141 967.288 9.286 52509 (85.152) 18.460 51.707  140.217 2.129.595 1.429.210 4.041.695 7.612.090  18.782.046
Transferler - - - - - - - 12.600 157 (1.429.210) 1.416.453 - -
Sermaye artirimlari - - - - - - - - - - - 10.153 10.153
Dagitilan temettiiler - - - - - - - - - - (359.714) (501.018) (860.732)
Azinlik ile gergeklestirilen iglemler - - - - - - - - - - (596) (5.010) (5.606)
Konsolidasyon kapsamindaki

degisiklikler - - - - - - - - - - - (1.322) (1.322)

Toplam kapsaml: gelir - - - 35.005 (4.801) (7.563) (24.564) - - 1.424.788 436 1.151.826 2.575.127
30 Eyliil 2010 itibariyle bakiyeler 2.415.141 967.288 9.286  87.514 (89.953) 10.897 27.143  152.817 2.129.752 1.424.788 5.098.274 8.266.719  20.499.666
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 2415141 967.288 9.286 109.626 (103.485) 13.662 47.210 152.817 2.139.103 1.734.479 5.089.065 8.403.722  20.977.914
Transferler - - - - - - - 17.718 - (1.734.479) 1.716.761 - -
Sermaye artirimlari - - - - - - - - - - - 11.882 11.882
Dagitilan temettiiler (Not 18) - - - - - - - - - - (604.380) (740.684) (1.345.064)
Isletme birlesmeleri - - - - - - - - - - - (1.921) (1.921)
Azinlik ile gergeklestirilen iglemler - - - - - - - - - - 5.582 (5.582) -
Toplam kapsaml1 gelir - - - (58.820) (238.649) 17.774  91.489 - - 1.652.821 491 1.387.852 2.852.958
30 Eyliil 2011 itibariyle bakiyeler 2.415.141  967.288 9.286 50.806 (342.134) 31.436 138.699 170.535 2.139.103 1.652.821 6.207.519 9.055.269  22.495.769

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2011 2010
Notlar ¥ EUR’000  ©) USD’000 Bin TL Bin TL
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akin:
Vergi oncesi kar 1.634.896 2.299.891 3.720.533 3.233.076
Net nakit girisleri mutabakati i¢in diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 4 337.035 474.124 766.991 723.193
Karsiliklardaki degisiklikler 25 187.162 263.290 425.924 779.571
Net faiz gelirleri 25 (547.234) (769.822) (1.245.341) (1.246.784)
Finans sektorii alinan faizler 1.204.697 1.694.707 2.741.528 2.575.838
Finans sektorii 6denen faizler (712.103)  (1.001.751) (1.620.532)  (1.249.061)
Kredi kur fark: gelirleri 530.023 745.610 1.206.174 (247.174)
Nakit ve nakit benzerleri kur farki giderleri (179.322) (252.261) (408.083) 131.904
Bagli ortaklik sati karlar1 3 (85.525) (120.312) (194.629) -
Maddi duran varlik satis (karlar) / zararlari (net) (15.379) (21.634) (34.998) (54.032)
2.354.250 3.311.842 5.357.567 4.646.531
i§letme varlik ve yiikiimlilikklerindeki net degisim 25 (3.537.950) (4.977.012) (8.051.313)  (1.498.331)
Odenen vergiler (268.838) (378.188) (611.795) (526.394)
isletme faaliyetlerine iliskin nakit akis: (1.452.538) (2.043.358) (3.305.541)  2.621.806
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 4 (514.244) (723.413)  (1.170.266) (727.449)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglar 107.323 150.976 244.234 164.281
Iktisaplardan kaynaklanan nakit ¢ikis1 (net) 93.261 131.194 212.233 -
Finansal yatirimlarda (artis) / azalig (7.102) (9.991) (16.163) (14.046)
Finans sektorii harici alinan faizler 127.832 179.828 290.908 372.771
Azinlik ile gergeklestirilen iglemler (net) - - - (5.606)
Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akis (192.930) (271.406) (439.054) (210.049)
Finansman faaliyetleri:
Sermaye artiglari 5.221 7.345 11.882 10.153
Kar pay1 6demeleri (591.055) (831.467) (1.345.064) (860.732)
Kisa vadeli kredilerde azalis (net) 557.737 784.596 1.269.241 (841.106)
Uzun vadeli kredilerde artis / (azalig) (net) (119.213) (167.703) (271.293) 577.974
Finans sektorii harici 6denen faizler (130.636) (183.773) (297.289) (438.144)
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akisi (277.946) (391.002) (632.523)  (1.551.855)
Kur degisiminin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi 179.322 252.261 408.083 (131.904)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (1.744.092)  (2.453.505) (3.969.035) 727.998
Nakit ve nakit benzerleri donem bagi bakiyesi 4.456.335 6.268.951  10.141.282 8.191.377
Nakit ve nakit benzerleri donem sonu bakiyesi 25 2.712.243 3.815.446 6.172.247 8.919.375

(*) EUR ve USD tutarlar, TL tutarlari tizerinden 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik déneme ait ortalama
TCMB EUR ve USD resmi alis kurlar1 kullanilarak hesaplanmis olup, bu ara déonem 6zet konsolide finansal tablolarin

bir pargasi degildir (Not 2.1.3).

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ko¢ Holding A.S. (“Ko¢ Holding”) 11 Aralik 1963 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Ko¢ Holding’in fiili
faaliyet konusu her nevi ticari, sinai, zirai ve mali maksatlarla kurulmus ve kurulacak anonim ve limited, yerli ve
yabanci sirketlerin sermayelerine ve idarelerine istirak etmek, aracilik ve menkul kiymet portfoyii isletmek amaci
giitmeksizin her nevi hisse senetlerini satin almak, satmak, baska hisselerle degistirmek, istiraklerini arttirmak,
azaltmak veya sona erdirmektir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Kog¢ Holding’in, Bagh Ortakliklar’min ve Is Ortakliklari’nin (hepsi
birlikte “Grup” olarak adlandirilmistir) toplam personel sayis1 80.859’dur (31 Aralik 2010: 73.063).

Kog¢ Holding’in kayitli adresi asagidadir:
Nakkastepe Azizbey Sok. No: 1
Kuzguncuk-ISTANBUL

Ko¢ Holding, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 10 Ocak 1986 tarihinden itibaren
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem gormektedir. 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Kog
Holding’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

%

Kog Ailesi iiyelerinin sahip oldugu sirketler 42,49
Kog Ailesi iiyeleri 26,02
Vehbi Kog Vakfi 7,15
Kog¢ Holding Emekli ve Yardim Sandig1 Vakfi 1,99
Diger 22,35
100,00

Kog Holding’in temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup, Grup’un faaliyetleri bes sektor altinda toplanmuigtir:

Enerji

Otomotiv
Dayanikl: tiikketim
Finans @

Diger @

(1) Finans sektorii bankacilik, sigorta ve tiiketici finansmani olmak iizere ii¢ gruptan olusmaktadir. Leasing, faktoring, portfoy
yonetimi, saklama ve aracilik hizmetleri, bankacilik sektorii igerisinde yer almaktadir.

(2) Grup’un diger sektorii igerisinde 6zellikle gida, perakende, turizm, bilgi teknolojileri ve insaat sektorleri yer almaktadir. Bu
sektorlerdeki sirketlerin ticari hacmi diisiik oldugundan ayr1 raporlanabilir sektor olarak dikkate alinmamiglardir.



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Ko¢ Holding’in konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakhiklar1 (“Bagh Ortakliklar”) ve is ortakhiklari (“Is
Ortakliklar1”), faaliyette bulundugu iilkeler ve temel faaliyet konular1 sektorler bazinda asagida belirtilmistir:

Enerji Sektorii

Bagh Ortakliklar Ulke Faaliyet konusu
Akpa Dayanikh Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri

Pazarlama A.S. (“Akpa”) Tiirkiye Ticaret
Anadoluhisari Tankercilik A.S (“ Anadoluhisar1 Tankercilik”) Tiirkiye Gemi Isletme
Aygaz A.S. (“Aygaz”) Tiirkiye LPG
Aygaz Dogal Gaz letim A.S. (“Aygaz letim”) Tiirkiye LNG
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. (“Aygaz Toptan Satis™) Tiirkiye LNG
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz Tankercilik™) Tiirkiye Petrol Tagimacilig1
Damla Denizcilik A.S. (“Damla Denizcilik™) Tiirkiye Petrol Tagimacilig1
Demir Export A.S. (“Demir Export”) Tiirkiye Madencilik
Deniz Isletmeciligi ve Tic. A.S. (“Ditas™) Tiirkiye Petrol Tagimacilig1
Enerji Yatirimlart A.S. (“Enerji Yatirimlari”) Tiirkiye Yatirim
Kadikdy Tankercilik A.S. (“Kadikdy Tankercilik™) Tiirkiye Petrol Tasimaciligt
Kandilli Tankercilik A.S. (“Kandilli Tankercilik™) Tiirkiye Gemi Isletme
Kuleli Tankercilik A.S. (“Kuleli Tankercilik”) Tiirkiye Gemi Isletme
Kuzguncuk Tankercilik A.S. (“Kuzguncuk Tankercilik™) Tiirkiye Gemi Isletme
Mogaz Petrol Gazlar1 A.S. (“Mogaz”) Tiirkiye LPG
Sariyer Tankercilik A.S. (“Sartyer Tankercilik™) @ Tiirkiye Gemi Isletme
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Tiipras™) Tiirkiye Petrol Uriinleri

Uretim ve Ticareti
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar Tankercilik™) Tiirkiye Petrol Tagimacilig
is Ortakhklar Miitesebbis Ortak Ulke Faaliyet konusu
Eltek Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve

Toptan Ticaret A.S. (“Eltek”) @ AES Mont Blanc Holdings B.V. Tiirkiye Elektrik
Entek Elektrik Uretimi A.S. (“Entek”) @ AES Mont Blanc Holdings B.V. Tiirkiye Elektrik
Opet Gida ve Thtiyag Mad. Tur. San.

I¢ ve Dis Ticaret A.S. (“Opet Gida”) @ Oztiirk Ailesi Tiirkiye Gida Dagitimi
Opet International Limited (“Opet International”) Oztiirk Ailesi Ingiltere Petrol Uriinleri Ticareti
Opet Petrolciiliik A.S. (“Opet”) Oztiirk Ailesi Tiirkiye Petrol Uriinleri Ticareti
Opet Trade B.V.(“Opet Trade BV”) Oztiirk Ailesi Hollanda Petrol Uriinleri Ticareti
Opet Trade (Singapore) Pte. Ltd.

(“Opet Singapore™) Oztiirk Ailesi Singapur Petrol Uriinleri Ticareti
THY Opet Havacilik Yakitlar1 A.S. (“THY Opet™) Tiirk Hava Yollar1 Tiirkiye Petrol Uriinleri Ticareti
Otomotiv Sektorii
Bagh Ortakhklar Ulke Faaliyet konusu
Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (“Otokar”) Tiirkiye Uretim
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (“Otokog™) Tiirkiye Ticaret
Otokog Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Otokog Sigorta™) Tiirkiye Sigortacilik
Tasfiye Halinde Otoyol Sanayi A.S. (“Otoyol”) ® Tiirkiye Ticaret
is Ortakliklari Miitesebbis Ortak Ulke Faaliyet konusu
Fer Mas Oto Ticaret A.S. (“Fer-Mas”) Fiat Auto S.p.A. Tiirkiye Ticaret
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (“Ford Otosan”) Ford Motor Co. Tiirkiye Uretim
Platform Arastirma Gelistirme

Tasarim ve Tic. A.S. (“Platform™) Fiat Auto S.p.A. Tiirkiye Aragtirma Gelistirme
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. (“Tofas”) Fiat Auto S.p.A. Tiirkiye Uretim
Tiirk Traktor ve Ziraat Makinalart A.S. (“Tiirk Traktor”) CNH Osterreich Gmbh Tirkiye Uretim

(1) 2011 yihinda kurulmustur.

(2) 28 Subat 2011 tarihinden itibaren Is Ortaklig1 olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir (Not 3).

(3) Tasfiye siireci devam etmektedir.
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Dayanikh Tiiketim Sektorii

Bagh Ortakhklar

Archin Limited (“Archin”)

Ulke

Hong Kong, Cin

Argelik A.S. (“Argelik”) Tiirkiye
ArcticPro SRL (“ArcticPro”) @ Romanya
Ardutch B.V. (“Ardutch”) Hollanda
Ardutch B.V. Taiwan (“Ardutch Taiwan”) @ Tayvan
Beko A and NZ Pty Ltd. (“Beko Australia”) @ Avustralya
Beko Cesko (“Beko Cesko™) o Cek Cumhuriyeti
Beko Deutschland GmbH (“Beko Deutschland”) Almanya
Beko Electronics Espana S.L. (“Beko Espana”) Ispanya
Beko France S.A.S. (“Beko France™) Fransa
Beko Italy SRL (“Beko Italy™) italya
Beko Lic (“Beko Russia”) Rusya
Beko Magyarorszag K.F.T. (“Beko Magyarorszag”) o Macaristan
Beko Plc. (“Beko UK”) Ingiltere
Beko S.A. (“Beko Polska”) Polonya
Beko S.A. Czech Republic (“Beko Czech™) Cek Cumhuriyeti
Beko Shanghai Trading Company Ltd. (“Beko Shanghai”) Cin

Beko S.A. Hungary (“Beko Hungary”) & Macaristan
Beko Slovakia S.R.O. (“Beko Slovakia™) Slovakya
Blomberg Vertriebsgesellschaft GmbH (“Blomberg Vertrieb”) @ Almanya
Blomberg Werke GmbH (“Blomberg Werke”) © Almanya
Changzhou Beko Electrical Appliances Co. Ltd. (“Beko China™) Cin
Elektra Bregenz AG (“Elektra Bregenz”) Avusturya
Grundig Ceska Republika S.r.o (“Grundig Czech Republic”) ¥ Cek Cumhuriyeti
Grundig Intermedia Ges.m.b.H (“Grundig Austria”) @ Avusturya
Grundig Intermedia GmbH (“Grundig Intermedia™) Almanya
Grundig Italiana S.p.A. (“Grundig Italy”) @ Italya
Grundig Magyarorszag Kft. (“Grundig Hungary™) @ Macaristan
Grundig Multimedia B.V. (“Grundig Multimedia”) Hollanda
Grundig Nordic No AS (“Grundig Norway) Norveg
Grundig Polska Sp. z 0.0. (“Grundig Polska”) @ Polonya
Grundig Portuguesa Lda (“Grundig Portugal”) @ Portekiz
Grundig Slovakia s.r.o. (“Grundig Slovakia”) @ Slovakya
Grundig Nordic AB. (“Grundig Sweden”) Isveg

Ram Dis Ticaret A.S. (“Ram Dig Ticaret”) Tiirkiye
Raupach Wollert GmbH (“Raupach”) Almanya
SC Arctic SA (“Arctic”) Romanya

Bekodutch B.V. (“Bekodutch™) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Ardutch ile birlesmistir.

Beko Elektronik Llc (“Beko Elektronik Russia”) 24 Ocak 2011 tarihinde Beko Russia ile birlesmistir.

Grundig Nordic Fin OY (“Grundig Finland ) 2011 yilinda tasfiye olmustur.
Grundig Schweiz AG (“Grundig Switzerland”) 2011 yilinda tasfiye olmustur.
Grundig Nordic Danmark A/S (“Grundig Denmark’) 2011 yilinda tasfiye olmustur.

is Ortakliklar Miitesebbis Ortak Ulke
Argelik-LG Klima San. ve Tic. A.S. (“Argelik LG”) LG Electronics Inc. Tirkiye

(1) Bilango tarihi itibariyle faaliyetleri bulunmamaktadir.
(2) 2011 yilinda kurulmustur.

Faaliyet konusu

Satig
Uretim/Satis
Servis
Holding
Satn Alma
Satis

Satis

Satis

Satis

Satis

Satis
Uretim/Satis
Satis

Satis

Satis

Satis

Satis

Satis

Satis

Satis

Uretim
Uretin/Satis
Satis

Satig

Satig

Satig

Satig

Satig
Holding
Satig

Satis

Satis

Satis

Satis

Dis Ticaret
Holding
Uretim/Sat1s

Faaliyet konusu

Klima Uretimi
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Finans Sektorii

Bagh Ortakliklar Ulke Faaliyet konusu
Kog Tiiketici Finansmani A.S. (“Kog Finans™) Tiirkiye Tiiketici Finansmani
is Ortakhklari Miitesebbis Ortak  Ulke Faaliyet konusu
Kog Fiat Kredi Tiiketici Finansmani A.S. (“Fiat Finans”) Fiat Auto S.p.A.  Tiirkiye Finans
Kog Finansal Hizmetler A.S.

(“Kog Finansal Hizmetler” veya “KFS”) UniCredit S.p.A.  Tiirkiye Holding
Stiching Custody Services YKB (“Stiching Custody’) UniCredit S.p.A.  Hollanda Saklama
UniCredit Menkul Degerler A.S. (“UniCredit Menkul”) UniCredit S.p.A.  Tiirkiye Aracilik
Yap1 Kredi Azerbaijan C.J.S.C.

(“Yap1 Kredi Azerbaycan™) UniCredit S.p.A.  Azerbaycan Bankacilik
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (“Yap1 Kredi Bankas1™) UniCredit S.p.A.  Tirkiye Bankacilik
Yap1 Kredi Holding B.V. (“Yap1 Kredi Holding™) UniCredit S.p.A.  Hollanda Finansal Danigmanhk
Yap1 Kredi Invest LLC. (“Yap1 Kredi Invest”) UniCredit S.p.A.  Azerbaycan Yatirim Menkul Degerler
Yap1 Kredi Nederland N.V. (“Yap1 Kredi Nederland”) UniCredit S.p.A.  Hollanda Bankacilik
Yapi Kredi Diversified Payment Rights

Finance Company (“Yapi Kredi SPC”) UniCredit S.p.A.  Cayman Adalari  Ozel Amagh Isletme
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. (“Yap1 Kredi Emeklilik™) UniCredit S.p.A.  Tirkiye Hayat Sigortaciligt
Yap1 Kredi Faktoring A.S. (“Yap1 Kredi Faktoring™) UniCredit S.p.A.  Tirkiye Faktoring
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.

(“’Yap1 Kredi Finansal Kiralama”) UniCredit S.p.A.  Tiirkiye Leasing
Yap1 Kredi Bank Moscow (“Yapi Kredi Moscow) UniCredit S.p.A.  Rusya Bankacilik
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

(“Yap1 Kredi Portfoy”) UniCredit S.p.A.  Tirkiye Portfoy Yonetimi
Yap1 Kredi Sigorta A.S. (“Yap1 Kredi Sigorta™) UniCredit S.p.A.  Tiirkiye Sigortacilik
Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

(“’Yap1 Kredi Menkul”) UniCredit S.p.A.  Tirkiye Aracilik
Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortakligr A.S.

(“Yap1 Kredi Yatirim”) UniCredit S.p.A.  Tirkiye Yatirim Ortaklig

(*) Yap1 Kredi Bankasi’nin ortakligi olmamakla birlikte, sekiiritizasyon igleminin yapilmasini teminen kurulmus 6zel amagh
isletme de konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.

Diger Sektorler

Bagh Ortakhklar Ulke Faaliyet konusu
Ayvalik Marina ve Yat Isletmeciligi San. ve Tic. A.S. (“Ayvalik Marina™) Tiirkiye Turizm
Bilkom Biligsim Hizmetleri A.S. (“Bilkom”) Tiirkiye Ticaret
Diizey Tiiketim Mallar1 Sanayi Pazarlama A.S. (“Diizey”) Tirkiye Ticaret
Harranova Besi ve Tarim Uriinleri A.S. (“Harranova Besi”) Tirkiye Tarim ve Gida
Kognet Haberlesme Teknoloji ve iletisim Hizm. A.S. (“Kognet”) © Tirkiye Bilgi Teknolojileri
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. (“Kog Sistem™) Tirkiye Teknoloji
Kog Yap1 Malzemeleri Ticaret A.S. (“Kog¢ Yap1 Malzeme”) Tiirkiye Ticaret
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. (“Mares”) Tiirkiye Turizm
Palmira Turizm Ticaret A.S. (“Palmira”) Tirkiye Turizm
RMK Marine Gemi Yapim Sanayi ve Deniz Tas. Isl. A.S. (“RMK Marine”) Tirkiye Gemi Insaast
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) Tiirkiye Turizm
Setur Yalova Marina Isletmeciligi A.S. (“Yalova Marina”) Tiirkiye Turizm
Tat Konserve Sanayi A.S. (“Tat Konserve”) Tirkiye Gida
Tat Tohumculuk A.S. (“Tat Tohumculuk™) Tirkiye Tarim
Tek-Art Kalamis ve Fenerbahge Marmara Turizm Tesisleri A.S. (“Tek-Art Marina”)  Tiirkiye Turizm
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer Ticaret”) Tiirkiye Ticaret
is Ortakliklari Miitesebbis Ortak  Ulke Faaliyet konusu
Kogtas Yapi Marketleri Ticaret A.S. (“Kogtas Yap1 Market”) Kingfisher Plc  Tiirkiye Perakende
Netsel Turizm Yatirimlart A.S. (“Netsel”) Torunlar GYO A.S.  Tiirkiye Turizm

(*) Bilango tarihi itibariyle satig amaglh elde tutulan varlik gruplari olarak siniflandirilmustir.

Konsolide finansal tablolarda yer alan raporlanabilir sektdrlerin amacina uygun olarak, Ko¢ Holding’in bireysel
finansal tablolar1 “Diger” sektorii icerisinde siniflandirilmistir (Not 4).
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, igletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimmlanmis UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren
duyurular1 g¢ergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama
standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmigtir. Ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarin1 UMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” (“UMS 34”) standardina uygun olarak tam set veya dzet olarak hazirlamakta serbesttirler.
Grup bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Ko¢ Holding ve Tiirkiye’de kayitli olan Bagl Ortakliklar ve Is Ortakliklari, kanuni finansal tablolarmi Tiirk
Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap
Plani’na, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yiiriirliige konulan “Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarima ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y®&netmelik”
hiikiimlerine ve yine BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger
yonetmelik, agiklama ve genelgelere, Bankacilik Kanunu’na ve Sigortacilik Kanunu ve Sigorta Mevzuati’na
uygun olarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Baglh Ortakliklar ve Is
Ortakliklar1 kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklerine
uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen
finansal varliklar ve yiikiimliilikler ve isletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan duran varliklardaki kayith
deger ile gercege uygun degerin arasindaki farklardan kaynaklanan degerlemeler haricinde tarihi maliyet esast
baz alinarak hazirlanmstir.

2.1.2 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem 6zet konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem 6zet konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
smiflandirilir. 31 Aralik 2010 tarihli konsolide bilango ve 30 Eyliill 2010 tarihinde sona eren ara doneme ait
konsolide gelir tablosunda yapilan siniflandirma islemleri asagidaki gibidir:

i. 31 Aralik 2010 tarihli konsolide bilangoda “yatirim amagli gayrimenkuller” igerisinde siniflandirilan, Kog
Holding’in taraf oldugu kat karsiligi insaat sozlesmesine konu toplam 35.593 bin TL tutarindaki
gayrimenkulleri, “uzun vadeli verilen avanslar” igerisinde siniflandirilmustir.

ii. 30 Eyliil ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait konsolide gelir tablolarinda “genel
yonetim giderleri” igerisinde siniflandirilan, Grup’un Bagl Ortakliklarindan Argelik’in sirasiyla 66.063 bin
TL ve 43.573 bin TL tutarlarindaki satig sonrasi servis faaliyetleri giderleri, “pazarlama, satig ve dagitim
giderleri” altinda siniflandirilmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Finansal tablolarda gosterilen EUR ve USD tutarlar

SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun hazirlanan konsolide bilangoda gosterilen EUR ve USD tutarlar,
TL tutarlar iizerinden TCMB tarafindan duyurulan 30 Eylil 2011 tarihindeki 2,5157 TL = 1 EUR ve 1,8453 TL =
1 USD resmi alis kurlar1, konsolide gelir, kapsamli gelir ve nakit akim tablolarinda gosterilen EUR ve USD tutarlar
ise TCMB tarafindan duyurulan 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donemdeki giinliik resmi alig
kurlarindan hesaplanan 2,2757 TL =1 EUR ve 1,6177 TL = 1 USD ortalama kurlar1 kullanilarak hesaplanmis olup
bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin bir pargas1 degildir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alian muhasebe politikalari, asagida dzetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlar disinda 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmustir.

Cari donemde gecerli olan ancak finansal tablolar iizerinde énemli etkisi olmayan yeni veya degisiklige tabi
tutulmus standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

- UMS 24 (Yeniden diizenleme) “iliskili taraf agiklamalar”,

- UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar igeren ihraglarin simiflandirilmasi”,

- UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kogullar1”,

- UFRYK 19 (Yorum) “Finansal bor¢larin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

- UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden 6nce olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hiikiimleri”,

- UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Aciklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara
aciklik getirilmesi ve sayisal aciklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki
etkilesimin vurgulanmas1”,

- UMS 1 (yilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna aciklik getirilmesi”,

- UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardia yapilan degisikliklere
bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gegis hiikiimlerine agiklik getirilmesi”,

- UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin gergege uygun degeri”,

- UMS 34 (lyilestirme) “Ara Dénem Raporlama: Agiklama ilkelerinin uygulamasi ve yapilmasi gereken
aciklamalara eklemeler”.

Gegerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem finansal tablolarinda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (Avrupa Birligi tarafindan heniiz kabul edilmemistir):

- UFRS 7 Finansal Araglar - “Bilanco dis1 islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iliskin agiklamalar”
(Degisiklik),

- UMS 12 - Gelir Vergileri - “Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi” (Degisiklik)

- UFRS 9 “Finansal Araglar - Safha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, siniflandirma ve agiklama”,

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar - “Konsolide edilecek sirketleri belirlemek igin yeni kontrol tanimi1”,

- UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler - “Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin
muhasebelestirilmesi”,

- UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirrmlarn Aciklamalar1 - “Konsolide finansal tablolara iliskin tiim
aciklamalar ve istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim
dipnot agiklamalar1”,

- UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii - “Gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgiilecegi ve
gercege uygun deger Olciimleri ile ilgili ek aciklama yiikiimliiliikleri”,

- UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik) - “UFRS 10 sonrast UMS 27°de yapilan degisiklikler”,

- UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik) - “Is ortakliklarmin 6zkaynak yontemi
ile muhasebelestirilmesi”,

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik) - “Tazminat yiikiimliiligi araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesi”,

- UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - “Kapsamli gelir tablosunda kalemlerinin gruplamasi”.

flgili degisiklik ve yorumlar Grup tarafindan erken uygulanmamustir. Grup, séz konusu degisikliklerin konsolide
finansal tablolara etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme ait ara donem &zet konsolide finansal tablolar, UFRS nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica,
30 Eylil 2011 tarihinde sona eren doneme ait ara donem &zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2010
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara
donem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile
birlikte degerlendirilmelidir.

Grup muhasebesi

Ara donem o6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal
tablolarda belirtilen esaslarla tutarlt olarak hazirlanan Ana Ortaklik Ko¢ Holding, Bagli Ortakliklart ve
Is Ortakliklari’nin hesaplarini igerir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar ve Is Ortakliklari’min oy haklar1 ve
etkin ortaklik oranlari, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle raporlanan oranlardan asagida bahsi gegen sirketler
disinda degisiklik gostermemistir.

Etkin Kog¢ Holding’in Kog Ailesi
ortakhik dogrudan ve iiyelerinin oy Toplam
oranlari dolayh oy haklar haklan oy haklar1

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliill 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliill 31 Aralk
Bagh Ortakliklar 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Ardutch Taiwan @ 40,51 - 100,00 - - - 100,00 -
Ayvalik Marina @ 48,41 49,34 95,57 95,57 4,43 4,43 100,00 100,00
Bekodutch © - 40,51 - 100,00 - - - 100,00
Beko Australia @ 40,51 - 100,00 - - - 100,00 -
Beko Elektronik Llc @ - 40,51 - 100,00 - - - 100,00
Grundig Denmark © - 40,51 - 100,00 - - - 100,00
Grundig Finland ® - 40,51 - 100,00 - - - 100,00
Grundig Switzerland © - 40,51 - 100,00 - - - 100,00
Palmira @ 9,63 9,85 20,78 20,78 79,22 79,22 100,00 100,00
RMK Marine @ 53,81 53,82 66,84 66,84 33,12 33,12 99,96 99,96
Sartyer Tankercilik ¥ 34,13 - 80,00 - - - 80,00 -
Setur @ 46,32 47,38 81,07 81,07 18,87 18,87 99,94 99,94
Tek-Art Marina @ 50,48 50,51 51,94 51,94 47,46 47,46 99,40 99,40
Yalova Marina @ 46,63 47,63 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
i§ Ortakhklar
Eltek © 14,84 35,03 49,62 100,00 - - 49,62 100,00
Entek © 14,84 35,03 36,47 86,09 13,15 13,15 49,62 99,24
Netsel @ 27,76 27,78 55,00 55,00 - - 55,00 55,00

(1) 2011 yilinda kurulmustur.

(2) Kognet’te bulunan Setur hisselerinin Zer Ticaret’e satigindan kaynaklanmaktadir. S6z konusu oran degisikliklerin etkileri
6zkaynaklarda “Azinlik ile gergeklestirilen islemler” hesabi altinda muhasebelestirilmistir.

(3) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Ardutch ile birlesmistir.

(4) 24 Ocak 2011 tarihinde Beko Russia ile birlesmistir.

(5) 2011 yilinda tasfiye olmustur.

(6) 28 Subat 2011 tarihinden itibaren Is Ortaklig1 olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir (Not 3).
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlari, ge¢cmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda
makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut
olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik
gosterebilir.

2.5 Mubhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolart yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde kullanilan muhasebe politikalar1 Not 2.1.2°de belirtilen
siniflandirmalar haricinde 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan muhasebe politikalar ile tutarlidir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari
donemde kullanilan 6nemli tahminler, asagida 6zetlenen degisiklik haricinde, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren
yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir.

Grup’un Is Ortakliklarindan Yap1 Kredi Bankasi, krediler igin toplu olarak ayrilan deger diisiikliigii karsiligini,
kayip onay siiresi, temerriide diisme olasilig1 ve temerriit halinde kayip gibi i¢sel unsurlar1 ve uzman goriislerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Yapi Kredi Bankasi, gegmis deneyimlerini dikkate alarak farkl: kredi tiirleri i¢in
kullanilan parametrelerini yeniden degerlendirmistir. Bu degerlendirme kapsaminda olusan, 53.230 bin TL
tutarindaki gelir 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara déneme ait konsolide gelir tablosunda “diger giderler”
igerisinde muhasebelestirilmistir.
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NOT 3 - iISLETME BiRLESMELERI

Grup’un Bagli Ortakliklari’ndan Aygaz, 30 Kasim 2010 tarihli yonetim kurulu karar1 uyarmca Bagh
Ortaliklari’ndan Entek sermayesinde sahibi oldugu %49,62 oraminda toplam 49.079 bin TL nominal degerde
hissenin, hisse devir iglemlerinin tamamlandig: tarihte nakden ve pesin olarak 6denmek {izere 136.455.000 USD
bedel karsiliginda AES Mont Blanc Holdings B.V.’ye satilmasina karar vermistir.

31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarda satis1 diistiniilen bagl ortakligin varlik ve yiikiimliiliiklerinin
tamami UFRS 5 “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca satis
amaciyla elde tutulan varlik ve yiikiimliiliikler olarak siniflanmustir (Not 22). 28 Subat 2011 tarihinde Aygaz, Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurumu (“EPDK”) ve Rekabet Kurumu izinlerinin tamamlanmasii takiben, Entek
hisselerinin devrini tamamlamis ve hisse devir bedeli olarak 136.455.000 USD pesin olarak tahsil edilmistir. Bu
tutar, Aygaz’in 1 Aralik 2010 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildigi iizere, 28 Subat 2011 tarihli Entek
finansal tablolar1 tizerinden ayarlamaya tabi tutulmus olup; yapilan 6n c¢aligmalar sonucunda olusan satis fiyati
149.581.000 USD olarak kesinlesmistir.

Ilgili satis isleminin UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standard1 uyarinca “kontrol kayb1” olarak
degerlendirilmesi sebebi ile, 30 Eyliil 2011 tarihli konsolide finansal tablolarda, %49,62°1lik hissenin satis islemine
iliskin olugan 112.159 bin TL kar “diger gelirler” igerisinde muhasebelestirilmistir. Ayrica, kontroliin kaybedildigi
tarihte Entek’te kalan %36,47°lik yatirim, satis fiyati baz alinarak hesaplanan gercege uygun degeri iizerinden
muhasebelestirilmis ve degerleme sonucu olugan 82.470 bin TL fark da satig isleminin bir pargasi olarak “diger
gelirler” icerisinde muhasebelestirilmistir.

S6z konusu hisselerin satisinin tamamlanmasini takiben Entek, “is ortakligi” olarak degerlendirilmis ve Grup’un
30 Eylil 2011 tarihli konsolide finansal tablolarna oransal konsolidasyon yontemi ile dahil edilmistir. Grup’un
Entek’teki %36,47 yatirmminin gercege uygun degeri, is ortakligindaki yatirmmin ilk muhasebelestirilmesinde
kullanilan maliyet bedeli olarak dikkate alinmistir. Bu kapsamda, is ortakligindaki yatirimin maliyet bedeli ile is
ortakliginm net varhiklarinin %36,47°lik kismu arasindaki fark, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri Standardi” gegis
hiikiimleri ¢ergevesinde gegici olarak, Grup’un 30 Eyliil 2011 tarihli konsolide finansal tablolarinda serefiye olarak
muhasebelestirilmigtir (Not 12).

Serefiye hesaplamasi ve iktisap edilen net varliklara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

iktisap tutar1 @ 174.824
Iktisap edilen net varliklar @ (92.354)
Serefiye (Not 12) 82.470

(1) Is ortakligindaki yatirimin gergege uygun degerini ifade etmektedir.
(2) UFRS 3 kapsaminda gegici olarak dikkate alinmstir.

Iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin (%49,62) UFRS 3 kapsaminda gegici olarak
kullanilan gergege uygun degerleri agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 25.241
Ticari alacaklar 16.942
Maddi duran varliklar 111.943
Maddi olmayan duran varliklar 162
Diger varliklar 5.892
Finansal borglar (10.456)
Ticari borglar (15.802)
Ertelenen vergi yiikimliiligi (5.782)
Diger yiikiimliiliikler (2.485)
Kontrol edilen net varhiklar (%49,62) 125.655
Azinlik paylari (33.301)
iktisap edilen net varhklar (%36,47) 92.354
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NOT 4- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2010 2011 2010
a) Gelirler
Enerji 34.722.630 22.477.793 13.724.458 8.340.507
Otomotiv 7.296.250 5.169.645 2.318.780 1.779.829
Dayanikl1 tiilketim 6.363.652 5.248.412 2.389.676 1.795.797
Finans 4.315.908 3.633.153 1.527.290 1.251.878
Diger 2.231.505 1.945.612 897.640 710.792
54.929.945 38.474.615 20.857.844 13.878.803
b) Faalivet kar1
Enerji 1.974.773 1.052.292 813.319 440.542
Otomotiv 588.717 356.847 190.681 131.053
Dayanikl: tiiketim 548.048 528.111 209.698 181.998
Finans 1.169.017 1.167.216 361.575 425.545
Diger 91.448 145.284 69.890 69.103
4.372.003 3.249.750 1.645.163 1.248.241
c) Amortisman ve itfa paylari
Enerji 283.107 277.409 97.951 94.142
Otomotiv 174.141 169.183 61.445 57.590
Dayanikl: tiiketim 165.059 149.464 58.116 50.009
Finans 80.018 68.652 27.495 24.055
Diger 64.666 58.485 22.643 20.617
766.991 723.193 267.650 246.413
d) Yatirim harcamalari
Enerji 448.766 222.664 242.336 84.465
Otomotiv 340.984 227.070 126.955 69.615
Dayanikl: tiiketim 181.862 140.755 75.511 59.213
Finans 68.890 61.831 29.703 27.752
Diger 129.764 75.129 46.637 23.123
1.170.266 727.449 521.142 264.168
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e)  Sektorel bilgi analizi

Sektorler
Dayamkh arasi
1 Ocak - 30 Eyliil 2011 Enerji Otomotiv tiikketim Finans Diger diizeltme Toplam
Grup dis1 gelirler 34.722.630 7.296.250 6.363.652 4.315.908 2.231.505 - 54.929.945
Sektorler arasi gelirler 187.702 78.129 155.078 19.061 135.104 (575.074) -
Gelirler 34.910.332 7.374.379 6.518.730 4.334.969 2.366.609 (575.074) 54.929.945
Maliyetler (32.376.077) (6.359.286) (4.586.105) (2.155.413) (1.696.512) 551.840 (46.621.553)
Briit kar 2.534.255 1.015.093 1.932.625 2.179.556 670.097 (23.234) 8.308.392
Faaliyet giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim (400.877)  (258.636) (1.103.409) (35.660) (178.093) - (1.976.675)
Genel yonetim (409.995) (113.355) (229.257) (902.304) (356.604) 32.909  (1.978.606)
Aragtirma ve gelistirme (9.911) (47.456) (56.808) - (5) - (114.180)

Diger gelir/giderler (net) ©  261.301 (6.929) 4897  (72.575)  (43.947) (9.675)  133.072

Faaliyet kar1 1.974.773 588.717 548.048 1.169.017 91.448 - 4.372.003

(*)  Grup’un Bagh Ortakliklarindan Aygaz’in Entek’te sahip oldugu hisselerin satis1 sonucu olusan toplam 194.629 bin TL
tutarindaki bagli ortaklik satig kazanglar1 (Not 3) ve Tiipras’in 39.482 bin TL tutarindaki hurda satig kar1 (platin) Enerji
Grubunun “diger gelirler” hesabi igerisinde muhasebelestirilmisgtir.

Satig amagli elde tutulan varlik gruplarina iligkin 44.838 bin TL tutarindaki deger disikligi karsilik gideri, Diger
Grubunun “diger giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilmigtir (Not 22).

Sektorler
Dayanikh arasi
1 Ocak - 30 Eyliil 2010 Enerji  Otomotiv tiikketim Finans Diger diizeltme Toplam
Grup dis1 gelirler 22.477.793 5.169.645 5.248.412 3.633.153 1.945.612 - 38.474.615
Sektorler arasi gelirler 138.661 65.471 128.551 46.110 141.687 (520.480) -
Gelirler 22.616.454 5235116 5.376.963 3.679.263 2.087.299 (520.480) 38.474.615
Maliyetler (20.842.758) (4.547.364) (3.771.034) (1.608.279) (1.508.396) 498.652 (31.779.179)
Briit kar 1.773.696 687.752  1.605.929 2.070.984 578.903  (21.828) 6.695.436
Faaliyet giderleri
Pazarlama, satis ve dagitm ~ (336.812)  (184.023)  (880.969)  (40.013)  (158.843) - (1.600.660)
Genel ydnetim (395.144)  (114.078) (197.728) (867.968)  (307.912)  34.753 (1.848.077)
Aragtirma ve gelistirme (11.840) (35.588) (44.659) - 27 - (92.114)
Diger gelir/giderler (net) 22.392 2.784 45.538 4.213 33.163  (12.925) 95.165
Faaliyet kar1 1.052.292 356.847 528.111 1.167.216 145.284 - 3.249.750

(*) Grup’un Bagh Ortakliklarindan Arcelik’in Istanbul Topkapi’da bulunan fabrika binalari ve miistemilatinin Kog
Universitesi’ne satig1 sonucu olusan toplam 40.055 bin TL tutarindaki sabit kiymet satis kazanglar1 Dayanikli Tiiketim
Grubunun “diger gelirler” hesabi igerisinde muhasebelestirilmistir.
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Sektorler

Dayamkh arasi
1 Temmuz - 30 Eyliil 2011 Enerji Otomotiv tiikketim Finans Diger diizeltme Toplam
Grup dis1 gelirler 13.724.458 2.318.780 2.389.676 1.527.290 897.640 - 20.857.844
Sektorler arasi gelirler 63.737 28.519 46.890 6.509 42337  (187.992) -
Gelirler 13.788.195 2.347.299 2.436.566 1.533.799 939.977  (187.992) 20.857.844
Maliyetler (12.682.248) (2.017.856) (1.706.699) (801.483) (681.557)  179.380 (17.710.463)
Briit kar 1.105.947 329.443 729.867 732.316 258.420 (8.612)  3.147.381
Faaliyet giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim (147.954) (89.436) (426.592) (11.453) (62.904) - (738.339)
Genel yonetim (147.917) (39.587) (77.651) (280.229) (125.767) 11.666 (659.485)
Aragstirma ve gelistirme (3.504) (15.804) (19.733) - 1) - (39.042)
Diger gelir/giderler (net) 6.747 6.065 3.807 (79.059) 142 (3.054) (65.352)
Faaliyet kar1 813.319 190.681 209.698 361.575  69.890 - 1.645.163

Sektorler

Dayamikh arasi
1 Temmuz - 30 Eyliil 2010 Enerji  Otomotiv tiikketim Finans Diger  diizeltme Toplam
Grup dis1 gelirler 8.340.507 1.779.829 1.795.797 1.251.878 710.792 - 13.878.803
Sektorler aras1 gelirler 65.658 24.066 44.417 21.207  49.382  (204.730) -
Gelirler 8.406.165 1.803.895 1.840.214 1.273.085 760.174 (204.730) 13.878.803
Maliyetler (7.685.655) (1.549.425) (1.267.565)  (555.377) (524.224)  197.119 (11.385.127)
Briit kar 720.510 254.470 572.649 717.708 235.950 (7.611)  2.493.676
Faaliyet giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim  (136.596) (69.747)  (304.498) (13.907) (50.193) - (574.941)
Genel yonetim (132.904) (41.776) (65.443)  (279.638) (137.116) 13.985 (642.892)
Aragtirma ve gelistirme (5.535) (13.170) (16.078) - (16) - (34.799)
Diger gelir/giderler (net) (4.933) 1.276 (4.632) 1.382  20.478 (6.374) 7.197
Faaliyet kar1 440.542 131.053 181.998 425545  69.103 - 1.248.241
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
f)  Varlik ve yiikiimliiliikler
Toplam varhklar
Enerji 21.642.798 19.788.267
Otomotiv 5.070.485 4.450.887
Dayanikli tiketim 7.570.783 6.414.557
Finans 58.488.222 46.829.941
Diger 3.457.061 3.302.110
Boliim varhklar: 96.229.349 80.785.762
Satis amagcli elde tutulan varliklar (Not 22) 71.368 356.755
96.300.717 81.142.517
Toplam yiikiimliiliikler
Enerji 13.658.652 12.878.157
Otomotiv 3.667.805 2.855.181
Dayanikl: tiiketim 4.541.779 3.789.799
Finans 50.275.324 39.241.418
Diger 1.613.452 1.275.864
Boliim yiikiimliiliikleri 73.757.012 60.040.419
Satig amagli elde tutulan yukiimliliikler (Not 22) 47.936 124.184
73.804.948 60.164.603
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Finans Diger Toplam Finans Diger Toplam
Kasa 497.160 4.444 501.604 349.702 2.245 351.947
Alman ¢ekler 220 35.746 35.966 179 31.370 31.549
Banka
- Vadesiz mevduat 192.932 295.423 488.355 153.380 495,135 648.515
- Vadeli mevduat 817.986  3.931.911  4.749.897 610.959 7.706.212  8.317.171
Bono ve tahviller 51.075 51.075 38.754 - 38.754
Para piyasalarindan alacaklar 22.028 - 22.028 487.037 - 487.037
Merkez bankalar1
- Zorunlu kargiliklar 4.656.524 - 4.656.524  2.194.989 - 2.194.989
- Diger bakiyeler 669.198 - 669.198 471.111 - 471.111
Diger 1.947 78.327 80.274 1.230 61.322 62.552
6.909.070  4.345.851 11.254.921  4.307.341  8.296.284 12.603.625

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle 446.622 bin TL tutarinda bloke mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2010:

359.309 bin TL).
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan 167.251 - 167.251 204.928 - 204.928
Satilmaya hazir 198.004  3.772.272  3.970.276 90.959  2.992.132  3.083.091
Vadeye kadar elde tutulacak 852.993  6.078.534  6.931.527 1.661.656  5.378.167  7.039.823
1.218.248  9.850.806 11.069.054 1957543 8.370.299 10.327.842

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Finans Diger Toplam Finans Diger Toplam
Borclanma senetleri:
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 109.251 - 109.251 120.227 - 120.227
Eurobond 2.519 18.043 20.562 30.049 16.633 46.682
Yatirim fonlari 28.747 - 28.747 28.975 - 28.975
Diger 7.055 - 7.055 6.635 - 6.635
147.572 18.043 165.615 185.886  16.633 202.519
Hisse senetleri:
Halka agik 1.636 - 1.636 2.409 - 2.409
149.208 18.043 167.251 188.295 16.633 204.928
b) Satilmaya hazir finansal varhklar
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Finans Diger Toplam Finans Diger Toplam
Bor¢lanma senetleri:
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1  2.375.910 - 2375910  1.807.689 - 1.807.689
Eurobond 421.573 - 421.573 395.871 - 395.871
Ozel kesim tahvilleri 951.474 - 951.474 658.885 - 658.885
Yatirim fonlari 38.772 - 38.772 26.483 - 26.483
Diger - - - 2.009 - 2.009
3.787.729 - 3.787.729  2.890.937 - 2.890.937
Hisse senetleri:
Halka agik 28.447 42.025 70.472 11.253  63.592 74.845
Halka acik olmayanlar 42.722 69.353 112.075 47.079  70.230 117.309
3.858.898 111.378  3.970.276  2.949.269 133.822  3.083.091
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KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devamu)

€) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010
Finans Diger Toplam Finans Diger Toplam
Bor¢lanma senetleri:
Devlet tahvilleri ve hazine bonolart  1.797.874 - 1.797.874  2.787.009 - 2.787.009
Eurobond 4.498.392 - 4498392  3.701.223 - 3.701.223
Vadeli mevduat 603.350 31.911 635.261 533.465 18.126 551.591
6.899.616 31911  6.931.527 7.021.697 18.126  7.039.823
Repo iglemine konu edilen bor¢lanma senetlerinin detay: agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Vadeye kadar elde tutulacak 3.505.445 1.817.086
Satilmaya hazir 556.113 106.246
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan - 21.867
4.061.558 1.945.199
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Ticari alacaklar 7.050.350 3.906.024
Alacak senetleri ve alman c¢ekler 1.961.653 1.484.389
Eksi: Siipheli alacaklar karsilig (197.813) (214.900)
Eksi: Ertelenmis finansman gelirleri (47.815) (69.034)
[liskili taraflardan alacaklar (Not 20) 424.486 83.023
9.190.861 5.189.502
Kisa vadeli ticari alacaklar 9.058.914 5.098.243
Uzun vadeli ticari alacaklar 131.947 91.259
9.190.861 5.189.502
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2011 2010
Donem bas: - 1 Ocak 214.900 191.094
Donem icinde ayrilan karsiliklar 26.615 20.824
Tabhsil edilen siipheli ticari alacaklar (6.914) (8.644)
Transferler ® (6.115) -
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler - (1.782)
Kayitlardan silinenler @ (36.658) -
Yabanci para ¢evrim farklari 5.985 (4.414)
Dénem sonu - 30 Eyliil 197.813 197.078

(1) Satis amagli elde tutulan varliklara transfer edilmistir.

(2) Tahsil kabiliyeti kalmamis siipheli ticari alacaklar, karsiliklar: ile beraber kayitlardan diigiilmektedir.
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari bor¢lar 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Ticari borglar 9.343.567 7.308.840
Borg senetleri 144 1.447
Eksi: Ertelenmis finansman gelirleri (11.588) (8.644)
9.332.123 7.301.643
[liskili taraflara borglar (Not 20) 226.668 247.725
9.558.791 7.549.368
NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
Miisterilere verilen
avans ve krediler 19.517.878 17.637.984 37.155.862 15.205.731 14.375.629 29.581.360
Sigorta faaliyetleri alacaklar1 112.650 5.412 118.062 93.125 4.179 97.304

19.630.528 17.643.396 37.273.924 15.298.856 14.379.808 29.678.664

Miisterilere verilen avans ve krediler:

Kurumsal Finansal
ve ticari Tiiketici Kredi kart1 kiralama  Faktoring
30 Eyliil 2011 krediler kredileri  alacaklar1  alacaklar1  alacaklar Toplam
Krediler 22.098.647  7.602.650  4.652.500  1.202.628 876.794 36.433.219
Yakin izlemedeki krediler 401.280 189.636 108.879 85.489 785.284

Yasal takip altindaki krediler 558.069 268.645 259.458 134.956

9.756  1.230.884

Briit 23.057.996  8.060.931  5.020.837  1.423.073 886.550 38.449.387

Eksi: Deger dusiikliigi karsilign (700.693)  (225.192)  (260.492) (94.495) (12.653) (1.293.525)

Net 22.357.303  7.835.739  4.760.345  1.328.578 873.897 37.155.862
Kurumsal Finansal
ve ticari Tiiketici Kredi karti kiralama  Faktoring
31 Aralik 2010 krediler kredileri  alacaklar1  alacaklar1  alacaklan Toplam
Krediler 17.011.630  5.856.980  4.122.234 835.777 906.615 28.733.236
Yakin izlemedeki krediler 463.885 222.916 152.508 96.901 936.210

Yasal takip altindaki krediler 486.947 280.603 235.740 156.890

9.022  1.169.202

Briit 17.962.462  6.360.499  4.510.482  1.089.568 915.637 30.838.648

Eksi: Deger disiiklugii karsiligi  (659.741) (219.570) (264.335) (101.699) (11.943) (1.257.288)

Net 17.302.721  6.140.929  4.246.147 987.869 903.694 29.581.360
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR (Devam)

Deger diisiikliigii karsiligi hareket tablosu agagidaki gibidir:

2011 2010
Dénem bagi - 1 Ocak 1.257.288 1.600.059
Kredi deger diistikligi karsiligt 326.095 527.132
Karsilik ayrilan tutarlardan yapilan tahsilatlar (197.112) (529.764)
Tahmin degisiklikleri (Not 2.5) (53.230) -
Kayitlardan silinenler (43.633) (359.292)
Yabanci para ¢evrim farklar 4117 (910)
Donem sonu - 30 Eyliil 1.293.525 1.237.225
(*) Portfoy satigi sebebiyle gergeklesen cikiglart da igermektedir.
Net finansal kiralama yatirimlari agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Briit finansal kiralama alacaklari 1.431.097 1.006.697
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (228.469) (170.920)
1.202.628 835.777

Finansal kiralama alacaklari, sdzlesme stiresindeki kira bedellerinden olugmaktadir. Vadelerine gore kira bedelleri

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
1 yildan kisa 884.043 409.111
1-5 yil aras1 547.054 597.586
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (228.469) (170.920)
1.202.628 835.777
NOT 9-STOKLAR
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
[lk madde ve malzeme 2.742.592 1.752.219
Mamuller 1.822.578 1.104.966
Ticari mallar 1.190.032 905.185
Yar1 ve ara mamuller 909.727 449.479
Diger stoklar 55.209 61.859
Eksi: Stok deger diisiikliigi karsilig (80.964) (80.610)
6.639.174 4.193.098
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

2011 2010
1 Ocak tarihi itibariyle
Maliyet 18.725.936 18.653.487
Birikmis amortisman (8.280.084) (8.023.948)
Net kayith deger 10.445.852 10.629.539
Donem basi net kayith deger 10.445.852 10.629.539
Iktisaplar (Not 3) 111.943 -
Girisler 942.406 589.638
Cikislar (123.417) (108.991)
Deger diigiikltigii karsilik iptali 36.991 -
Transferler ©) (68.883) (15.778)
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler - (9.132)
Yabanci para gevrim farklari 45.710 (17.466)
Cari dénem amortismant (619.390) (605.105)
Donem sonu net kayith deger 10.771.212 10.462.705
30 Eyliil tarihi itibariyle
Maliyet 19.864.968 19.175.589
Birikmis amortisman (9.093.756) (8.712.884)
Net kayith deger 10.771.212 10.462.705

(*) Maddi olmayan duran varliklara 40.939 bin TL, satis amagh elde tutulan varliklara 25.632 bin TL, diger duran varliklara
2.312 bin TL tutarindaki transferlerden olusmaktadir (30 Eyliil 2010: Maddi olmayan duran varliklara transferlerden
olugmaktadir.)
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2011 2010
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 2.195.530 1.985.020
Birikmis amortisman (811.372) (665.127)
Net kayith deger 1.384.158 1.319.893
Donem basi net kayith deger 1.384.158 1.319.893
Iktisaplar (Not 3) 162 -
Girisler 220.288 137.811
Cikislar (85.819) (1.258)
Transferler © 28.210 16.793
Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler - 110
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler - (583)
Yabanci para gevrim farklari 62.883 (17.522)
Cari donem amortismant (146.645) (117.124)
Dénem sonu net kayith deger 1.463.237 1.338.120
30 Eyliil tarihleri itibariyle
Maliyet 2.407.814 2.110.686
Birikmis amortisman (944.577) (772.566)
Net kayith deger 1.463.237 1.338.120

(*) Maddi duran varliklardan 40.939 bin TL ve satig amagh elde tutulan varhiklara 12.729 bin TL tutarindaki transferlerden
olusmaktadir (30 Eyliil 2010: Maddi duran varliklardan 15.778 bin TL ve diger duran varliklardan 1.015 bin TL tutarindaki
transferlerden olugmaktadir).

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle gerceklesen arastirma ve gelistirme harcamalarimin toplamn 218.088 bin TL
tutarindadir (30 Eyliil 2010: 97.173 bin TL).

NOT 12 - SEREFIYE

2011 2010
Dénem basi net kayith deger - 1 Ocak 3.526.351 3.517.860
flaveler (Not 3) 82.470 -
Cikislar (757) -
Yabanci para gevrim farklari 867 (354)
Doénem sonu net kayith deger - 30 Eyliil 3.608.931 3.517.506

Serefiye’nin dagilimi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010

Tiipras 2.736.463 2.736.463
Yap1 Kredi Bankasi 642.957 643.714
Opet 138.984 138.984
Entek (Not 3) 82.470 -
Diger 8.057 7.190

3.608.931 3.526.351
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BORCLAR

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
Mevduat 33.639.314 707.177 34.346.491 26.530.200 291.923 26.822.123
Sigorta teknik karsiliklar 269.386 252.906 522.292 228.711 236.457 465.168
Sigorta faaliyetleri diger borglar1  37.660 10.218 47.878 30.928 6.390 37.318

33.946.360 970.301 34.916.661 26.789.839

534.770 27.324.609

Mevduat:
30 Evliil 2011 31 Aralik 2010
Vadesiz Vadeli Toplam Vadesiz Vadeli Toplam
Tiirk Liras1 mevduat
Tasarruf mevduati 1.008.838  9.341.464 10.350.302 906.379  7.921.605  8.827.984
Ticari mevduat 1.565.927 3.840.978 5.406.905 1.357.091  4.225.557 5.582.648
Bankalararas:1 mevduat 136.180 126.015 262.195 79.344 189.766 269.110

Repo islemlerinden saglanan fonlar - 973.151 973.151 -

33.920 33.920

2.710.945 14.281.608 16.992.553  2.342.814 12.370.848 14.713.662

Yabanci para mevduat

Tasarruf mevduati 1.342.978 5.066.584  6.409.562 983.601  3.770.979  4.754.580
Ticari mevduat 1.547.160 6.327.471 7.874.631 1.368.793  3.786.460 5.155.253
Bankalararas: mevduat 23.787 508.672 532.459 17.169 634.630 651.799

Repo islemlerinden saglanan fonlar - 2537286  2.537.286 - 1.546.829  1.546.829

2913925 14.440.013 17.353.938  2.369.563  9.738.898 12.108.461

34.346.491 26.822.123
NOT 14 - FINANSAL BORCLAR
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Krediler 9.695.794 8.362.967
Ihrag edilen borg senetleri 1.053.801 355.220
Finansal kiralama borglari 2.581 3.257
Faktoring borglari - 124.400
10.752.176 8.845.844
Uzun vadeli finansal bor¢lar
Krediler 7.423.171 7.103.180
Ihrag edilen borg senetleri 1.104.057 927.674
Finansal kiralama borglari 2.675 1.596
8.529.903 8.032.450
19.282.079 16.878.294
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Tipras hisse alim bedelinin ddenmesinde ve Grup’un mevcut kredilerinin yeniden finansmaninda kullanilmak
amaciyla 2006 yilinda temin edilen kredilere iligkin bilgiler agsagida sunulmustur:

- JP Morgan Europe Limited ve JP Morgan Chase Bank NA tarafindan olusturulan konsorsiyumdan 7 y1l vadeli,
Libor+1,9 faiz oranl1 950.000.000 USD;

- Akbank T.A.S. Malta Branch, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Luxemburg Branch, Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Bahrain Offshore Branch, Standard Bank Plc., Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Bahrain Offshore Branch,
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. tarafindan olusturulan konsorsiyumdan 10 yil vadeli, 2013 yili bagina kadar
Libor+2,3, sonrasinda Libor+2,8 faiz oranl1 1.800.000.000 USD.

S6z konusu kredilere iligkin gergeklesen anapara geri 6demeleri sonrasinda, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle ilgili
krediler toplam1 992.135.696 USD tutarina diismiistiir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, Grup’un Is Ortakliklari’ndan Yapi Kredi Bankasi’nin Standard Chartered Bank ve
Unicredit Markets and Investment Banking esliderliginde 238.500.000 USD ve 120.500.000 EUR karsiligi
743.246 bin TL tutarinda sekiiritizasyon kredisi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 704.582 bin TL). Kredi
Euribor/Libor bazli degisken faizli olup, vadesi de 7 ile 8 yil arasindadir ve geri ddemeleri 2010 yili ilk
doneminde baslamistir.

Yap1 Kredi Bankasi toplam 1.320.743 bin TL (525.000.000 EUR) tutarinda 10 yil vadeli, 5 y1l tamamlandiktan
sonra geri 6deme opsiyonlu sermaye benzeri kredi saglamistir (31 Aralik 2010: 1.075.778 bin TL). Bu krediler,
UniCredit S.p.A.’nin garantdrliigiinde, Merrill Lynch Capital Corporation (250.000.000 EUR), Goldman Sachs
International Bank (175.000.000 EUR) ve Citibank (100.000.000 EUR) tarafindan temin edilmis olup, faiz oranlari
ilk 5 yilda, ilgili krediler i¢in sirastyla, Euribor+%2, Euribor+%2,25 ve Euribor+%1,85tir.

2010 yilinda Kog¢ Holding tarafindan 21 finans kurulusunu kapsayan konsorsiyumdan 120.000.000 USD ve
211.500.000 EUR’luk iki dilim olarak temin edilen toplam yaklasik 425.000.000 USD tutarindaki kredilere iligkin
gergeklesen 28.000.000 USD ve 115.500.000 EUR’luk anapara geri 6demeleri sonrasinda, 30 Eyliil 2011 tarihi
itibariyle ilgili krediler toplami yaklastk 223.000.000 USD tutarina diismiistiir. Ilgili kredinin kalan USD ve EUR
bakiyelerine iligkin faiz oranlari, sirastyla, Libor+%2,25 ve Euribor+%1,75 olarak yeniden belirlenmistir.

Argelik 2010 yilinda, vadesi gelen banka kredilerinin yeniden finansmant amaciyla, 2 ve 3 yil vadeli, farkli para
birimlerinde, toplam TL karsilig1 yaklasik 1.000.000 bin TL olan kredi temin etmistir. S6z konusu kredilerden 2 yil
vadeli olanlarin faiz oranlart EUR ve TL igin, sirastyla, Euribor+%1,70 ve Tribor+%0,70; 3 yil vadeli olanlarin ise,
EUR, GBP ve TL i¢in, sirastyla, Euribor+%1,80, Libor+%1,90 ve Tribor+%0,75 olarak belirlenmistir.

Yap1 Kredi Bankast 2010 Ekim ayinda uluslararasi bankalardan 1 yil vadeli, EUR ve USD olmak iizere iki ayr1
kredi diliminden olusan, faizi Libor+%1,3 olan 279.172 bin TL (171.250.000 USD) ve faizi Euribor+%21,3 olan
786.982 bin TL’lik (335.000.000 EUR) toplam yaklasik 625.000.000 USD sendikasyon kredisi saglamistir.

Yap1 Kredi Bankasi ile UniCredit Luxembourg arasinda 11 Ekim 2010 tarihinde 5 yil vadeli, 611.325 bin TL
(375.000.000 USD) tutarinda ve yillik %5,19 maliyetli kredi sdzlesmesi imzalanmstir.

Yap1 Kredi Bankast 2011 Nisan ayinda uluslararas1 bankalardan EUR ve USD olmak iizere; 2 ayr1 kredi
diliminden olusan, 19 iilkeden 47 bankanin katilimiyla 1 yil vadeli ve 150.250.000 USD’lik dilimi i¢in toplam
maliyet Libor+%]1,10 olan, 397.500.000 EUR’luk dilimi i¢in ise Euribor+%1,10 olan yaklasik toplam
725.000.000 USD tutarinda sendikasyon kredisi saglamustir.

Yap1 Kredi Bankasi 2011 Eyliil ayinda yurtiginde 500.000 bin TL nominal degerli %8.67 faiz oranli ve 175 giin
vadeli banka bonosu ihracini tamamlamistir. S6z konusu bonolar ilgili mevzuata uygun olarak geri alinip
satilabilmektedir.

Yap1 Kredi Bankasi, 2011 Agustos ve Eyliil aylarinda, yurtdisinda kurulu “Ozel Amagli Isletme” (“Special
Purpose Entity”) olan Yap1 Kredi Diversified Payment Rights Finance Company aracilig: ile Standard Chartered
Bank, Wells Fargo, West LB, SMBC esliderliginde 112,5 milyon USD ve 103 milyon EUR Kkarsilig:
454.903 bin TL tutarinda yeni sekiiritizasyon kredisi almistir. Kredi Euribor / Libor bazli degisken faizli olup,
vadeleri de 2016 ve 2023 yillar1 arasindadir.
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NOT 14 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal bor¢larin geri deme plani agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
1-2 y1l aras1 2.277.951 2.725.090
2-3 yil aras1 1.603.366 1.668.451
3-4 yil aras1 1.896.933 752.984
4-5 y1l aras1 1.947.709 1.337.057
5 yl ve lizeri 803.944 1.548.868
8.529.903 8.032.450
NOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Donem kar1 vergi yiikiimliliikleri
Yurtici 663.357 728.569
Yurtdist 21.224 19.060
Eksi: Pegin 6denen kurumlar vergisi (401.928) (537.762)
Dénem kari vergi yiikiimliiliikleri (net) 282.653 209.867
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Yurtici 651.602 617.845
Yurtdist 55.989 47.316
707.591 665.161
Ertelenen vergi varhklar:
Yurtici (424.562) (331.512)
Yurtdist (27.535) (19.714)
(452.097) (351.226)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (net) 255.494 313.935

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari ve is ortakliklart konsolide ettigi finansal
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu ara dénem o6zet
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklar1, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1

ayr1 hesaplanmuistir.

Tirkiye’de Kurumlar Vergisi orant %20°dir. Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin

sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.
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NOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kog¢ Holding, Bagli Ortakliklar ve Is Ortakliklari, ertelenen vergi varhiklarim ve yiikiimliiliiklerini, bilanco
kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca ve Vergi Usul Kanunu’na gore diizenlenmis finansal
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlari
ve Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Birikmis gegici farklar ve yiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve
yiiktiimliiliikleri asagidaki gibidir:
Ertelenen vergi

Toplam gegici varhklary
farklar (viikiimliiliikleri)

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliill 31 Arahk

2011 2010 2011 2010

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 4.645.285 4.320.177 (929.742) (893.515)
Kullanilabilir yatirim indirimleri (1.450.424) (1.180.519) 112.636 90.876
Kredi deger diisiikliigii karsilig (512.756) (490.801) 102.084 97.892
Sandik karsilig (419.018) (419.018) 83.804 83.804
Kidem tazminati karsilig (389.800) (359.113) 78.034 71.861
Garanti ve montaj gider karsiliklar (279.253) (204.473) 55.334 40.574
Satis amagcli elde tutulan varlik gruplari (209.281) - 41.856 -
Indirilebilir birikmis mali zararlar (196.769) (174.038) 39.355 34.809
Tirev finansal araglar (147.557) 72.906 28.490 (14.326)
Stoklar (107.423) (103.488) 21.471 20.705
Gider tahakkuklari (net) (84.524) (63.145) 16.905 12.629
Kullanilmayan izin giinleri karsiliklar (80.893) (71.554) 16.078 14.242
Finansal yatirimlar deger diigiikliigii karsiligi (62.093) (61.703) 12.419 12.341
Kullanilabilir Ar-Ge indirimleri (57.293) (72.371) 11.459 14.474
Dava karsiliklari (37.356) (181.023) 7.471 36.204
Ertelenen gelirler (29.563) (33.122) 5.895 6.625
Kredi kart1 puan karsiliklart (18.725) (19.849) 3.745 3.970
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (net) 9.961 (17.587) (1.781) 3.490
Diger (net) (165.798) (200.634) 38.993 49.410
Ertelenen vergi varhiklar: / (yiikiimliiliikleri) (net) (255.494) (313.935)

Ayr1 birer vergi miikellefi olan Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklari’nin SPK Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca hazirladiklar finansal tablolarda ilgili sirketlerin net ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri Kog
Holding’in ara donem konsolide bilangosunda ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikkleri hesaplar1 igerisinde ayri
olarak smiflandirilmustir. Yukarida gosterilen gegici farklar ile ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri ise briit
degerler esas alinarak hazirlanmis olup net ertelenen vergi pozisyonunu gostermektedir.
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NOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varlig1 hesaplanmamis mahsup edilebilir mali zararlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

1 yila kadar 132.810 137.799
1-2 yil aras1 49.507 57.370
2-3 yil arasi 648.006 654.229
3-4 yil aras1 177.994 183.529
4-5 il arast 479.056 355.642
5 yil ve lizeri 316.462 -
1.803.835 1.388.569

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Grup’un daha sonraki donemlerde kullanabilecegi, ancak ertelenen vergi
hesaplamasina dahil etmedigi, 302.533 bin TL (31 Aralik 2010: 292.573 bin TL) tutarinda tesvik belgeli (stopajli),
984 bin TL (31 Aralik 2010: 922 bin TL) tutarinda tesvik belgesiz (stopajsiz) yatirim indirimi bulunmaktadir.

Ertelenen vergi varlik / (yiikiimliiliikleri) 'nin hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010

Dénem bagi - 1 Ocak (313.935) (310.319)

Gelir tablosu ile iligkilendirilen 7.973 (34.024)
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen:

- Finansal varliklar deger artis fonu (6.039) (3.529)

- Finansal riskten korunma fonu 83.960 7.270

- Duran varliklar deger artig fonu 311 272

Yabanci para ¢evrim farklart (11.233) (5.155)

Iktisaplar (6.718) -

Transferler (9.813) -

Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler - 674

Dénem sonu - 30 Eyliil (255.494) (344.811)

(*) Satig amagh elde tutulan varliklara transfer edilmistir.
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NOT 16 - TUREV FINANSAL ARACLAR

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Varhk Yiikiimliiliik Varhik Yiikiimliiliik
Alim-satim amaglh 219.794 277.903 348.183 181.995
Riskten korunma amagli 160.823 400.880 19.798 255.284
380.617 678.783 367.981 437.279
Alim-satim amach elde tutulan tiirev finansal araglar:
30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
Kontrat Rayic Degerler Kontrat Rayic Degerler
miktar1  Varhk Yiikiimliiliik miktar1  Varhk Yiikiimliilik
Yabanci para swap islemleri 9.641.668 19.444 13.146 11.787.389  151.451 97.836
Opsiyon sdzlesmeleri 7.777.929 79.732 78.876 5.210.238 42.301 42.415
Vadeli doviz islemleri 4.661.812 59.073 35.564 3.040.230 13.437 17.482
Faiz orani swap islemleri 2.073.676 56.118 145.022 3.346.226  135.004 22.765
Kredi tiirevleri 730.798 4.888 5.173 450.065 5.990 335
Vadeli mal alim islemleri 50.297 539 122 72.532 - 1.162
24.936.180  219.794 277.903 23.906.680  348.183 181.995
Riskten korunma amach elde tutulan tiirev finansal araclar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Kontrat Rayic Degerler Kontrat Rayic Degerler
miktar1  Varhk Yiikiimliiliik miktar1  Varhk Yiikiimliiliik
Faiz orani swap islemleri 20.201.829 106.239 388.773 7.718.913 19.101 255.284
Yabanci para swap islemleri 659.276 25.255 - 107.615 343 -
Opsiyon sozlesmeleri 372.857 - 7.239 - - -
Vadeli doviz iglemleri 271.770 534 4.868 4.327 15 -
Faaliyet kiralamas1 alacaklar1 206.382 28.795 - 157.257 - -
Vadeli mal alim islemleri - - - 1.414 339 -
21.712.114  160.823 400.880 7.989.526 19.798 255.284
NOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger donen varhklar 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Katma Deger Vergisi alacaklari 698.186 376.382
Degerli metaller 531.936 124.886
Verilen depozito ve teminatlar 485.153 270.654
Verilen avanslar 389.097 291.577
Pesin 6denen giderler 238.790 208.508
Indirilecek vergi ve fonlar 233.664 151.328
Satis amagh elde tutulan varhiklar ©) 56.668 50.512
Kredi kart1 sozlesme bedelleri 43.349 33.916
Canl1 varliklar 28.752 42.850
Bankalar arasi takas hesabi 24.325 4.149
Diger 281.232 258.042
3.011.152 1.812.804

(*) Deger disiikliigiine ugrayan miisterilere verilen avans ve krediler ile ticari alacaklarin karsiliginda miilkiyeti alinan

varliklar1 igermektedir.
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NOT 17 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b) Diger duran varhklar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Yedek parga ve diger malzemeler 356.172 329.518
Pesin ddenen giderler 326.063 331.296
Verilen avanslar 274.383 143.374
Diger 69.808 20.651
1.026.426 824.839
¢) Kisa vadeli karsiliklar ve diger yiikiimliiliikler
Karsihiklar:
Garanti ve montaj gider karsiliklar1 275.933 218.057
Yillara sari isler maliyet karsiligt 174.658 146.382
Dava karsiliklar1 113.132 285.380
Kredi ile ilgili taahhiitler igin ayrilan karsiliklar (Not 21) 101.176 100.855
Kullanilmayan izin giinleri karsiliklart 79.640 76.296
Reklam yayin karsiligt 30.697 13.611
Kredi kart1 puan karsiliklar 18.725 19.849
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu katilma pay1 karsiligi 17.933 14.682
Bankacilik dis1 varliklara iliskin opsiyon sézlesmesi karsiligi - 15.273
Diger 181.018 124.026
992.912 1.014.411
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kredi kart1 iglemleriyle ilgili borglar 1.686.030 1.458.820
Alinan avanslar 535.623 288.606
Satis destek ve kota tesvik primi tahakkuklar 267.565 74.285
Bloke hesaplar 244,237 270.689
Personele borglar ve prim tahakkuklar 142.215 215.035
Ertelenen gelirler 77.843 56.095
ithalat depozitolar1 ve transfer talimatlart 57.843 61.404
Gegici hesaplar 58.889 65.428
Bankalararasi ¢ek takas hesabi 43.231 140.396
Alinan depozito ve teminatlar 44874 30.793
Lisans bedelleri gider tahakkuklari 28.603 22.656
[hracat taahhiit tahakkuku 18.064 19.743
Tiirev islemler i¢in alinan teminatlar 3.523 80.251
Diger 675.816 312.345
3.884.356 3.096.546
4.877.268 4.110.957
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NOT 17 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

d) Uzun vadeli karsihklar ve diger yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Karsihklar:

Garanti gider kargiliklar 74171 57.212

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler:

Gelir pay1 380.674 328.716

Alinan depozito ve teminatlar 65.958 57.446

Devlet tesgvik ve yardimlari 42.328 48.668

Diger 37.320 38.697
600.451 530.739

(*) Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Sivilagtirilmis Petrol Gazlar1 (LPG) Piyasast Yonetmeligi uyarinca Grup’un Baglh
Ortakliklari’ndan Tiipras tarafindan toplanan gelir paylari, kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilmeksizin “Uzun vadeli
diger yiikiimliiliikler” icerisinde muhasebelestirilmekte ve Ulusal Petrol Stogu Komisyonu'nun kararina istinaden
bankalarda bloke edilerek 6zel faizli vadesiz mevduat olarak degerlendirilmekte olup; ilgili mevduat “Nakit ve nakit
benzerleri” igerisinde siniflandirilmistir.

NOT 18 - OZKAYNAKLAR

Sermaye:

Kog¢ Holding, SPK’da kayitli olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 Kr nominal
degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayitli sermayesi i¢in bir tavan belirlemistir. Ko¢ Holding’in kayitli
sermayesi ile ¢ikarilmis sermayesi agagidaki gibidir:

Kayitli sermaye tavani (tarihi degeri ile) 3.000.000
Nominal degeri ile ¢ikarilmig sermaye 2.415.141

Tiirkiye’deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse dagitarak kayitli sermaye tavanini agabilirler.

Kog Holding’in ortaklari ve sermaye i¢indeki paylar1 tarihi degerleri tizerinden asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
% Hisse Tutar % Hisse Tutar
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 42,39 1.023.794 42,39 1.023.794
Semahat Arsel 6,42 154.947 6,42 154.947
Suna Kirag 5,25 126.764 5,25 126.764
Rahmi M. Kog¢ 5,23 126.311 5,23 126.311
Mustafa V. Kog 3,20 77.271 3,20 77.271
Ali Y. Kog 2,20 53.047 2,20 53.047
Ipek Kirag 1,93 46.558 1,93 46.558
Omer M.Kog 1,79 43.298 1,79 43.298
Rahmi M. Kog ve Mahdumlar1 Maden, Insaat,
Turizm, Ulastirma, Yatirim ve Ticaret A.S. 0,10 2.532 0,10 2.532
Toplam Kog Ailesi iiyeleri ve Kog Ailesi
iiyeleri tarafindan sahip olunan sirketler 68,51 1.654.522 68,51 1.654.522
Vehbi Ko¢ Vakfi 7,15 172.767 7,15 172.767
Kog Holding Emekli ve Yardim Sandig1 Vakfi 1,99 48.049 1,99 48.049
Diger 22,35 539.803 22,35 539.803
Odenmis sermaye 100,00 2.415.141 100,00 2.415.141
Sermaye diizeltme farklar1 967.288 967.288
Toplam sermaye 3.382.429 3.382.429

(*) Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na
gore diizeltilmis toplam tutarlart ile diizeltme Oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder. Sermaye diizeltmesi
farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Cikar1lmis sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin gruplarina gore analizleri asagidaki gibidir:

Grup Hisse senedi adedi Bin TL Hisse senedi cinsi

A 64.645.087.838 646.451 Nama

B 176.869.012.162 1.768.690 Nama
241.514.100.000 2.415.141

Kog Holding Ana Sozlesmesi ile A grubu hisse senedi sahiplerine taninan imtiyazlar asagidaki gibidir:
1. Ana s6zlesmenin 11’inci maddesi uyarinca riighan haklar1 kendi gruplar1 dahilinde kullanilir, ancak B grubu
hisse senedi sahipleri tarafindan kullanilmayan riichan haklari A grubu hisse senedi sahipleri tarafindan

kullanilmak istenirse bu haklar SPK Mevzuati ¢er¢evesinde kullanilabilir.

2. Ana sozlesmenin 25’inci maddesi uyarinca (esas mukavele degisiklikleri i¢in alinan kararlar hari¢ olmak iizere),
A grubu hisseler Genel Kurul toplantilarinda sahip olduklart her pay i¢in iki oy hakkina sahiptirler.

Deger Artis Fonlar:

Gelir tablosu ile iligkilendirilmeyerek dogrudan 6zkaynaklara aktarilan deger artis/azalislart toplu olarak asagida
belirtilen fonlarda izlenmektedir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Finansal varliklar deger artis fonu 50.806 109.626
Finansal riskten korunma fonu (342.134) (103.485)
Duran varliklar deger artig fonu 31.436 13.662
Deger artis fonlar1 toplanm (259.892) 19.803

Deger artis fonlarinin dénem igerisindeki hareketleri 6zkaynaklar degisim tablolarinda sunulmustur.
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler:
Kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Yasal yedekler 170.535 152.817
Ozel yedekler 2.139.103 2.139.103
Toplam 2.309.638 2.291.920

Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi kapsaminda, gerceklesen istirak satislari neticesinde kanuni finansal
tablolarda olusan satis kazanglarimin %75°lik kismi “Ozel Yedekler” altinda siniflandirilmustir.

Temettii Dagitimi:

Kog¢ Holding’in 7 Nisan 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulu’nda, 2010 yilina ait 1.734.479 bin TL
tutarindaki konsolide net karindan; ortaklara birinci ve ikinci temettii olmak iizere toplam 550.000 bin TL, Kog
Holding Emekli ve Yardim Sandig1 Vakfi’na 6.500 bin TL ve intifa senedi sahiplerine 47.880 bin TL (briit = net)
nakit kar payr 6denmesine karar verilmis ve nakit temettii 6demeleri 18 Nisan 2011 tarihi itibariyle
tamamlanmistir.
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NOT 19 - ESAS FAALIYET DISI FINANSAL GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2010 2011 2010
Finansal gelirler:
Kur farki gelirleri 1.687.305 864.960 707.656 214.156
Faiz gelirleri 279.832 392.786 74.180 140.700
Satislardan kaynaklanan vade fark: gelirleri 209.015 120.479 75.452 43.373
Tiirev araglardan karlar 31.272 29.290 18.948 5.235
Diger finansman gelirleri 7.815 20.153 3.415 4.938
2.215.239 1.427.668 879.651 408.402
Finansal giderler:
Kur farki giderleri (2.416.467) (890.738) (1.206.465) (19.265)
Faiz giderleri (308.025) (428.039) (87.037) (149.257)
Alislardan kaynaklanan vade farki giderleri (81.289) (70.606) (17.456) (27.499)
Tiirev araglardan zararlar (23.146) (16.682) (6.460) (6.792)
Diger finansman giderleri (37.782) (38.277) (24.277) (26.262)
(2.866.709) (1.444.342) (1.341.695) (229.075)
NOT 20 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraf bakiyeleri
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
is Ortakhklar Diger  Toplam Is Ortakhklar1  Diger Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.549.621 - 1.549.621 2.143.670 2.143.670
Ticari alacaklar 408.226 16.260  424.486 58.537  24.486 83.023
Ticari borglar 191.742 34926  226.668 220.168  27.557 247.725
Verilen avans ve krediler 45.146 17.617 62.763 21.508 19.405 40.913
Mevduat 152.585 1.059.113 1.211.698 69.555 864.878 934.433
Finansal borglar 334.349 - 334.349 463.783 463.783
b) Tliskili taraflarla yapilan islemler
] 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 _ 1 Ocak - 30 Eyliil 2010
Is Ortakhklart  Diger  Toplam Is Ortakliklar: Diger  Toplam
Mal ve hizmet satiglari 2.323.943 29.831 2.353.774 966.863  96.835 1.063.698
Mal ve hizmet alimlari 1.113.992 116.063 1.230.055 933.222  94.814 1.028.036
Faiz geliri 78.698 - 78.698 47.907 - 47.907
Faiz gideri (-) 15.240 - 15.240 40.245 - 40.245
1 Temmuz - 30 Evliil 2011 1 Temmuz - 30 Evliil 2010
Is Ortakhklarn  Diger  Toplam Is Ortakhklan Diger  Toplam
Mal ve hizmet satiglari 1.093.394 9.499 1.102.893 430.077 44,654  474.731
Mal ve hizmet alimlari 313.066 32.982  346.048 357.208 25.306 382.514
Faiz geliri 26.213 - 26.213 22.623 - 22.623
Faiz gideri (-) 5.066 - 5.066 25.717 - 25.717
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NOT 20 - iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Oransal konsolidasyon ydntemi kapsaminda gergeklestirilen eliminasyonlar sonrasinda, Grup’un Is Ortakliklari
ile kalan bakiye ve islemleri iliskili taraf agiklamalarinda “Is Ortakliklar1” olarak gosterilmektedir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle ilgili bakiyelerden nakit ve nakit benzerleri, verilen avans ve krediler, mevduat ve
finansal borglarin tamami Grup’un Yap1 Kredi Bankas: ile eliminasyonlar sonrasinda kalan bakiyelerinden
olugsmaktadir. Ticari alacaklarin 319.706 bin TL tutarindaki kismi Tiipras’in Opet ve THY Opet ile petrol
riinleri satig iligkisi nedeniyle kalan bakiyesinden; ticari borg¢larin 100.129 bin TL tutarindaki kismi ise
Otokog’un Ford Otosan ve Tofas ile arag¢ alim iligkisi nedeniyle kalan bakiyesinden olusmaktadir.

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara donem itibariyle ilgili islemlerden mal ve hizmet satiglarinin
2.072.029 bin TL tutarindaki kismi Tiipras’in Opet ve THY Opet ile petrol iiriinleri satis iliskisi kapsaminda
eliminasyonlar sonrasi kalan satis tutaridir. Mal ve hizmet alimlarinin ise 822.132 bin TL tutarindaki kismi ise
Otokog¢’un Ford Otosan ve Tofas ile ara¢ alim iliskisi kapsaminda kalan ahm tutaridir.

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Kog Holding’in 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalar
toplami1 9.960 bin TL’dir (30 Eyliil 2010: 12.955 bin TL). Bu tutarin tamamu kisa vadeli faydalardan olugmaktadir.

NOT 21 - TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finans sektorii harici:
Finans sektorii haricindeki sirketlerle ilgili verilen ve alinan teminatlarin 6zeti asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Teminat akreditifleri 2.488.711 1.949.590
Teminat mektuplari 1.906.597 1.531.396
Teminat senetleri 411.275 649.641
Hisse senetleri ) 202.714 219.414
Diger teminat ve taahhiitler 58.813 56.202
Toplam verilen teminatlar 5.068.110 4.406.243

(*) Tipras hisse alim bedelinin 6denmesinde ve Grup’un mevcut kredilerinin yeniden finansmaninda kullanilmak amaciyla
2006 yilinda temin edilen kredilere (Not 14) iliskin olarak, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu 75.000 bin
TL nominal tutarli Argelik hisseleri ve 127.714 bin TL nominal tutarli Tiipras hisseleri (31 Aralik 2010: 91.700 bin TL
Argelik - 127.714 bin TL Tiipras) {izerine, kredi veren bankalar lehine rehin tesis edilmis olup s6z konusu hisselere ait oy
ve temettii hakki sakli kalmustir.

Alinan teminatlar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Teminat mektuplari 2.352.365 1.626.063
Ipotekler 1.810.791 1.627.273
Dogrudan bor¢landirma limiti 567.718 434.313
Kefaletler 178.868 305.138
Teminat senetleri 144.289 205.809
Diger taahhiitler 209.349 121.294
Toplam alinan teminatlar 5.263.380 4.319.890

36



KOC HOLDING A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup’un 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finans sektorii harici teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonu asagidaki gibidir (Tablo igerisindeki toplam tutarlar Tirk Lirast TRI’leri de igermektedir. Yabanci
para TRI’ler TL karsiliklar izerinden sunulmustur.) :

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 4.611.277 3.561.056
-Usb 2.910.392 2.369.569
-EUR 655.036 529.120
-Diger 92.924 71.097
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi’lerin toplam tutars 261.912 589.432
-Usb 69.199 144.628
-EUR 161.005 316.586
C.  Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar1 ) 194.921 255.755
-UsD 114.409 108.220
-EUR 80.502 147.535
-Diger 10 -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i)  Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - -
iii)  C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
5.068.110 4.406.243

(*) 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle toplam tutarm 411.275 bin TL’lik kismu Ana Ortakhik Kog¢ Holding’in ana faaliyetleri
kapsaminda, Ko¢ Toplulugu sirketlerinin (Bagl Ortaklik ve Is Ortakliklart) gesitli finansman ihtiyaglarinin karsilanmasinda
kullanilmak tizere, 21 finans kurulusunu kapsayan konsorsiyumdan alinan krediye iliskin (Not 14) verilen teminat senetlerini
icermektedir.

Finans sektorii:
Teminatta tutulan bor¢lanma senetleri:

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde yer alan 1.990.916 bin TL (31 Aralik 2010: 1.283.170
bin TL) tutarindaki bor¢lanma senetleri;

- yasal gereklilikler sebebiyle TCMB ve Hazine Miistesarligt,
- menkul kiymet ve para piyasasi islemleri sebebiyle IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de,
- kredi sdzlesmeleri geregince gesitli bankalarda, teminat olarak bulundurulmaktadir.

Saklama hizmetleri:

Grup’un finans sektdriindeki Is Ortakliklari miisterilerine saklama hizmeti sunmaktadir. Saklamada bulunan
finansal varliklar konsolide finansal tablolarda yer almamakla birlikte 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle s6z konusu
varliklarmn tutart 15.665.165 bin TL’dir (31 Aralik 2010: 13.259.444 bin TL).

Kredi ile ilgili taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Teminat mektuplar1

-TL 4.695.693 3.890.362

- Yabanci para 4.505.811 3.583.683
Akreditifler 2.658.127 1.999.937
Kabul kredileri 81.680 82.899
Diger 1.149.631 289.719
13.090.942 9.846.600

Eksi: Karsiliklar (Not 17.c) (101.176) (100.855)
12.989.766 9.745.745
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NOT 22 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIK GRUPLARI

Grup’un Bagli Ortakliklari’ndan Aygaz’in, 30 Kasim 2010 tarihli yonetim kurulu karar1 uyarinca, Entek
sermayesinde sahibi oldugu %49,62 oraninda hissenin, hisse devir islemlerinin tamamlandig: tarihte AES Mont
Blanc Holdings B.V.’ye satilmasina karar verilmistir. 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarda, satis1
diistintilen bagli ortakligin varlik ve yiikiimliiliiklerinin tamami UFRS 5 uyarinca satis amaciyla elde tutulan
varlik gruplar1 olarak simiflanmigtir. Hisse satiginin tamamlanmasim takiben Entek, is ortakligi olarak oransal
konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilmistir (Not 3).

Kog¢ Holding 27 Temmuz 2011 tarihli yonetim Kurulu karart uyarinca Grup’un Bagl Ortakliklari’ndan Kognet’te
sahip oldugu %100 oraninda hisselerin tamami i¢in Vodafone Holding A.S. ile hisse satis sozlesmesi
imzalamigtir. 30 Eyliil 2011 tarihli konsolide finansal tablolarda, satig1 diisiiniilen bagl ortakligin satisa konu
olacak varlik ve yiikiimliiliikleri UFRS 5 uyarinca satis amaciyla elde tutulan varlik gruplart olarak siniflanmig
ve net gerceklesebilir deger ile taginan degerin diisiik olani ile 6l¢iilmiistiir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, s6z
konusu net varliklara iligkin 44.838 bin TL tutarindaki deger diisiikliigii konsolide gelir tablosunda ““diger giderler”
icerisinde muhasebelestirilmistir (Not 4).

Ayrica, Grup’un Bagl Ortakliklari’ndan Otoyol Sanayi’nin devam eden tasfiye siireci sebebi ile varlik ve
yiikiimliliikleri, 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarda UFRS 5 uyarinca satis

amaciyla elde tutulan varlik gruplari olarak siiflanmustir.

Satis amagli elde tutulan varlik ve yiikiimliilik gruplarinin 6zet bilgileri asagidaki gibidir:

Satis amach varhklar 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Nakit ve nakit benzerleri 20.472 91.955
Ticari alacaklar 27.710 30.687
Stoklar 1.596 -
Maddi duran varliklar 26.505 221.331
Maddi olmayan duran varliklar 12.729 349
Ertelenen vergi varliklari 9.813 -
Diger varliklar 17.381 12.433
Deger diigiikliigii karsilig (44.838) -

71.368 356.755
Satis amach yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Finansal borglar 20.121 64.295
Ticari borglar 7.699 34.879
Calisanlara iliskin saglanan faydalara iligkin karsiliklar 1.166 686
Ertelenen vergi ylikimliligi - 12.587
Diger yiikiimliiliikler 18.950 11.737

47.936 124.184
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi:

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap doénemi igerisinde Grup’un finansal risk politikalar1 ve kredi riski

yOnetimi uygulamalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

a) Kredi Riski

Grup’un finansal varliklarinin maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir.

Miisterilere Nakit
Ticari verilenavans  venakit  Finansal  Tiirev
30 Eyliil 2011 alacaklar  ve krediler benzerleri yatirnmlar araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 9.190.861 37.155.862 10.753.317 10.884.871 380.617
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayitl degeri 8.101.241 35.532.364 10.753.317 10.866.447 380.617
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis finansal varliklarin
net kayith degeri 25.697 49.006 - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri 1.008.994 1.637.132 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan finansal varliklarin
net kayith degeri 54.929 290.735 - 18.424 -
- Vadesi gegmis: 54,929 290.735 - - -
- Briit kayith degeri 252.742 1.230.885 - - -
- Deger diisukliigi (197.813) (940.150) - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi 54.514 205.715 - - -
- Vadesi gegmemis: - - - 18.424 -
- Briit kayith degeri - - - 31.010 -
- Deger diistikligii - - - (12.586) -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Toplu olarak ayrilan deger diistikligii (-) - (353.375) - - -
Miisterilere Nakit
Ticari verilenavans  venakit  Finansal  Tiirev
31 Arahk 2010 alacaklar ve krediler benzerleri yatirnmlar araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 5.189.502 29.581.360 12.251.678 10.133.279 367.981
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri 4.843.928 28.082.502 12.251.678 10.133.279 367.981
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis finansal varliklarin
net kayith degeri 31.134 40.215 - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri 260.333 1.546.729 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan finansal varliklarin
net kayith degeri 54.107 249.156 - - -
- Vadesi gegmis: 54.107 249.156 - - -
- Briit kayith degeri 269.007 1.169.202 - -
- Deger diistikligii (214.900) (920.046) - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi 51.783 213.306 - - -
- Vadesi gegmemis: - - - - -
- Briit kayith degeri - - - - -
- Deger diistikligii - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
E. Toplu olarak ayrilan deger diistikliigi (-) - (337.242) - - -

30 Eyliil 2011 itibariyle vadesi gegmemis ve deger diistiikliigiine ugramamus ticari alacaklarin 3.818.082 bin TL
(31 Aralik 2010: 2.723.398 bin TL) tutarindaki kismi ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
ticari alacaklarin 196.497 bin TL (31 Aralik 2010: 199.497 bin TL) tutarindaki kism1 teminat ile giivence altina

almmustir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
b) Doéviz Kuru Riski

Grup’un déviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolidasyon diizeltme ve eliminasyonlar1 6ncesi
tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Varliklar 32.189.437 26.065.224
Yiikiimlilikler (39.454.227) (30.550.152)
Net bilango pozisyonu (7.264.790) (4.484.928)
Bilanco dis1 tiirev araclarin net pozisyonu 1.786.367 64.686
Yabanci para net pozisyonu (5.478.423) (4.420.242)

Grup’un Baglt Ortakliklar’indan Tiipras, net yabanci para finansal yilikiimliliiklerden &tiirii ortaya ¢ikan kur
riskini, iriin satig fiyatlarina déviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 30 Eyliil 2011 tarihi
itibariyle Tipras’in sahip oldugu ham petrol ve petrol {iriinii stoklari toplam tutari 3.203.128 bin TL’dir
(31 Aralik 2010: 1.797.120 bin TL).

Grup’un Is Ortakliklar’’ndan Tofas’in yatirim amacli temin ettigi bazi kredilerin geri 6demeleri Fiat Auto S.p.A
ve Peugeot Citroen Automobiles S.A. (“Alicilar”) tarafindan yapilacak alimlar vasitasi ile garanti altina alinmustr.
Dolayisiyla, bu kredilere iliskin doviz kuru veya faiz orani riskleri, Alicilar tarafindan iistlenilmektedir. Bu
sebeple, doviz kuru riski degerlendirilirken yabanci para net agik pozisyonu 496.953 bin TL daha az olarak
dikkate alinmalidir (31 Aralik 2010: 374.148 bin TL).

Ayrica, Grup’un Is Ortakliklari’ndan Yap1 Kredi Bankasi’nin taahbhiitleri altinda izlenen 65.687 bin TL tutarindaki
ileri valorlii doviz alim islemleri, yabanci para net pozisyonu icerisinde dikkate alinmamustir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle EUR, USD ve diger para birimleri TL karsisinda %10 oraninda
deger kazansaydikaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1
olusacak kur farki zarari/kari sonucu vergi Oncesi kar, asagidaki tabloda ilgili para birimleri cinsinden
detaylandirildig: tizere 547.842 bin TL daha diisiik/yiiksek olacakt1 (31 Aralik 2010: 442.024 bin TL). S6z konusu
kur farklarinin ana ortaklik net donem kari/6zkaynaklarina etkisi yaklagik 231.000 bin TL seviyesindedir.

30 Eyliil 2011 usD EUR Diger Toplam
Yabanci para net varlik/yiikiimliiliik 478.163 284.594 (36.278) 726.479
Bilango dis1 tiirev enstriimanlar 36.361 (213.377) (1.621) (178.637)
514.524 71.217 (37.899) 547.842
31 Aralik 2010 usD EUR Diger Toplam
Yabanci para net varlik/yiiktimliiliik 211.787 260.743 (24.037) 448.493
Bilango dis1 tiirev enstriimanlar 215.851 (235.426) 13.106 (6.469)
427.638 25.317 (10.931) 442.024
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

_ 30 Evliil 2011
usp © EUR ) Diger Toplam
(TL Karsihgr) (TL Karsihgr)
Varlklar:
Nakit ve nakit benzerleri 1.657.154  1.253.936 81.227 6.293.701
Finansal yatirimlar 2.613.216 194.864 81.918 5.394.304
Ticari alacaklar 274.567 702.746 407.475 2.682.032
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 5.379.872  2.290.952 469.406 16.160.231
Stoklar 41.908 52.596 704 210.353
Ertelenen vergi varligi - 133 724 1.058
Diger varliklar 331.336 117.112 541.728 1.447.758
Toplam Varhklar 10.298.053  4.612.339 1.583.182 32.189.437
Yiikiimliiliikler:
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 6.781.170  1.979.866 967.767 18.461.808
Finansal borglar 3.553.457  3.198.245 189.541 14.792.559
Ticari borglar 2.041.468 392.368 49.270 4.803.471
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar - 668 - 1.681
Diger yiikiimliiliikler 513.203 172.465 13.823 1.394.708
Toplam yiikiimliiliikler 12.889.298  5.743.612 1.220.401 39.454.227
Net bilanco pozisyonu (2.591.245) (1.131.273) 362.781 (7.264.790)
Aktif karakterli tiirev araglar 6.564.085  2.246.295 574.707 18.338.418
Pasif karakterli tiirev araglar (6.761.133) (1.398.115) (558.494) (16.552.051)
Bilango dist tiirev enstriimanlarin net pozisyonu (197.048) 848.180 16.213 1.786.367
Yabanci para net pozisyonu (2.788.293) (283.093) 378.994 (5.478.423)
Parasal kalemler yabanci para net pozisyonu (2.830.201) (335.689) 378.290 (5.688.776)
Doviz hedge i¢in kullanilan tiirev araglarin
gercege uygun degeri 13.976 11.446 54.584

(*) Orijinal para birimleri tizerinden sunulmustur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2010

usp EUR ) Diger Toplam
(TL Karsihgr) (TL Karsihgr)
Varlklar:
Nakit ve nakit benzerleri 2.428.461 1.069.257 86.852 6.032.268
Finansal yatirimlar 2.667.331 228.397 64.397 4.656.098
Ticari alacaklar 329.775 748.607 287.517 2.331.320
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 4.871.965 2.072.704 341.400 12.120.636
Stoklar 42.844 49.106 394 167.255
Ertelenen vergi varligi - - 795 795
Diger varliklar 212.148 144.476 132.827 756.852
Toplam varhklar 10.552.524 4.312.547 914.182 26.065.224
Yiikiimliiliikler:
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 5.455.340 2.085.078 500.145 13.206.634
Finansal borglar 3.788.783 2.849.838 148.868 11.845.930
Ticari borglar 2.248.241 417.655 11.408 4.343.005
Donem kar1 vergi ylikiimliiligii - 44 - 90
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar - 668 - 1.369
Ertelenen vergi ylkiimliiligi - 520 - 1.066
Diger yikiimliilikler 430.064 231.217 13.393 1.152.058
Toplam yiikiimliiliikler 11.922.428 5.585.020 673.814 30.550.152
Net bilanco pozisyonu (1.369.904) (1.272.473) 240.368 (4.484.928)
Aktif karakterli tiirev araglar 4.058.543 2.007.652 280.360 10.668.750
Pasif karakterli tiirev araglar (5.454.734) (858.729) (411.422) (10.604.064)
Bilanco dis1 tiirev enstriimanlarin net pozisyonu (1.396.191) 1.148.923 (131.062) 64.686
Yabanci para net pozisyonu (2.766.095) (123.550) 109.306 (4.420.242)
Parasal kalemler yabanci para net pozisyonu (2.808.939) (172.656) 108.912 (4.587.497)
Déviz hedge igin kullanilan tiirev araglarin
gercege uygun degeri 232 - - 358

(*) Orijinal para birimleri tizerinden sunulmustur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

ihracat ve ithalat bilgileri (TL Karsiig)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
hracat 2011 2010 2011 2010
usb 6.584.282 3.721.173 2.078.517 1.159.630
EUR 4.770.634 3.805.995 1.695.602 1.157.384
Diger 628.958 444.303 254.115 172.174
11.983.874 7.971.471 4.028.234 2.489.188
ithalat
usb 26.438.249 15.194.747 10.465.228 5.873.349
EUR 3.662.626 2.630.474 1.128.519 882.831
Diger 37.474 24.042 16.957 6.827
30.138.349 17.849.263 11.610.704 6.763.007
NOT 24 - HISSE BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak - 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2010 2011 2010
Hisse basina kazang:
Net donem kari 3.043.925 2.625.280 941.348 1.173.710
Azinlik paylarina ait net donem kar1 (1.391.104) (1.200.492) (442.968) (514.574)
Ana ortakliga ait net donem kar1 1.652.821 1.424.788 498.380 659.136
Beheri 1 Kr olan nominal degerli hisselerin
agirlikli ortalama adedi 2.415.141.000 2.415.141.000 2.415.141.000 2.415.141.000
Hisse basina kazang (Kr) 0,684 0,590 0,206 0,273
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NOT 25 - NAKIT AKIM TABLOSUNA iLiSKiN EK BiLGILER

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablolarinda gosterilen bilgilere iligkin detaylar:

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Karsihklardaki degisiklikler:
Krediler ve ticari alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar 352.710 555.095
Garanti ve montaj gider karsiliklar 57.877 4124
Satis amagh varliklar deger diisiikligii karsilig: 44.838 -
Sigorta teknik karsiliklar 57.124 29.906
Kidem tazminati ve Yap1 Kredi Bankasi sandik karsilig: 27.541 18.778
Stok deger diistikliigii karsilig 354 5.943
Yillara sari isler maliyet karsilig1 28.276 54.157
Dava Karsiliklari (172.248) 11.953
Maddi duran varliklar deger diisiikliigi karsilig: (36.991) -
Diger karsiliklar 66.443 99.615
425.924 779.571
Net faiz gelirlerinin geri eklenmesi:
Finans sektorii harici faiz gelirleri (Not 19) (279.832) (392.786)
Finans sektorii faiz gelirleri (2.963.683) (2.524.744)
Finans sektorii harici faiz giderleri (Not 19) 308.025 428.039
Finans sektorii faiz giderleri 1.690.149 1.242.707
(1.245.341) (1.246.784)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki net degisiklikler
Finans sektorii:
Merkez bankalarindaki zorunlu karsiliklar (2.461.536) (433.320)
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar (7.699.201) (5.123.055)
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 7.465.312 3.339.280
Finansal yatirimlar (883.056) (165.805)
(3.578.481) (2.382.900)
Diger:
Stoklar (2.448.026) (774.944)
Ticari alacaklar (4.042.199) (569.012)
Diger varliklar (1.581.186) (732.041)
Ticari borglar 1.998.287 1.719.224
Diger yiikiimliiliikler 1.600.292 1.241.342
(4.472.832) 884.569
(8.051.313) (1.498.331)
Nakit ve nakit benzerleri:
Nakit ve nakit benzerleri 11.254.921 11.091.715
Satis amagl elde tutulan nakit ve nakit benzerleri 20.472 11.967
Eksi: Merkez bankalart zorunlu karsiliklari (4.656.524) (1.862.597)
Eksi: Bloke mevduat (446.622) (321.710)
6.172.247 8.919.375
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

i)

i)

Grup’un Bagli Ortakliklari’ndan Tipras’m Fuel Oil Doniisiim Projesi Yatirimmin finansmanina yonelik
gdriismeler tamamlanmus olup, biiyiik boliimii Ispanyol fhracat Kredi Kurulusu (CESCE) ve italyan fhracat
Kredi Kurulusu (SACE) tarafindan sigorta edilecek olan yaklasik olarak toplam 2,1 milyar USD tutarindaki
kredi sozlesmeleri, kredileri saglayan 10 finans kurulusu ile 10 Ekim 2011 tarihinde imzalanmistir. S6z
konusu finansman paketi ii¢ ana bolimden olusmakta olup, CESCE ve SACE tarafindan sigorta edilen
kredi tutarlar (sigorta primi ve yatirim dénemi faizleri dahil) sirasiyla 1.111,8 milyon ve 624,3 milyon
USD’dir. Kredi ilk 4 yili anapara geri 6demesiz 12 yil vadelidir. Kredilerin tahmini kullanmim takvimi ve
ortalama vadesi dikkate alindiginda, sigorta primi ve diger biitiin masraflar dahil yaklasik maliyetleri
sirastyla Libor+%3,05 ve Libor+%3,10'dur. Bu kredilere bagli olarak kullanilacak olan ticari kredi tutari
359 milyon USD’dir. Kredi ilk 4 yili anapara geri ddemesiz 7 yil vadelidir. Kredinin tahmini kullanim
takvimi ve ortalama vadesi dikkate alindiginda, biitiin masraflar dahil yaklagik maliyeti Libor+%2,85°tir.
Diger taraftan CESCE ve SACE tarafindan sigorta edilen kredilerin kismen ve/veya tamamen sabit faiz
oranina ¢evrilmesine yonelik ¢caligmalar devam etmektedir. Kredi paketi kapsaminda kullanimlar, yiiklenici
firmaya (Ispanyol Tecnicas Reunidas Grubu) yapilacak avans ve hak edis ddemelerine paralel olarak
yaklasik 3-3,5 yil icinde gerceklestirilecektir.

Grup’un Is Ortakliklar’ndan Yap: Kredi Bankasi, uluslararas: bankalardan EUR ve USD olmak iizere iki
ayr1 kredi diliminden olusan, 18 iilkeden 42 bankanin katilimiyla, 1 yil vadeli ve 142,5 milyon USD’lik
dilimi i¢in toplam maliyet Libor+%]1, 343,5 milyon EUR’luk dilimi i¢in ise Euribor+%]1 olan sendikasyon
kredisi saglamis olup, kredi anlasmasi 29 Eyliil 2011 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu kredinin
kullanimi 4 Ekim 2011 tarihi itibariyla ger¢eklesmistir.
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